


Rekomendacja w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na POLSTR
(Projekt)

Rekomendacja zostata przygotowana przez Strumien Instrumenty Finansowe i Wycena Narodowej
Grupy Roboczej ds.reformy wskaznikow referencyjnych na podstawie przeprowadzonych analiz
i dyskusji ekspertéw. Nastepnie projekt Rekomendacji byt opiniowany przez pozostate strumienie
Narodowej Grupy Roboczej.

Rekomendacja ma na celu wskazanie podmiotom rynku finansowego definicji standardowej transakcji
OIS opartej na indeksie PLN POLSTR i ma postac specyfikacji parametrow takiej transakcji.

Definicja standardowej transakcji OIS opartej na indeksie PLN POLSTR ma stuzyé ujednoliceniu
podejscia do tych transakcji na rynku profesjonalnym w zakresie kwotowan rynkowych, obstugi
potransakcyjnej, stosowanych przez uczestnikéw tego rynku danych wsadowych do modeli wyceny
i pomiaru ryzyka i innych.

Formutujgc rekomendacje kierowano sie zasadg nieodbiegania od uksztattowanych
w praktyce rynkowej standardowych rozwigzan, stosujgc zrozumiate dla uczestnikdéw rynku pojecia.

Rekomendacja nie ogranicza uczestnikdw rynku w zakresie stosowania odmiennych, indywidualnie
uzgodnionych parametrow transakcji OIS w zaleznosci od potrzeb w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Zalecenie

W ramach standardowej transakcji OIS opartej na indeksie PLN POLSTR zaleca sie stosowanie
parametréw zgodnie z ponizszg specyfikacjg. W szczegdlnosci zaleca sie naliczanie odsetek na zmiennej
nodze transakcji OIS na bazie ztozenia indeksu PLN POLSTR z poszczegdlnych dni roboczych w okresie
obserwacji pokrywajgcym sie z okresem odsetkowym.

No Currency PLN

1 |Business Days Calendar Warsaw PLN

2 |INDEX [POLSTR]

3 |ISDA Index Denomination [PLN-POLSTR-0IS-COMPOUND]
4 | Floating Index Fixing time 8:55 Warsaw Time

5 |Index Tenor (Daily only) 1 business day

6 |Float Leg Reset Period 1 business day

7 | Compounding (ISDA) Daily Compounding

8 | Effective Date Trade Date + 2 business days
9 |Float Leg FIRST Fixing Rate Date Effective date + 1 business days
10 |Payment Lag (Floating) 2 business days

11 |Fixing Lag 0

12 |Floating Leg Day Count Fraction ACT/365 (fixed)

13 |Float Leg Rate ROUNDING 0.0001%

14 | Negative Floating Rate Reset Yes

15 |Fixed Leg Day Count Fraction ACT/365 (fixed)




16 | Negative Fixed Rate Yes

17 |Payment Lag (Fixed) 2 business days
18 | Payment Frequencies (for both legs) Annual/Annual

19 |Business Day Convention Modified Following
20 |Schedule generation /Roll conv Backward (from end)
21 |EndOfMonth N

Uzasadnienie:

Naliczanie odsetek na zmiennej nodze transakcji OIS na bazie ztozenia RFR (PLN POLSTR)
z poszczegolnych dni roboczych w okresie obserwacji, pokrywajgcym sie z okresem odsetkowym jest
powszechnie stosowang metodg na rynkach profesjonalnych w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych i stanowi niejako istote transakcji OIS. Metoda ta jest zgodna m.in. ze standardem ISDA —
OIS Compounding. W ramach definicji standardu inne opcje nie byty rozwazane.

Zaréwno stosowana baza naliczania odsetek na obu nogach transakcji OIS — ACT/365 (fixed), jak
i konwencja wyznaczania dni roboczych - Modified Following, sg standardami wtasciwymi dla rynku
pienieznego w PLN. Sg rowniez najczesciej stosowanymi parametrami instrumentéw kasowych
i produktow bankowych w PLN. Stad ten wybér ma na celu mozliwie najlepsze dopasowanie konwencji
OIS do konwencji instrumentow i produktéow kasowych.

Odnosnie precyzji zaokraglen kalkulacji dla stopy wyliczonej dla nogi zmiennej w praktyce rynkowej dla
innych walut spotyka sie zaokraglenia w dwdch wariantach, do czesci dziesieciotysiecznych i do czesci
stutysiecznych, i do tych opcji ograniczono wybér w ramach prac nad rekomendacjg. Uznano, ze w obu
przypadkach kalkulacje dajg wystarczajgcg doktadnosé a rdznice miedzy nimi sg nieistotne. Ostatecznie
wybrano precyzje zaokraglen do czesci dziesieciotysiecznych jako analogiczne do funkcjonujacego
obecnie precyzji dla transakcji OIS opartych na indeksie POLONIA.

Z kolei opdznienie ptatnosci (Payment Lag) dla nogi statej i zmiennej transakcji OIS, okreslone na 2 dni
robocze, zostato uznane przez uczestnikéw rynku reprezentowanych w Narodowej Grupie Roboczej za
wiasciwe ze wzgledéw operacyjnych. W praktyce rynkowej dla innych walut spotyka sie opdznienia:
0 dni (przyktad GBP- SONIA), 1 dzien (przyktad EUR- STR), 2 dni (przyktad USD- SOFR). Do tych opcji
zawezono wybdr. Wszystkie z tych trzech opcji s3 niemal identyczne w sensie ekwiwalentnosci
ekonomicznej, zatem o wyborze konkretnej decydujg kwestie operacyjne zwigzane z obstugg
transakcji. 0 dni uznano za zbyt krotki okres ze wzgledu operacyjnych - koniecznos¢ kalkulacji
i rozliczenia kwot odsetkowych w dniu zakoniczenia transakcji. Z pozostatych dwu réwnowaznych opcji
zdecydowano wybrac¢ 2-dniowe opdzZnienie ptatnosci, wskazujgc ze jest ono pomocne dla podmiotéw
zagranicznych, operujgcych w réznych strefach czasowych.

Pozostate parametry s typowe dla parametréw transakcji OIS stosowanych na rynkach
profesjonalnych innych walut i jako takie nie pozostawiajg pola do wyboru.



Zatacznik 1:

Formuta naliczania ptatnosci na nogach zmiennej i statej standardowej
transakcji OIS

Noga zmienna:

t=n
= 1+ RFR —1)x
Tfloat <Ht=1 ( + t Day Count Basis) )

Day Count, Day Count Basis

Day Count

Day Count

CF, =N X X
float Trioat Day Count Basis

CFrioat Platnos$¢ nogi zmiennej w danym okresie odsetkowym

Tfloat Zmienna stopa procentowa, zaokraglona do czwartego miejsca po
przecinku

N Nominat transakgji

t Kolejne dni robocze, gdzie t=1 oznacza pierwszy dzien okresu
odsetkowego, a t=n oznacza dzien roboczy poprzedzajacy ostatni dzien
okresu odsetkowego

RFR; Stopa wolna od ryzyka w dniu obserwacji ¢

Day Count, Rzeczywista liczba dni kalendarzowych miedzy ¢ a ¢+1

Day Count Rzeczywista liczba dni kalendarzowych miedzy pierwszym dniem okresu
odsetkowego (wtacznie) a koncem okresu odsetkowego.

Day Count Basis | Konwencja, zgodnie z ktorg ustala sie spos6b wyznaczania czeSci roku
pomiedzy dwiema datami

Noga stata:
CF N xrx Day Count
fixed = r Day Count Basis
CFfixea Platnos$¢ nogi statej w danym okresie odsetkowym
N Nominat transakgcji
r Stata stopa procentowa
Day Count Rzeczywista liczba dni kalendarzowych miedzy pierwszym dniem okresu

odsetkowego (wtacznie) a koncem okresu odsetkowego.

Day Count Basis

Konwencja, zgodnie z ktorg ustala sie spos6b wyznaczania cze$ci roku
pomiedzy dwiema datami

Kwota Rozliczenia:

CF = |CFfixea = CFfioat|

CF

Kwota wzajemnego rozliczenia w danym okresie odsetkowym

CF, fixed

Platnos¢ nogi statej

CFfloat

Platnos$¢ nogi zmiennej




