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éroda, 23 lipca 2025, 08:48

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Dotychczasowy przebieg biezacego tygodnia jest dla GPW niekorzystny. Po
zainicjowanej w poniedziatek korekcie, wczoraj gtowne warszawskie indeksy
kontynuowaty spadki. I cho¢ ich skala nie jest jak na razie bardzo duza, to podwazajg
one powoli site wybicia z koncdéwki poprzedniego tygodnia. Krajowej gietdzie nie
sprzyjato wczoraj otoczenie - znizki (nawet nieco wieksze) notowaly tez gtdwne
indeksy gietd Europy Zachodniej, a i poczatek wczorajszej sesji na Wall Street nie
nastrajat pozytywnie (cho¢ p6zniej Amerykanom udato sie odrobi¢ straty). Wracajac
do grona warszawskich blue chipéw - zwyzkowato zaledwie 4 z 20 waloréw, na czele z
Pepco (+1,0%), notowania bankéw wahaty sie od -0,7% w przypadku Pekao do -1,5%
w przypadku Aliora, natomiast liderem spadkow okazat sie CD Projekt (-3,5%).

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak waznych z punktu widzenia
rynku odczytéw. W kraju inwestorzy poznajg jedynie czerwcowy odczyt stopy
bezrobocia, ktéra dopetni dane z poprzednich dni. W USA w centrum uwagi
inwestoréw znajdg sie natomiast kolejne publikacje kwartalnych raportéw
finansowych. Dzi$ swoimi wynikami podzielg sie m.in. pierwsze spétki z grupy zwanej
Magnificent 7, czyli Alphabet i Tesla. Ponadto sptyng raporty od m.in. AT&T czy IBM.

Perspektywy na rozpoczecie notowan na GPW sa dzi$ pozytywne. Relatywnie dobrze
zakonczyta sie wczorajsza sesja na Wall Street, solidne zwyzki notujg indeksy gietd
azjatyckich, rosng takze kontrakty terminowe na gtéwne europejskie indeksy. Rynkom
z pewnoscia sprzyjaja sptywajace informacje o kolejnych porozumieniach handlowych
zawieranych przez administracje USA (m.in. z Japonig, Indonezjg czy Filipinami).

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-07-22 Open 107701, Hi 107701, Lo 106976, Close 107396 (-0.6%) = 106,065.77, WAL(Close 30) 10315474
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analvsis software. htto://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24042 -1,1
CAC40 7744 -0,7
FTSE100 9024 0,1
BUX 100311 -1,0
S&P500 6310 0,1
NASDAQ 20893 -0,4
DJIA 44502 0,4
SHC* 3582 0,6
NIKKEI 39775 -0,1
HANG SENG* 25496 1,5
MSCI EM Latin 2243 -0,2
SMI 11894 -0,4
Xu100 10616 -0,0
* - Zmiana na godzine 8:16
Indeksy Polskie
WIG 107396 -0,6
WIG20 2929 -0,7
MWIG40 8021 -0,4
SWIG80 29212 -0,0
NCINDEX 257,3 -0,3
Waluty
USD/PLN 3,6152 0,2
EUR/PLN 4,2495 0,1
EUR/USD 1,1753 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,44 0
USA 10YT 4,38 4
Surowce
CRB Index 374 -0,3
Ztoto (USD/oz) 3431 -0,2
Srebro (USD/oz) 39,28 -0,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mASBIS 7.3
mJSW 6,1
mCOMP 5,6
mARCHICOM 4,9
mTOYA 4,7
BXTB -2,8

mCD PROJEKT -3,5

WSCPFL -3,7

B CIGAMES -4,1

mGPW -6,4

-10,0 0,0 10,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ENTER Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

GPW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,15 zf na akcje.

TEXT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w
wysokosci 1,51 zt na akcje.

WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

ALLEGRO W ciggu roku od uruchomienia ustugi Allegro Delivery paczki z punktéw partnerskich odebrato 5 milionow
klientow.
ASBIS Asbis Enterprises szacuje, ze w czerwcu 2025 r. osiagnat skonsolidowane przychody na poziomie ok. 374

mlin USD, wobec 226 mIin USD w czerwcu 2024 r., co oznacza wzrost o okoto 65 proc.

AZOTY Grupa Azoty podpisata dokument z instytucjami finansujacymi podsumowujacy rozwazane opcje w ramach
docelowej struktury finansowania. Dodano, ze porozumienie dotyczace ewentualnego dokapitalizowania
firmy przez panstwo nie zostato dotychczas osiggniete.

CYFROWY POLSAT TiVi Foundation, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu odwotat Mirostawa Btaszczyka ze stanowiska prezesa spofki
i w jego miejsce powotat Andrzeja Abramczuka. TiVi Foundation w komunikacie prasowym wskazata, ze
celem zmian byto usprawnienie nadzoru nad kluczowymi spétkami fundaciji.

MIRBUD Mirbud podpisat umowe na budowe tacznika drogowego dla rozwoju transportu intermodalnego w Stawkowie
o wartosci 189,6 min zt brutto.

ORLEN Orlen ostroznie podchodzi do oceny przedstawionego przez Central European Petroleum potencjatu projektu
Wolin m.in. ze wzgledu na ogdlny charakter danych dotyczacych ogtoszonego odkrycia.

RAINBOW TOURS Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2025" do 15 lipca 2025 roku
obejmowata 528.936 oséb, co oznacza wzrost o ok. 7,6 proc. w poréownaniu do poziomu przedsprzedazy
oferty sezonu "Lato 2024" w tym samym okresie 2024 r.

UNIBEP Wybér oferty Unibepu na realizacje zadania "Budowa obwodnicy Starogardu Gdanskiego w ciaqgu drogi
krajowej nr 22" zostat uniewazniony.

Przeglad prasy

AZOTY Azoty rozmawiajg o warunkach emisji akcji. Fiasko negocjacji z Orlenem w sprawie sprzedazy zaktadu w
Policach przyspieszy rozmowy o emisji akcji. Walory obejmga Skarb Panstwa i wierzyciele. /RP/

CYFROWY POLSAT TiVi Foundation zmienita prezesa Cyfrowego Polsatu. Odwotata tez Zygmunta Solorza z rady nadzorczej
Cyfrowego Polsatu. Prawnik miliardera uwaza, ze nie miata prawa. /PARKIET/

ENEA Enea dodaje gazu zamiast wegla. Chcemy juz w sierpniu rozpoczaé¢ budowe elektrowni gazowych w
Kozienicach - méwi prezes Enei Grzegorz Kinelski. /PARKIET/

ENERGA Grupa Orlen nie podjefa jeszcze decyzji co dalej z obecno$cig Energi na gietdzie. Spotka chce najpierw
zapoznac¢ sie z zewnetrznymi analizami. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

ALLEGRO Kolejna, trzecia szpulka wyrazem ostabienia wzrostowego impetu

CDPROJEKT Dtuzszy spadkowy korpus przy podwyzszonych wolumenie, jednocze$nie negatywne przeciecie Srednich

CYFRPLSAT Spadkowa swieca marubozu przy wyzszym wolumenie

ISW Wybicie z podwojnego dna

LPP Kolejna sz_pulka sygnalizuje ostabienie wzrostowego impetu, moze by¢ ruch powrotny do linii szyi
odwroconej RGR

ASBIS Silne gorne wybicie wysoka biata $wieca z luka cenowa przy podwyzszonym wolumenie

WIRTUALNA Testowanie czerwcowego dotka

ARCHICOM Mocne wybicie ponad ostatnie szczyty

TOYA Tzw. trojka hossy

TORPOL Przetamanie 4 miesigcznej spadkowej linii oporu

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

DNP - Daily 2025-07-22 Open 512, Hi 512.4, Lo 500.2, Close 502 (-1.6%) = 519 37, MA1(Close,30) = 517.137] 580  [ATT - Daily 2025-07-22 Open 19.5, Hi 19.6, Lo 18.99, Close 19.12 (-0.4%) =21.21, MA1(Close,30) = 21.89™ |
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Notowania testujg podstawe kilkumiesiecznego Wcigz nerwowo jest na akcjach spoiki.
kanatu wzrostowego. Jednoczesnie przy tym Notowania testujg/naruszaja podstawe blisko
oziomie jest linia ostatnich dotkow oraz rocznego kanatu wzrostowego. Wysoki
DINOPL P ] SOTOW GRUPAAZOTY 9 el 9 ol
pokonany marcowy szczyt. Mozna liczy¢ na wolumen przy stabilizacji cen podkresla, ze
obrone tak okreslonego wsparcia, ale wcigz obecny nawis podazowy jest
jednoczesnie jezeli dojdzie do dolnego wybicia, rownowazony, co moze zainicjowac odwrot.

to bedzie negatywne wskazanie AT.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] lipiec 3,00 3,00 3,00
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] czerwiec -0,1 1,4 4,0
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] czerwiec 2,2 -1,2 -2,9
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] czerwiec 9,0 8,6 8,4
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] czerwiec -0,8 -0,8 -0,8
Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] czerwiec 2,1 4,7 4,3
14:30 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
19:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Sroda
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] czerwiec 51 5,0
16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym [min] czerwiec 4,01 4,03
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -0,6 -3,86
Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 48,4 48,1
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 49,6 49,6
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 49,3 49,0
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 50,0 49,7
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 49,8 49,5
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 50,8 50,5
14:15 strefaeuro  Decyzja EBC ws. stdp procentowych: depozytowa [%)] lipiec 2,00 2,00
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 228,0 221,0
14:45 strefaeuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC lipiec
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 52,5 52,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 53,0 52,9
16:00 USA Sprzedaz nowych domow [tys.] czerwiec 651,0 623,0
Piatek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 89,2 88,4
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdw trans. - wst. (m/m) [%] czerwiec 0,1 0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] czerwiec -10,5 16,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107396 -0,6 -1,0 7,0 10,6 35,0 24,7
WIG20 2929 -0,7 -1,2 7,1 8,5 33,6 18,1
MWIG40 8021 -0,4 -0,8 5,7 8,4 31,0 26,6
SWIG80 29212 -0,0 0,3 2,0 7,1 23,8 17,4
WIG Banki 17253 -0,7 -1,6 10,8 7,2 39,7 26,8
WIG Budownictwo 8868 -0,4 0,1 9,1 5,4 30,7 2,5
WIG Chemia 8122 -0,6 0,1 -8,2 -4,8 6,3 -3,4
WIG GAMES 17449 -2,1 -3,1 -2,8 4,5 24,6 -0,4
WIG Energetyka 4511 -0,7 -1,2 11,0 46,9 81,1 72,3
WIG Informatyka 9979 0,5 -0,9 9,9 30,0 75,9 82,2
WIG Media 7043 -0,9 -1,6 1,2 -2,4 2,6 -8,9
WIG Paliwa 9480 -0,3 -0,8 4,6 30,8 81,5 43,2
WIG Spozywczy 3011 -0,5 -0,4 -1,9 -0,1 11,8 24,7
WIG Goérnictwo 4508 1,2 3,2 11,7 14,8 17,9 -0,1
WIG Leki 3395 -0,3 -0,3 5,2 2,6 8,3 -9,8
WIG Ukraina 570 1,1 0,9 0,6 -1,4 71,5 136,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2174 -0,7 -0,7 1,6 6,2 23,5 34,6
BUX 100311 -1,0 -0,9 1,8 13,1 26,5 36,7
XU100 10616 -0,0 2,4 15,4 14,0 8,0 -5,0
FTSE100 9024 0,1 0,4 2,8 8,3 10,4 10,1
DAX 24042 -1,1 -1,0 3,0 12,9 20,8 30,6
CAC40 7744 -0,7 -1,0 2,0 5,7 4,9 1,6
SMI 11894 -0,4 -0,7 0,2 2,1 2,5 -3,3
EuroStoxx50 5290 -1,0 -1,3 1,1 6,6 8,1 8,0
S&P 500 6310 0,1 0,2 5,7 19,3 7,3 13,4
DJIA 44502 0,4 0,4 5,4 13,6 4,6 10,1
MSCI EM Latin 2243 -0,2 -0,3 -0,9 6,4 21,1 -0,9
Shanghai Composite 3582 0,6 1,3 6,6 8,5 6,9 20,8
Nikkei225 39775 -0,1 -0,1 3,6 16,2 -0,3 0,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1753 -0,2 0,9 1,4 3,7 13,3 8,1
EUR-PLN 4,2495 0,1 0,2 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5
USD-PLN 3,6152 0,2 -0,6 -1,7 -4,1 -12,2 -8,0
CHF-PLN 4,5525 0,2 0,4 0,1 0,5 0,4 3,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 374 -0,3 -0,1 -3,0 3,1 4,9 9,8
Ztoto (USD/oz) 3431 -0,2 2,2 1,6 4,2 30,5 42,6
Srebro (USD/oz) 39,28 -0,1 0,0 8,6 17,0 36,0 34,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,76 -3 -3 -26 -49 -90 -90
WIBOR 6M (%) 4,61 -1 -3 -24 -33 -100 -107
EURIBOR 3M (%) 1,97 -2 -5 -6 -19 -67 -172
EURIBOR 6M (%) 2,05 0 -2 2 -8 -53 -157
Polska 10YT (%) 5,44 0 4 -1 17 -52 -21
Niemcy 10YT (%) 2,59 0 -3 3 3 23
USA 10YT (%) 4,38 4 1 8 -25 14
Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



