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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Sprzedaz detaliczna w cenach statych urosta w czerwcu o 2,2% r/r wobec
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oczekiwan na poziomie +3,9% r/r.
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Wartosc sprzedazy detalicznej przez internet w czerwcu byta wyzsza o 8,0%

1,00 r/r - podat Gldwny Urzad Statystyczny.
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W lipcu br. wskazniki w wiekszos$ci prezentowanych sektoréw wskazujg na
stabilizacje lub pogorszenie koniunktury w gospodarce - podat Gtéwny Urzad

EUR-PLN, dane dzienne
o Statystyczny.

435 W czerwcu ceny skupu podstawowych produktéw rolnych, tj. pszenicy, zyta,
430 zywca wotowego, zywca wieprzowego, drobiu i mleka krowiego w
425 poréwnaniu z analogicznym miesigcem poprzedniego roku wzrosty o 12,7%
420 po wzroscie o 15,0% w poprzednim miesiqcu - podat Gtéowny Urzad
’ Statystyczny.
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okresie kwartatu - wynika z badania GUS.

USD-PLN, dane dzienne Podaz pienigdza (M3) w czerwcu 202_5 r. w_zrc_)sia 0 1_0,5% r/r do 2_.58_5.331,7
420 min zt - podat Narodowy Bank Polski. W ujeciu miesiecznym podaz pienigdza
10 wzrosta 0 0,6%.

;Zz Pandemiczny skup aktywow NBP byt zasadny, skuteczny oraz legalny,
3’80 zgodnie z wyrokiem TSUE, a zarzuty wobec programu we wstepnym wniosku
’ o Trybunat Stanu dla prezesa NBP Adama Glapinskiego nie majg
370 uzasadnienia - napisat w os$wiadczeniu przestanym PAP Biznes b. cztonek
360 RPP w latach 2016-22 Eugeniusz Gatnar.

3,50

24-07 24-09 24-11 25-01 25-03 25-05 25-07
Ze sSwiata

CHF-PLN, dane dzienne
470 Narodowy Bank Wegier (MNB) pozostawit bez zmian referencyjng, 3-
465 miesieczng depozytowg stope na poziomie 6,50% - poinformowat bank po
222 zakonczeniu posiedzenia. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami rynku.
iig Prezydent Donald Trump kontynuowat we wtorek ostrg krytyke dziatan
4:40 Rezerwy Federalnej, ale zdawat sie wycofywac z planéw zwolnienia prezesa
435 Jerome’a Powella. ,I tak wkrotce odejdzie” - powiedziat Trump reporterom.
430
425
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

Sprzedaz detaliczna ponizej oczekiwan

poziom zmiana 1D zmiana 5D
W czerwcu sprzedaz detaliczna w cenach statych zwiekszyta sie o 2,2% r/r,
Rynek walutowy % % zdecydowanie ponizej rynkowego konsensusu (3,9% r/r), jak i lekko ponizej
EUR-PLN 4,2518 0,18 -0,32 naszej prognozy (2,4% r/r). Jest to spadek z poziomu 4,4% r/r przed miesigcem,
USD-PLN 3,6173 -0,32 -1,61 a nizszy odczyt czesciowo wynika¢ moze z mniejszej liczby dni handlowych w
CHF-PLN 4,5672 0,43 -0,43 czerwcu br. (w ubiegtym roku Boze Ciato byto w ostatnich dniach maja, natomiast
EUR-USD 1,1754 0,51 1,32 w tym roku caty dtugi weekend byt juz w czerwcu). Po wyeliminowaniu czynnikow
Rynek akcji pkt % % sezonowych zanotowano wzrost o0 4,2% r/r i o 0,7% m/m. Biezacy wynik lekko
WIG20 2929 0,70 2,04 schfadza atmosfere w sprzedazy detalicznej, natomiast przy dobrych nastrojach
DAX 24 042 -1.09 -0.08 konsumenckich (w czerwcu wskazniki zaréwno biezacej jak i wyprzedzajacej
! ' ufnosci konsumenckiej wzrosty), biezacy odczyt nie powinien zwiastowac trwatego
SP500 6 310 0,06 0,73 ) . h A f .
pogorszenia trendu sprzedazy detalicznej i spodziewamy sie dobrego obrazu
konsumenta w kolejnych miesiqcach. Wiecej na ten temat napisaliSmy tutaj.
Rynek pieniezny i rynek diugu Podaz pieniadza M3 w czerwcu w Polsce wzrosta o0 10,5% r/r wobec 10,3%
. ) . r/r przed miesigcem, przy oczekiwaniach na poziomie 10,2% r/r. Po stronie
poziom zmiana 1D zmiana 5D kredytowej obserwujemy wzrost kredytéw konsumpcyjnych GD o 6,3% r/r wobec
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. 6,0% r/r w maju, a kredyty mieszkaniowe w PLN wzrosty tyle samo co przed
1M WIBOR 5,08 1 3 miesiqgcem, o 6,6% r/r. Kredyty obrotowe przedsiebiorstw rosty szybciej niz w
3M WIBOR 4,96 -3 5 maju, o 10,1% r/r, a dynamika wzrostu kredytow inwestycyjnych wyniosta 6,51%
6M WIBOR 481 1 3 r/r. Patrzac na zobowigzania, lekko spowolnita dynamika wzrostu depozytéw
! gospodarstw domowych (do 8,7% r/r z 9,6% r/r przed miesiagcem), podczas gdy
depozyty przedsiebiorstw rosty szybciej (o 11,9% r/r wobec 5,9% r/r przed
SPW PL % p.b. p.b. miesiacem).
2y 4,29 -15 -16
5Y 4,82 -7 -5 Dalsza stabo$¢ dolara. Kurs EUR-USD przesunat sie ponownie do gory do ok.
10Y 5,41 -6 -6 1,175, ponownie zblizajac sie do poziomu obserwowanego na przetomie czerwca i
lipca. Dolarowi z pewnoscig nie pomagaty w ostatnich dniach ostre wypowiedzi D.
poziom zmiana 1D zmiana 5D Trumpa na temat szefa Rezerwy Federalnej (J. Powella), co skutkowato
rynkowymi spekulacjami na temat jego potencjalnego odwofania przez
Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. prezydenta USA. Wywotywato to duza niepewno$é na rynku, chociaz co do zasady
DE2Y 248 -13 -9 Trump nie ma prawnych mozliwoéci zmiany szefa Fed w trakcie jego kadencji.
DE5Y 267 -5 6 Wydaje sie, ze wczoraj, D. Trump ostatecznie wycofat sie z tego pomystu mdwiac,
DE10Y 282 -4 6 ze J. Powell i tak niedtugo odejdzie.
Spread PLvs US ob. ob. oD, E‘IaJtI:I-iEZLnI:_s;?lzllme. Mlmi g(cj)rszych o<:}lf %(_:feklvian danych_o _kraJoyV;a]d sprze_dazy
US2Y a5 1 e cznej, ztoty w stosunku do euro ostabit si¢ kosmetycznie i wzrést do poziomu
powyzej 4,25. Przy stabosci dolara, kurs USD-PLN spadt dos¢ istotnie i ponownie
ussy 94 -3 10 zblizyt sie do 3,60.
usioy 106 -3 8
Spadki rentownosci SPW. Wczoraj rentownosci polskich obligacji spadaty
- wzdtuz catej krzywej - zdecydowanie mocniej na krétkim koncu (o kilkanascie
K;:ywa rentownosci PL 0 p.b.) i stabiej na dlugim (o ok. 6 p.b.). Na rynkach bazowych réwniez
v obserwowali$my spadki rentownosci, cho¢ w mniejszej skali niz w Polsce.
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Dzis: o0 10:00 poznamy czerwcowgq stope bezrobocia w Polsce (wedtug wstepnych
szacunkow MRPIPS czerwcowa stopa bezrobocia wyniosta 4,9% r/r).

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
(ceny state, %, r/r)
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne Paliwa Meble, RTV, AGD

Zrédfo: GUS, opracowanie wlasne

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % czerwiec -0,1 1,4 4,0
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r czerwiec -1,8 -1,7 -1,5
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % czerwiec 9,0 8,6 8,4
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % czerwiec -0,8 -0,8 -0,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % czerwiec 2,2 -1,2 -2,9
Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 2,2 3,9 4,4
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 czerwiec 10,5 10,2 10,3
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -20,0 -2,0 -7,0
$roda
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % czerwiec 51 5,0
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec -10,0
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min czerwiec 4,0 4,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -1500,0 -3859,0
Czwartek

USA Pozwolenia na budowe doméw, tys. czerwiec 1397,0 1397,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,5 49,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug lipiec 49,6 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,5 48,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug lipiec 50,0 49,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,8 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug lipiec 50,6 50,5
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych, % lipiec 2,0 2,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 226,0 221,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu lipiec 52,7 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug lipiec 53,0 52,9
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw, tys. czerwiec 650,0 623,0
Piatek
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo lipiec 89,0 88,4
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r czerwiec 3,7 3,9
14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % czerwiec 0,1 0,5
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec -10,5 16,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza,
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



