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1. Informacje o Spoétce

Informacje statutowe
Firma: NWAI Dom Maklerski S.A. (dalej: Spétka, NWAI)
Siedziba: ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym: Spotka zostata zawigzana na podstawie umowy
spotki sporzgdzonej w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1922/2008) w dniu 27
lutego 2008 roku i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 23 czerwca 2008 roku przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerami: KRS 0000304374,
REGON 141338474, NIP 5252423576.

Czas trwania jednostki: Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Podstawowy przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug nomenklatury PKD jest 66.12.Z — dziatalnos¢
maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych. Dziatalnos¢
maklerska prowadzona jest przez Spétke w oparciu o zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 31 lipca 2009 roku numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09, decyzje z dnia
26 maja 2010 roku numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10, decyzje z dnia 18 pazdziernika
2011 rok numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011, decyzje z dnia 7 sierpnia 2012 roku numer
DRK/4020/49/17/13/1/2012 oraz decyzje z dnia 27 wrzeSnia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzgdu Spoétki na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego wchodza:

. Mateusz Walczak — Prezes Zarzadu

° Michat Rutkowski — Cztonek Zarzadu

o Magdalena Graca — Cztonek Zarzadu

o Szymon Jedrzejewski — Cztonek Zarzadu

W II kwartale 2025 roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spoftki na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego wchodza:

. Janusz Jankowiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
. Jacek Ksen - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Bogustaw Oleksy - Cztonek Rady Nadzorczej

° Filip Paszke — Cztonek Rady Nadzorczej

. Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2025 roku pan Rafat Mikusinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Czilonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 1 lipca 2025 roku.
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki NWAI Dom Maklerski S.A. za
Il kwartat 2025 (,raport kwartalny”, ,sprawozdanie finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia
2025 r. do 30 czerwca 2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30
czerwca 2024 r.

Niniejszy raport kwartalny nie podlegat badaniu, ani przeglgdowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci.
Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z postanowieniami:

oc Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

oc Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r.
poz. 120, z pdzniejszymi zmianami) oraz zatgcznikiem nr 1 do tej ustawy ,Zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy,
dla innych jednostek niz banki, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji i jednostki
mikro”.

Stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w Il kwartale 2025 roku.
Wszystkie dane zawarte w raporcie kwartalnym w rachunku zysku i strat oraz w bilansie sg w
petni poréwnywalne z danymi za analogiczny okres ubiegtego roku.

Spdétka nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych ani nie przedstawia opisu organizacji grupy kapitatowe;j.
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3.  Struktura akcjonariatu Spoétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Strukture akcjonariatu NWAI na dzien 25 lipca 2025 roku zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki
przedstawia nastepujgcy wykres:

Rutkowski
5,13%

* Mateusz Walczak posiada bezposrednio oraz posrednio jako podmiot dominujgcy wzgledem New World Holding
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ok. 65,86 % kapitatu zaktadowego NWAI DM S.A., stanowigcego ok.
65,86 % ogolnej liczby gtosow.
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4. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (wartosci w ztotych

polskich)

Bilans — Aktywa

ES

+48 222 019 750
company@nwai.pl
www.nwai.pl

36 827 897,13

REGON: 141338474
NIP: 5252423576
KRS: 0000304374

30 925 281,96

12 787 709,49 59 954 382,49
123,09 123,00

12 787 586,40 59 954 259,49
174 995 673,58 97 995 253,05
0,00 0,00

174 995 673,58 97 995 253,05
163 363,63 117 251,88

13 817,74 0,00
0,00 0,00

13 817,74 0,00
0,00 0,00

667 971,55 103 271,55
654 371,55 103 271,55
13 600,00 0,00

150 000,00 150 000,00
0,00 0,00

150 000,00 150 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

973 097,92 1099 409,97
913 120,32 1039 432,37
59 977,60 59 977,60
4623 673,95 4615 084,20
3 988 623,95 4 531 284,20
635 050,00 83 800,00
839 080,00 662 875,00
839 080,00 662 875,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

232042 284,99| 195622810,10
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Bilans — Pasywa

REGON: 141338474
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TTTIEN

PASYWA 30062005r. | 30.062034r.

Zobowiazania krotkoterminowe 204 857 498,92 171 704 239,13

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 1 009,53

- zobowigzania wobec pozostatych jednostek 204 857 498,92 171 703 229,60
Zobowiazania diugoterminowe 337 637,70 459 999,95

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

- zobowigzania wobec pozostatych jednostek 337 637,70 459 999,95
Rozliczenia miedzyokresowe 743 716,48 691 213,59

- ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

- inne rozliczenia miedzyokresowe 743 716,48 691 213,59
Rezerwy na zobowiazania 1 323 901,61 997 337,15

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 429 119,00 346 214,00

- na sSwiadczenia emerytalne i podobne 80 365,44 64 699,83

- pozostate 814 417,17 586 423,32
Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wlasny 24 779 530,28 21770 020,28
Kapitat (fundusz) podstawowy 1746 583,00 1711 043,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 457 824,25 17 751 697,32
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 52 930,99 98 833,94

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

Zysk (strata) netto 4 522 192,04 2 208 446,02
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Pasywa razem 232 042 284,99 | 195622 810,10
Rachunek zyskéw i strat

RAGHUNEK ZYSKOW | STRAT ooz | sronzozer | suoazuzsr | ovoesnas

Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: 7 299 770,57 6 695 113,98 4 332 585,27 3 915 223,51
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 4080 461,91 3 597 419,76 2716 361,23 2 373 874,02
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 3 219 308,66 3 097 694,22 1616 224,04 1 541 349,49
Koszty dziatalnosci maklerskiej 12 326 697,51 10 027 069,27 6 535 779,14 5158 454,93
- oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd 506 535,08 441 911,03 368 859,70 328 925,43
- wynagrodzenia 4 657 473,98 4030 319,31 2389 715,93 1988 477,59
- ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 769 700,56 635 594,06 394 140,48 310 779,90
- Swiadczenia na rzecz pracownikéw 141 418,79 125 311,08 60 739,38 53 173,94
- zuzycie materiatéw i energii 159 481,93 184 494,05 79 009,52 100 121,13
- ustugi obce 4 877 649,91 3454 484,17 2605 010,50 1779 690,38
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- koszty utrzymania i wynajmu budynkow 288 526,00 278 500,00 173 115,60 166 756,91
- amortyzacja 487 083,78 418 347,27 244 212,94 211 089,70
- podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 68 072,98 78 136,30 35781,33 39 900,87
- prowizje i inne optaty 287 287,85 235 021,25 146 259,23 118 434,99
- pozostate 83 466,65 144 950,75 38 934,53 61 104,09
Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej -5 026 926,94 -3 331 955,29 -2 203 193,87 -1 243 231,42
Przychody z instrumentéw finansowych 9429877,04| 6070181,79| 6571417,59| 1172397,09
przeznaczonych do obrotu ’ ’ ’ ’
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
przeznaczonych do obrotu ’ ’ ’ ’
e e 9420877,04| 6070181,79| 6571417,59| 1172 397,09
przeznaczonymi do obrotu

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymanych 0.00 0.00 0.00 0.00
do terminu zapadalnosci ’ ’ ’ ’
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych

utrzymanych do terminu zapadalnosci ity L L Lty
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi 0.00 0.00 0.00 0.00
utrzymanych do terminu zapadalnosci ’ ’ ’ ’
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do 0.00 0.00 0.00 0.00
sprzedazy ’ i i ’
Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych

do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi 0.00 0.00 0.00 0.00
dostepnymi do sprzedazy ’ ’ ’ ’
Pozostate przychody operacyjne 99 880,57 138 729,38 49 058,19 69 967,18
- nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow

aktywow trwatych i WNiP e g b e
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate 99 880,57 138 729,38 49 058,19 69 967,18
Pozostate koszty operacyjne 111 630,52 163 843,76 73 327,32 29 541,24
- strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow

trwalych i WNiP 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 48 632,02 162 223,32 32 924,08 29 155,89
- pozostate 62 998,50 1 620,44 40 403,24 385,35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 391 200,15 2713 112,12 4 343 954,59 -30 408,39
Przychody finansowe 4 848 819,98 1808 177,51 3172 904,60 1010 578,74
- odsetki 4766 167,19 1740 901,16 121 771,51 46 836,24
- inne 82 652,79 67 276,35 34 740,92 -20 362,40
Koszty finansowe 3 594 729,09 1892 621,61 2 052 890,63 1019 959,34
- odsetki 3 594 729,09 1892 621,61 2 052 890,63 1019 959,34
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 5 645 291,04 2 628 668,02 5 463 968,56 -39 788,99
Podatek dochodowy 1104 362,00 419 968,00 969 188,00 -33 379,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 18 737.00 254.00 18 675.00 254.00
(zwiekszenia straty) ’ ’ ’ ’
Zysk (strata) netto 4 522 192,04 2 208 446,02 4 476 105,56 -6 663,99

TTTIEN
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

REGON: 141338474

NIP: 5252423576
KRS: 0000304374

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

01.01.2025 r.
30.06.2025 r.

01.01.2024 r.
30.06.2024 r.

01.04.2025 r.
30.06.2025 r.

01.04.2024 r.
30.06.2024 r.

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

24 292 259,16

24 292 259,16

25 277 760,75

26 630 921,83

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po

24 292 259,16

24 292 259,16

25 277 760,75

26 630 921,83

korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1711 043,00 1664 713,00 1711 043,00 1664 713,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 1746 583,00 1711 043,00 1746 583,00 1711 043,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 751 697,32 | 13 205887,40| 17 751 697,32 | 13 205 887,40

Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 457 824,25 | 17 751 697,32 | 18 457 824,25| 17 751 697,32
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 370 516,93 288 289,56 370 516,93 288 289,56
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 52 930,99 98 833,94 529 309,90 411 842,22
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5239 624,05 9 133 369,20 5239 624,05 9 133 369,20
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik netto 4522 192,04 2 208 446,02 46 086,48 2 215 110,01

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

24779 530,28

21770 020,28

24779 530,28

21770 020,28

Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu

! ! 24779 530,28 | 21770020,28 | 24 779530,28| 21770 020,28
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeplywéw pienieznych 01.01.2025r. | 01.01.2024r. | 01.04.2025r. | 01.04.2024r.
przep pieniezny 30.06.2025r. | 30.06.2024r. | 30.06.2025r. | 30.06.2024r.
o ety e e I e s e sl e -86 848 365,72 | -41 443 043,78 | -83 867 348,08 | -67 004 076,29
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 4522192,04| 2208446,02| 447610556 -6 663,99
II. Korekty razem -91 370 557,76 | -43 651 489,80 | -88 343 453,64 | -66 997 412,30

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

110 781 742,58

67 192 832,82

77 853 302,98

87 167 430,20

inwestycyjnej

I. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 399 876 040,92 | 401 222 568,32 | 224 920 817,21 | 401 122 568,32
II. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 289 094 298,34 | 334 029 735,50 | 147 067 514,23 | 313 955 138,12
< Przeplylvy radkéw plenigZnych z dziaialnoécl 15339856,71| -6506796,97| 23720832,60 | -22 597 054,11
inansowej

I. Wplywy z dziatalnosci finansowej 635 171,88 | 28 183 054,75 634 755,58 | 12029 847,70
II. Wydatki z dziatalnosci finansowej 1597502850 | 34 689 851,72 | -23 086 077,02 34 626 901,81
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (AllI+/-B.IlI+/-C.Ill) | 859352015 19242992,07| 17706787,50 | -2 433 700,20
g':_"a““wa L B AL S et [ I ey 8503 520,15 | 19242 992,07 | 17706 787,50 | -2 433 700,20
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 234 376,98 | 11682289,89| 19 121109,63| 33 358 982,16

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

36 827 897,13

30 925 281,96

36 827 897,13

30 925 281,96

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

0,00

0,00

TTTIEN
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5. Komentarz emitenta do danych finansowych objetych raportem

Drugi kwartat 2025 roku przyniést kontynuacje globalnej niepewnosci oraz zwiekszong
zmiennos$¢ na rynkach finansowych, bedacg pochodng nieprzewidywalnej i konfrontacyjnej
postawy administracji prezydenta Donalda Trumpa. Zainicjowane przez USA wojny celne z
Unig Europejska, Chinami a takze panstwami Azji i Ameryki Poludniowej wywotaly szereg
retorsji i znaczgco zaburzyty fancuchy dostaw oraz oczekiwania inwestoréw co do globalnego
wzrostu gospodarczego. Napiecia handlowe byly dodatkowo potegowane przez niejasne i
czesto sprzeczne komunikaty Biatego Domu, co zwigkszato niepewnos¢ co do kierunku
dalszej polityki gospodarczej i bezpieczehstwa zaréwno USA jak i ich sojusznikow oraz
globalnego uktadu sit.

Na arenie miedzynarodowej kwartalng zmiennos¢ wzmocnita eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Agresywna retoryka, wymiana ognia, prowadzgca do wojny btyskawicznej
pomiedzy lIzraelem a Iranem — z bezposrednim i posrednim zaangazowaniem USA —
doprowadzita do chwilowego skoku cen ropy oraz odptywu kapitatu z rynkéw wschodzgcych.
Mimo pdézniejszej, czesdciowej deeskalacji, ryzyko geopolityczne utrzymato sie na wysokim
poziomie. Do tego doszty niestabngce napiecia na linii Chiny — Tajwan oraz seria zamachow
terrorystycznych w Afryce i Azji, co dodatkowo pogtebito globalng awersje do ryzyka.

W szerszym ujeciu, narastajgca konfrontacyjnos¢ polityki USA prowadzi do stopniowej erozji
dotychczasowych fundamentéw miedzynarodowego porzgdku gospodarczego i politycznego.
Wzrasta sceptycyzm wobec dawnych autorytetéw, a rynki finansowe zmuszone sg do rewizji
dotychczasowych aksjomatow — m.in. co do statusu dolara jako bezpiecznej przystani czy
przewidywalnosci polityki Rezerwy Federalnej, ktéra coraz czesciej pozostaje w cieniu decyzji
administracyjnych. Ten proces redefinicji moze mie¢ daleko idgce skutki systemowe w
perspektywie kolejnych kwartatow.

Na tle niespokojnego otoczenia globalnego Polska w Il kwartale utrzymata relatywng
stabilnos¢ makroekonomiczng, cho¢ krajowy pejzaz polityczny coraz bardziej obcigzony jest
niepewnoscig. Wyniki wyborow prezydenckich, znaczgco ostabity mandat rzadzacej koalicji i
wywotaly spekulacje o mozliwym rozpadzie porozumienia programowego. Trudniejsze
warunki polityczne pogtebiajg oczekiwania co do stabosci legislacyjnej w drugiej potowie roku.

Mimo to dane makroekonomiczne pozostaty wzglednie korzystne. Gtéwnym pozytywnym
zaskoczeniem kwartatu byfa istotna rewizja w dét projekgji inflacyjnej NBP oraz relatywnie
korzystne dane o konsumpcji. Reagujgc na te sygnaty, RPP dwukrotnie obnizyta stopy
procentowe (tgcznie o 75 pb), rozpoczynajgc dlugo wyczekiwany cykl (nie nazywany przez
RPP cyklem) tagodzenia polityki pienieznej. W swietle naszych wewnetrznych analiz, obecny
scenariusz bazowy NWAI zakfada ostrozne podejscie do ksztattowania polityki pienieznej w
nadchodzacych okresach. Przewidujemy, ze w drugiej potowie 2025 roku mogg nastgpic
kolejne dostosowania poziomu stop procentowych, rzedu 50 punktow bazowych. Dalsze,
stopniowe modyfikacje o kolejne 100 punktéw bazowych sg antycypowane w roku 2026.
Zgodnie z tym scenariuszem, na koniec 2026 roku gtéwna stopa procentowa mogtaby
osiggnac¢ poziom 3,50%.

Powyzsze projekcje stanowig wewnetrzng ocene rozwoju sytuacji makroekonomicznej i sg
prezentowane wytgcznie w celu zwiekszenia transparentnosci naszych zatozen operacyjnych
i strategicznych. Nalezy podkresli¢, ze sg to scenariusze hipotetyczne, oparte na dostepnych
danych i prognozach w momencie sporzgdzania niniejszego sprawozdania. Rzeczywisty
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rozwoj sytuacji moze sie rozni¢, a decyzje dotyczace stop procentowych zalezg od wielu
czynnikdw makroekonomicznych i decyzji organéw monetarnych.

Obnizenie oczekiwan inflacyjnych i wieksza przewidywalnos¢ RPP dziatajg stabilizujgco na
rynek dlugu — szczegdlnie w kontekscie rosngcej zmiennosci na rynku amerykanskim i presji
na obligacje krajow G7. W efekcie Polska pozostaje wzglednie atrakcyjng destynacjg dla
inwestorow poszukujgcych réwnowagi miedzy rentownoscig a ryzykiem.

W odniesieniu do sytuacji NWAI — w zwigzku z dalszym wzrostem zmiennosci na rynkach
globalnych i relatywnie dobrg sytuacja w Polsce, NWAI aktywnie dazyt do wykorzystania
sprzyjajacego otoczenia. Zrealizowany wolumen zrealizowanego obrotu instrumentami
finansowymi za posrednictwem NWAI w Il kwartale 2025 r. zostat oceniony jako neutralny, co
stanowi poprawe w stosunku do relatywnie stabego | kwartatu. W || kwartale NWAI odnotowat
korzystne efekty wynikajgce zarowno ze wzrostu obrotéw instrumentami finansowymi, wzrostu
bazy klientow korzystajacych z naszych ustug jak i pozytywnych zmian trendow rynkowych.
Niemniej jednak, skala osiggnietych wynikow pozostawia pewien niedosyt, gidwnie z uwagi na
relatywnie niewielkg skale naszej dziatalnosci i etap rozwoju NWAI uniemozliwiajgcy skokowa
poprawe wynikow w korzystnym otoczeniu rynkowym.

Powyzsze okolicznosci, pozwolity na odnotowanie nastepujgcych wynikéw finansowych po |l
kwartale 2025 roku:

e Lgczne przychody na poziomie 21,7 min zt (+47,3% rdr)’
e Lgczne koszty na poziomie 16,0 min zt (+32,7% rdr)?

e Zysk brutto 5,6 min zt (+114,8% rdr)

e Zysk netto 4,5 min zt (+104,8% rdr)

W tym miejscu nalezy wskazaé, iz analiza wynikbw NWAI powinna uwzglednia¢ model
biznesowy emitenta oraz uktad sprawozdawczosci wymagany przez Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich (dalej: ,Rozporzadzenie”). Istotna czes¢ przychodow NWAI z dziatalnosci
maklerskiej polegajgcej na posrednictwie w obrocie instrumentami finansowymi uzyskiwana
jest w transakcjach, w ktorych emitent jest strong transakcji dla sprzedajgcego i kupujgcego.
Dochdd z tej dziatalnosci (jezeli wystepuje) bedzie klasyfikowany przez NWAI zgodnie z
Rozporzadzeniem jako przychdd z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu (a nie z dziatalnosci maklerskiej), mimo iz stanowi przychéd z typowej dziatalnosci
maklerskiej.

Dodatkowo, jedynym miejscem w rachunku zyskéw i strat domu maklerskiego, gdzie zgodnie
z Rozporzadzeniem mozna wykaza¢ koszty wynagrodzen zespotéw generujgcych takie
przychody jak i inne koszty zwigzane z funkcjonowaniem tych zespotéw (koszty IT, ustug

"t gczne przychody okreslono jako sume pozycji: Przychody z podstawowej dziatalnosci, Przychody z instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, Przychody z instrumentéw finansowych utrzymanych do terminu
zapadalnosci, Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, Pozostate przychody operacyjne,
Przychody finansowe. W ocenie NWAI, ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, tj. dziatalno$¢
maklerska, w przypadku ktérej przychody finansowe i przychody z instrumentéw finansowych stanowig w
rzeczywistosci jeden z podstawowych obszaréw dziatalnosci spotki, prezentacja tacznych przychodoéw i zestawienie
ich z tgcznymi kosztami utatwia ocene skali i dynamiki dziatalnosci.

2 taczne koszty okreslono jako sume pozycji: Koszty dziatalnosci maklerskiej, Koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu, Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymanych do terminu
zapadalnosci, Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, Pozostate koszty operacyjne,
Koszty finansowe.
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obcych, najmu i eksploatacji powierzchni biurowej itp.), sg koszty dziatalnosci podstawowe;j.
Koszty bezposrednie obstugi innych ustug swiadczonych przez NWAI, a nie klasyfikowanych
jako dziatalno$¢ maklerska (np. ustugi depozytariusza, agenta dokumentacyjnego,
autoryzowanego doradcy) réwniez sg wykazywane w pozycji kosztéw dziatalnosci
podstawowe;j.

Tym samym, wraz z utrzymywaniem sie aktywnosci emitenta w tych obszarach, mozna
spodziewac sie wykazywania wiekszosci kosztow operacyjnych w pozycji dotyczacej wyniku
na dziatalnosci podstawowej, podczas gdy przychody z tych ustug mogg by¢ przypisywane
zarowno do dziatalnosci maklerskiej, pozostatej dziatalnosci podstawowej oraz wykazywane
w przychodach z operacji instrumentami finansowymi jak i ujawniane w pozostatych
przychodach operacyjnych.

W ocenie Zarzagdu NWAI, ze wzgledu na wyzej opisang metodologie prezentacji przychoddéw
i kosztéw w osobnych czesciach rachunku zyskéw i strat, mozliwie najpetniejszy obraz
dziatalnosci NWAI oraz wnioski dotyczgce oceny rentownosci prowadzonej dziatalno$ci mozna
uzyskaé dopiero na poziomie tgcznych przychodow i tgcznych kosztow, a takze wynikoéw brutto
i netto.

W zakresie pozycji bilansowych, w stosunku do danych poréwnywalnych za okresy
poprzednie, uwage mogg zwraca¢ zmiany $rodkéw pienieznych (+93% rdr), naleznosci
krétkoterminowych -69% rdr). Wptyw na powyzsze ma zaréwno polityka inwestycyjna NWAI,
jak rowniez rozwoj oferty transakcji zawieranych na rachunek wiasny z klientami NWAI. Warto
przypomniec, iz wartosci tych pozycji mogg cechowac sie znaczng zmiennoscig w przyszitych
okresach, NWAI nie wyklucza dalszej istotnej, by¢ moze skokowej aprecjacji lub deprecjacii
powyzszych pozyciji.

6. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan Iub niepowodzen emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i
zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki

Podobnie jak w poprzednich okresach, NWAI kontynuowat rozwéj dziatalnosci we wszystkich
kierunkach prowadzonej dziatalnosci, a do wynikdw kontrybuowaty m.in. (kolejnosé
przypadkowa, bez gradaciji):

e Ustuga Depozytariusza FIZ

o Usltugi Agenta Emisji, Sponsora Emisji, Posrednika Rejestracyjnego
e Usluga animaciji papierow wartosciowych

e Ustuga Rejestru Akcjonariuszy

¢ Oferowanie instrumentéw finansowych

e Dziatalno$¢ brokerska

e Dziatalnos¢ inwestycyjna na rachunek wiasny

Podobnie jak w okresach poprzednich nalezy wskazaé, iz w odniesieniu do dziatalnosci na
rachunek wiasny, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, ze wzgledu na typ i charakter
posiadanych instrumentéw finansowych nalezy spodziewac¢ sie pozytywnej kontrybucji wyceny
posiadanych instrumentow do wynikow finansowych Spétki, w przypadku spadku
diugoterminowych stép procentowych i negatywnej kontrybucji, w przypadku wzrostu
dtugoterminowych stép procentowych.
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7. Inicjatywy podejmowane w okresie objetym raportem w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W Il kwartale 2025 r. NWAI DM starat sie poszerzy¢ prowadzong juz dziatalno$¢ w segmencie
bankowosci inwestycyjnej o nowe innowacyjne produkty i ustugi, podejmowat rowniez wysitki
marketingowe a takze wewnatrz — operacyjne, w zakresie poszerzenia grona klientéw, na
rzecz ktorych, swiadczone bedg mogty by¢ ustugi lokowania nadwyzek finansowych.

8. Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2025.

9. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu, Spotka zatrudnia tgcznie 51 os6b zatrudnionych
w petnym wymiarze czasu pracy oraz 1 osobe zatrudniong w niepetnym wymiarze czasu pracy.

10. Oswiadczenie

Zarzad NWAI Dom Maklerski S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
przedstawione w niniejszym raporcie wybrane informacje finansowe Spétki za Il kwartat 2025
roku i dane do nich porownywalne za Il kwartat 2024 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz Ze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki
przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji NWAI Dom Maklerski S.A.
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