Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 28 lipca 2025, 08:58

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Miniony tydzied zakonczyt sie raczej w minorowych nastrojach (gtéwne warszawskie
indeksy zanotowaty niewielkie spadki), ale ogdlny obraz sesji wskazuje na to, ze
strona popytowa ma jeszcze apetyt na kontynuacje zwyzek. W przypadku indeksu
WIG20, po bardzo stabym starcie notowan (znizka o ponad 1% chwile po rozpoczeciu
sesji), popyt z uporem odrabiat straty i udato mu sie wyprowadzi¢ kurs indeksu prawie
do poziomu odniesienia. Wsrod rosnacych spdtek z grona warszawskich blue chipéw
wyréznit sie sektor handlu detalicznego (Dino +2,4%, Zabka +0,7%, Pepco +0,5%),
wzrosty notowali takze przedstawiciele sektora bankowego.

Dzi$ w centrum uwagi inwestoréw znajdzie sie przede wszystkim kwestia zawartego w
weekend porozumienia handlowego miedzy USA a Unig Europejska. Inwestorzy
oczekiwali tych informacji juz od wtorku, kiedy to USA porozumiaty sie z Japonia.
Podobnie jak w przypadku umowy z Japonig, stawka celna na towary eksportowane z
UE do Standw Zjednoczonych wynosi¢ bedzie 15% dla wiekszosci towardw (wczesniej
Trump grozit natozeniem 30%-owego clta). Ponadto UE zobowigzata sie do zakupow
amerykanskiej broni i energii. Analogiczna jak w przypadku porozumienia z Japonig
jest tez reakcja rynkdéw - dzi$ rano solidne wzrosty notuja kontrakty terminowe
zarowno na indeksy amerykanskie, jak i europejskie, co sugeruje, ze dzisiejsza sesja
na Starym Kontynencie rozpocznie sie od zwyzek.

W kalendarium publikacji makroekonomicznych na dzi$ brak wazniejszych odczytow, a
ciekawsze wydarzenia (jak na przyktad posiedzenie FOMC, publikacja raportu NFP czy
raporty od amerykanskich gigantéow technologicznych) czekaja na nas dopiero w
dalszej czesci tygodnia. /ab/

WIG w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysi software. http:/fwvw.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24218 -0,3
CAC40 7835 0,2
FTSE100 9120 -0,2
BUX 101381 0,0
S&P500 6389 0,4
NASDAQ 21108 0,2
DJIA 44902 0,5
SHC* 3594 -0,3
NIKKEI 41456 -0,9
HANG SENG* 25504 0,5
MSCI EM Latin 2266 -0,1
SMI 11956 -0,7
XU100 10643 -0,4

* - Zmiana na godzine 8:08

Indeksy Polskie

WIG 108553 -0,1
WIG20 2963 -0,2
MWIG40 8101 -0,1
SWIG80 29467 0,3
NCINDEX 257,5 -0,1
Waluty
USD/PLN 3,6138 0,1
EUR/PLN 4,2434 0,1
EUR/USD 1,1740 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,50 0
USA 10YT 4,40
Surowce
CRB Index 372 -0,7
Ztoto (USD/oz) 3336 0,2
Srebro (USD/oz) 38,14 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

=MOLECURE 10,3
mCIGAMES 71
mCOMP 6,6
mGREENX 6,0
nGPW 4,3
BINTERCARS -2,9
mDECORA -3,2
BASTARTA -3,4
ECREEPYJAR -4,0
®FERRO -4,3
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

NEUCA Wyplata dywidendy 16 zt na akcje.

OPONEO.PL NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig wylgczenia w calosci prawa poboru

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I poétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARLEN Arlen ma dwie umowy na dostawy dla Policji na taczng kwote 20,79 min zt. Umowy dotycza produkdcji i
dostawy koszulek polo z krétkim rekawem oraz spodni stuzbowych.

GRODNO Grodno rozpoczeto prace nad nowg strategig biznesowgq i planuje jg ogtosi¢ w pazdzierniku.

PEPCO Pepco Germany planuje przeorganizowac¢ swojg sie¢ sklepow w Niemczech w ramach prowadzonego
postepowania restrukturyzacyjnego. Pepco Group zadeklarowato swoje wsparcie dla tego procesu.

PGE Wyniki testow wskazujg na utrate bilansowej wartosci wybranych rzeczowych aktywow trwatych spoétek
grupy PGE w wysokosci ok. 9,1 mld zt, w tym w segmencie energetyki konwencjonalnej w wysokosci ok. 8,7
mld zt i w segmencie energetyki odnawialnej w wysokosci ok. 0,4 mid zt.

Przeglad prasy

ALIOR Na sprzedazy Aliora przez PZU-Pekao da sie zarobi¢. Alior jest zarazem maty i duzy. To sprawia, ze jesli
zapadnie decyzja o wydzieleniu go z dotychczasowej grupy kapitatowej, chetnych do przejecia nie
zabraknie, a cena niska nie bedzie. /PB/

BANKI Sa szanse na wielomiliardowe zyski bankéw. Ale czy padna rekordy? Mimo obnizki stép procentowych sektor
bankowy radzi sobie $wietnie i wyniki za II kwartat mogq okazac sie zaskakujgaco dobre - prognozujg
analitycy. /PARKIET/

BUDIMEX Walka cenowa sie zaostrza, sytuacja w budownictwie zaczyna sie destabilizowaé. Rozpisywanie i
rozstrzyganie przetargdw musi przyspieszy¢ — apeluje Artur Popko, prezes Budimeksu. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Uktad przypominajacy gwiazde wieczorng,

KETY
LPP Swieca wisielca, mozliwy ruch powrotny w kierunku linii szyi wczeéniejszej formacji odwrconej RGR
MBANK Kontynuacja wybicia z kanatu spadkowego, testowanie historycznego maksimum

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

DNP - Daily 2025-07-25 Open 500, Hi 514.2, Lo 497, Close 512 (2.4%) = 51691, MAL(Close,30) = 515.22 | 580 [JSW - Daily 2025-07-25 Open 26.9, Hi 27.35, Lo 26.6, Close 26.8 (-1.2%) = 2397, MAL(Close,30) = 2281 1 30
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Kurs podejmuje probe obrony dolnej podstawy Wybicie z formacji podwojnego dna jest
kanatu  wzrostowego. Niewielki  przyrost podtrzymane. Natomiast czwartkowa s$wieca
obrotow podpowiada mobilizacje popytu. wisielca zdradza lokalne ostabienie

DINOPL Jsw

wzrostowego impetu co moze skutkowac
ruchem powrotnym w kierunku linii wybicie.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

Wtorek
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%)] maj 3,7 4,1
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%)] maj 3,0 3,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow (Conference Board) lipiec 95,9 93,0
16:00 USA Liczba wakatéw (JOLTS) [min] czerwiec 7,5 7769,0

Sroda
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] 11 kw. -0,2
11:00 strefaeuro  Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] 11 kw. 1,2 1,5
14:15 USA Raport ADP [tys.] lipiec 80,0 -33,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] 11 kw. 2,4 -0,5
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] czerwiec 0,1 1,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -3,17
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych [%] lipiec 4,25-4,50 4,25-4,50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,7 49,7
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 50,3 50,5
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 4,1
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,8 2,0
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%)] czerwiec 0,4 -0,1
14:30 USA PCE core (r/r) [%] czerwiec 2,7 2,7
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] czerwiec 0,2 -0,4
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 224,0 217,0
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 41,9 40,4

Piatek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,0 44,8
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 48,4 48,1
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,2 49,0
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,8 49,5
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] lipiec 4,2 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] lipiec 110,0 147,0
14:30 USA Placa godzinowa (r/r) [%] lipiec 3,8 3,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,5 52,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemysiu lipiec 49,5 49,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 108553 -0,1 0,1 7,2 8,4 36,4 29,3
WIG20 2963 -0,2 -0,0 7,8 6,1 35,2 22,7
MWIG40 8101 -0,1 0,2 4,9 6,5 32,3 31,1
SWIG80 29467 0,3 1,2 3,4 7,1 24,9 21,0
WIG Banki 17831 0,3 1,7 13,8 6,2 44,4 34,6
WIG Budownictwo 8805 -0,8 -0,6 9,7 3,5 29,7 5,8
WIG Chemia 8246 0,6 1,6 -8,0 -6,3 7,9 0,1
WIG GAMES 17555 0,9 -2,5 -3,1 4,4 25,4 0,1
WIG Energetyka 4571 -0,5 0,1 8,2 42,6 83,5 78,3
WIG Informatyka 9948 0,0 -1,2 6,8 29,2 75,4 85,5
WIG Media 7098 -1,0 -0,8 -2,5 -1,3 3,4 -5,3
WIG Paliwa 9117 -2,1 -4,6 1,6 20,7 74,6 39,2
WIG Spozywczy 2956 -0,8 -2,2 -4,8 -1,2 9,8 21,5
WIG Goérnictwo 4539 -1,3 3,9 10,8 8,1 18,7 2,7
WIG Leki 3428 0,6 0,7 6,0 1,6 9,4 -7,2
WIG Ukraina 536 -1,6 -5,1 -8,1 -2,1 61,3 104,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2210 0,3 1,0 3,2 6,1 25,5 38,1
BUX 101381 0,0 0,1 3,6 9,1 27,8 39,4
XU100 10643 -0,4 2,7 13,0 12,8 8,3 -2,1
FTSE100 9120 -0,2 1,4 4,6 8,4 11,6 11,4
DAX 24218 -0,3 -0,3 3,1 8,9 21,6 32,3
CAC40 7835 0,2 0,2 3,7 4,0 6,1 5,5
SMI 11956 -0,7 -0,2 0,6 0,1 3,1 -1,2
EuroStoxx50 5352 -0,1 -0,1 1,9 3,8 9,3 11,2
S&P 500 6389 0,4 1,5 4,9 15,6 8,6 18,3
DJIA 44902 0,5 1,3 4,5 11,9 5,5 12,4
MSCI EM Latin 2266 -0,1 0,7 -0,4 3,2 22,3 3,6
Shanghai Composite 3594 -0,3 1,7 4,0 9,1 7,2 24,5
Nikkei225 41456 -0,9 4,1 6,5 16,1 3,9 9,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1740 0,0 0,0 0,3 2,8 13,4 8,1
EUR-PLN 4,2434 0,1 0,1 0,2 -0,3 -0,7 -0,5
USD-PLN 3,6138 0,1 0,1 -0,2 -3,1 -12,4 -8,1
CHF-PLN 4,5365 -0,1 -0,1 0,3 0,2 -0,2 1,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 -0,7 -0,7 2,2 3,8 4,4 9,1
Ztoto (USD/oz) 3336 0,2 0,2 0,5 0,1 27,4 39,4
Srebro (USD/oz) 38,14 0,4 0,0 4,6 15,5 32,6 32,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,76 -1 -3 -28 -44 -90 -90
WIBOR 6M (%) 4,59 -1 -5 -26 -33 -102 -108
EURIBOR 3M (%) 1,97 2 -2 3 -19 -64 -168
EURIBOR 6M (%) 2,05 2 0 2 -8 -54 -153
Polska 10YT (%) 5,50 0 10 2 26 -36 -10
Niemcy 10YT (%) 2,72 0 10 12 20 26 47
USA 10YT (%) 4,40 1 3 12 23 -16 11
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



