NOTY OBJASNIAJACE

NOTA - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1.

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | SPORZADZENIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (Tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r. poz. 120, z pdzn.
zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 r. Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.).

1)  Prowadzenie ksigg rachunkowych:

a) ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia
dziatalnosci przez biuro rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych,

b) ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej,

c) ksiegi Funduszu prowadzone s3 rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto
ustalenie wartosci aktywdw Funduszu, zobowigzan Funduszu, wartosci aktywow netto
oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na kazdy dzieh wyceny oraz dzien
bilansowy,

d) operacje dotyczace sktadnikdéw aktywoéw i pasywdw funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2) Sprawozdanie finansowe:

a) sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku
polskim i w walucie polskiej.

b) sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego
Towarzystwa.

c) sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako
potroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze pdtrocze biezacego
roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

d) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegtego rewidenta
dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej. Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu
podlega przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej.

e) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniem z badania przez
biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej oraz odpisem uchwaty w
sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania, przyjetej przez organ zatwierdzajacy
podlega ogtoszeniu, o ktérym mowa w art. 70 ustawy o rachunkowosci niezwtocznie po
ich zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie péznej jednak niz w terminie 4 miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

UIJMOWANIE AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1) Wartosc aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz
z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i
pasywow funduszy inwestycyjnych.

2) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

3) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, na podstawie otrzymanego potwierdzenia zawarcia
transakgcji.

4) Informacje o zdarzeniach na papierach wartosciowych dostepne publicznie ujmowane sg
na podstawie informacji przekazywanych przez izby rozliczeniowe oraz serwisy informacyjne
publikujgce informacje dla rynkéw finansowych (np. Thomson Reuters, Bloomberg).
Informacje o zdarzeniach dotyczacych informacji niedostepnych publicznie ujmowane sg na
podstawie uchwat i innych dokumentdw, pochodzacych z wiarygodnych zrodet, w
szczegolnosci od spdtek ktérych zdarzenie dotyczy.

5) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s denominowane, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
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7)

8)

9)

10)

)

12)

13)

14)

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Prawa poboru oraz nalezne dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w nastepujacy
sposob:

a) przystugujace prawo poboru lub nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci prawa poboru lub
prawa do dywidendy,

b) niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

c) przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia. Przez cene nabycia
rozumie sie wartos¢ nabycia skfadnika aktywdw tacznie z poniesionymi optatami,
w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi
iizbom depozytowo-rozliczeniowym), podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC)
(w przypadku aktywdw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez fundusz), optatami
rejestracyjnymi (KRS) i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego
sktadnika aktywow.

a) skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero,

b) papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe maja przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doptat
do otrzymanych przychodéw pienieznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe, weksle, listy zastawne, instrumenty rynku pienieznego
i wierzytelnosci ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody
wyceny:

a) papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku ujmuje sie wedtug kursu ustalonego
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ujmuje sie w pozycji, do ktorej
zakwalifikowano papiery wartosciowe,

b) pozostate instrumenty dtuzne ujmuje sie tacznie z wartosciag odsetek ustalong w stosunku
do nominatu (na jednym koncie, po stronie aktywow).

c) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocag modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego
niz 92 dni metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Sprzedaz skfadnikéw aktywow lub zobowigzan ujmuje sie w Ksiegach Rachunkowych
zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny
nabycia lub w przypadku instrumentdw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.
W przypadku naliczenia przychodu od podmiotu transparentnego podatkowo, Fundusz
ujmuje w ksiegach rachunkowych na dzierh wyceny rezerwe na podatek.
Ujecie transakcji BSB, SBB, repo, reverse repo lub swap w ksiegach Funduszu nastepuje po
uzyskaniu dokumentéw dotyczacych obydwu czesci transakcji.
W skiad transakcji BSB lub SBB moga wchodzi¢ wytacznie papiery wartosciowe.
Transakcje wymiany walut zawarte na date waluty dtuzsza niz spot (transakcje FWD) ujmuje
sie jako sktadniki aktywoéw lub zobowigzan Funduszu i wycenia sie za pomoca modelu.
Kontrakty terminowe (kontrakty futures) ujmuje sie wytacznie w ewidencji pozabilansowej
Funduszu, jako pakiet kontraktéw o danym standardzie, na podstawie potwierdzenia
otwarcia pozycji oraz zapisuje liczbe kontraktéw i wartos¢ otwarcia pozycji jednego kontraktu
jako:

kurs x mnoznik + prowizja

Po zakonczeniu sesji gietdowej wylicza sie wysokos¢ premii z realizacji kontraktu (CRR),
zgodnie z Warunkami obrotu danego kontraktu.
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WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU ORAZ USTALANIE WYNIKU FINANSOWEGO
FUNDUSZU

1)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,

b) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,

c) wartosc aktywow netto Funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny.

Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

a) mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat uczestnikow Funduszu,

b) naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych
uczestnikom certyfikatow inwestycyjnych,

c) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywdéw Funduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto

Funduszu i wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, przypadajacy:

a) wdniu otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne
kolejnej emis;ji,

d) na dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

e) nadzien, w ktérym dokonano wykupu certyfikatdw inwestycyjnych

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Jako godzing, w

ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, przyjeto godzine 23:30 czasu

polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ naleznosci, w tym wynikajacych z tytutu sprzedazy aktywow i nieoptaconej czesci

ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu, ktérych termin zapadalnosci

przekracza 92 dni, jest wyznaczana wedtug modelu uzgodnionego z Depozytariuszem.

Wartos¢ aktywoéw netto funduszu na dzienn wyceny ustala sie pomniejszajac wartosé

aktywdw Funduszu o jego zobowigzania. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat

inwestycyjny na dzien wyceny jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywdw netto na

dany dzien wyceny przez catkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe certyfikatow

inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny w dniu

wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,

ujetych w ewidencji uczestnikdéw Funduszu na dzien wyceny. Do dnia 29.11.2019 r. wydanie i

wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmowane byto w ksiegach rachunkowych Funduszu w

dniu wpisu do rejestru certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Od

dnia 30.11.2019 r. wydanie certyfikatow inwestycyjnych ujmowane jest w ksiegach

rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatdw inwestycyjnych

prowadzonego przez agenta emisji. Wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmowany jest bez

zmian.

Wartos¢ aktywdw netto i wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny ustalane s3

z doktadnoscia do 2 miejsc po przecinku.

Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o wiarygodnie oszacowang Wartos¢ Godziwa.

Za Wartos¢ Godziwag uwaza sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii Wartosci Godziwej);

b) w przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3g obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii Wartosci Godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa powyzej, Wartos¢ Godziwg ustala sie za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii Wartosci
Godziwej);

d) w przypadku:

e aktywdw o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni (w tym depozyty
bankowe, transakcje BSB i reverse repo), ktéry dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
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potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji (rolowanie) oraz

e dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktérych
pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 r.
za wiarygodnie oszacowang Wartos¢ Godziwg uwaza sie metode Skorygowanej Ceny
Nabycia, oszacowana przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, =z
uwzglednieniem odpisow z tytutu Utraty Wartosci sktadnika aktywow.

10) Uznaje sie, ze rynki spetniajg kryteria Aktywnego Rynku, jesli

a) obroét narynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy w okresie 1 miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc w ktérym przypada Dziernt Wyceny, byt wyzszy
niz 200.000 zt, oraz

b) liczba dni sesyjnych, w ktérych wystapit obroét, na rynkach, na ktérych notowany jest dany
papier wartosciowy w okresie 1 miesigca kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc w
ktorym przypada Dzien Wyceny, byta wieksza 10.

1) Weryfikacji czy rynek spetnia kryteria aktywnosci dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w stosunku do kazdego sktadnika lokat.

12) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdownym. Rynkiem gtéwnym jest rynek
Z najwyzszym obrotem w miesigcu poprzednim.

13) Wycena na poziomie 2 hierarchii Wartosci Godziwej to wycena otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni.

a) wycena za pomoca modelu to technika wyceny pozwalajgca na wyznaczenie Wartosci
Godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegodlnosci  przeptywdéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowanga kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie Wartosci Godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe do modelu sa
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni;

b) w przypadku, gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

14) W przypadku braku mozliwosci otrzymania wyceny na poziomie 2 hierarchii, stosuje sie
model wyceny oparty o dane nieobserwowalne, tj. model na poziomie 3 hierarchii Wartosci
Godziwej.

15) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w dniu
wyceny sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

16) Modele wyceny sktadnikow lokat Funduszu sg stosowane w sposob ciggty. Modele i metody
wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

1)  metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Instrumenty dtuzne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie stosowanych metod
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie stosowanych metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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