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Informacje gospodarcze

W kraju

Inflacja spadta do okoto 3%, w kolejnych miesigcach mozliwe jest jej
stopniowe spowolnienie - poinformowat minister finanséw i gospodarki,
Andrzej Domanski.

Wedtug wstepnej oceny Polska moze straci¢é ok. 8 mld ziotych po
amerykanskich ctach na Europe - poinformowat premier Donald Tusk.

Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury w lipcu odnotowat spadek, a gtéwnym
hamulcowym rozwoju jest spadek zamdéwien w przemysle - oceniajq
analitycy Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy utrzymat prognoze dynamiki PKB Polski
w 2025 r. na poziomie 3,2%, a w 2026 r. na poziomie 3,1% - wynika z
cyklicznego raportu MFW World Economic Outlook.

Narodowy Bank Polski w ramach dywersyfikacji rezerw walutowych, po
zwiekszeniu portfela ETF, zaktada takze zwiekszenie ekspozycji na rynek
obligacji korporacyjnych USA - poinformowat NBP w odpowiedzi na pytania
PAP Biznes. Osiggniecie 20% udziatu ztota w rezerwach NBP nie wyklucza
dalszych zakupow kruszcu.

Ze Swiata

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy podnidst prognoze wzrostu $wiatowego
PKB na 2025 r. do 3,0%, a na 2026 r. podnidst do poziomu 3,1% - podano w
lipcowej edycji World Economic Outlook (WEO).

Zapasy amerykanskich hurtownikdw w czerwcu wzrosty o 0,2% w ujeciu
miesigc do miesigca - poinformowat we wstepnym odczycie Departament
Handlu USA. Oczekiwano -0,1%.

Indeks cen nieruchomosci FHFA (Federal Housing Finance Agency),
informujacy o zmianach s$rednich cen domdéw jednorodzinnych w USA, w
maju spadt o 0,2% miesigqc do miesigca - podata FHFA. Rynek oczekiwat, ze
indeks wyniesie -0,1% m/m.

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, obrazujacy ceny nieruchomosci w 20
najwiekszych miastach Standw Zjednoczonych, wzrdst w maju o 2,79% r/r i
spadt o0 0,34% m/m.

Liczba nieobsadzonych etatow w USA, wedtug ankiety JOLTS, w czerwcu
wyniosta 7,437 min wobec 7,712 mIn odnotowanych miesiqc wczesniej, po
korekcie - podato biuro ds. statystyki amerykanskiego Departamentu Pracy.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Konsumenci w USA nieco lepiej
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W lipcu nastroje amerykanskich konsumentow nieznacznie sie poprawity.
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Dalsze umocnienie dolara. Po wyraznym umocnieniu dolara w
Rynek pieniezny i rynek diugu poniedziatek wobec podpisanego w weekend porozumienia handlowego
pomiedzy USA a UE wczoraj kurs EUR-USD dalej sie obnizyt, przy czym w

oziom zmiana 1D zmiana 5D L . . . A . .
P mniejszej skali, do nieco powyzej 1,15 na koniec dnia.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek

15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % maj 2,8 2,9 3,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board lipiec 97,2 96,0 95,2
$roda

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % czerwiec 3,6
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 2Q 0,1 -0,2
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 2Q 1,2 1,5
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 0,8
14:15 USA Raport ADP, tys. lipiec 75,5 -33,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 2Q 2,6 -0,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -2600,0 -3169,0
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych, % lipiec 4,50 4,50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek

1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % czerwiec 1,3 -2,4
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 1,8 1,9
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % lipiec 6,3 6,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % lipiec 2,8 4,1
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % czerwiec 6,3 6,3
13:30 USA Raport Challengera r/r, % lipiec -1,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % lipiec 2,0 2,0
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % lipiec 1,9 2,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 223,0 217,0
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,2 -0,4
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,4 -0,1
Piatek

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % czerwiec 2,5 2,5
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu lipiec 50,2 50,4
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,6 44,8
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,4 48,1
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,2 49,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,8 49,5
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % lipiec 1,9 2,0
14:30 USA Stopa bezrobocia, % lipiec 4,2 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. lipiec 101,5 147,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. lipiec 100,0 74,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,7 52,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Material pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



