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Wydarzenie: Miesigczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow w maju wyniosta +17% r/r; prognoza wynikow za Il kw. 2025.

W miniony poniedziatek (28 lipca) Spétka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw w maju 2025 r. wyniosta

+17% rir.
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Zrédto: Spéika

Prognoza wynikéw za Il kw. 2025 r

Cloud Technologies opublikuje wyniki za Il kw. 2025 r. w dn. 15 wrze$nia.

W raportach biezacych Spétka poinformowata, Ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientow, w walucie USD, wyniosty 1%/
17% za miesiace kwiecier/ maj. Uwzgledniajac ostabienie (r/r) USD wobec PLN, dynamiki za kwiecier/ maj wyrazone w walucie PLN szacujemy
na -4%/+11% (r/r). Jednoczesnie, na czerwiec zaktadamy wzrost przychodow do kluczowych klientéw w walucie USD o okoto 9% r/r w czerwcu
(Srednia z poprzednich dwoch miesiecy), co implikuje dynamike wyrazong w PLN na poziomie 0% r/r (po uwzglednieniu ostabienia USD o 8%

rir w czerwcu). W efekcie, w Il kw. 2025 prognozujemy wzrost przychoddéw segmentu Sprzedazy danych o 2% r/r (Srednia dynamik
miesiecznych). Zaktadamy réwniez nieistotny udziat Pozostatej dziatalnosci.

Podsumowujac, w Il kw. 2025 oczekujemy wzrostu przychoddw Spotki 0 3% r/r. Jednoczesnie spodziewamy sie wzrostu oczyszczonego EBITDA

0 5% rlr. Ze wzgledu na spodziewane ujemne réznice kursowe (na poziomie 1 min zt) oczekujemy spadku oczyszczonego zysku netto o 35%
rir (w okresie bazowym réznice kursowe byty na nieistotnym poziomie).
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Il kw. 2025 P
MSSF skonsolidowany (min zi) (DMBOS) Ikw. 2025 1l kw.2024 | zmianaklk  zmiana rir
Przychody, w tym: 12.3 10.7 12.0 15% 3%
Sprzedaz danych 12.2 10.7 11.9 14% 2%
Pozostata dziatalnos¢ 0.1 0.0 0.1 n.m. 79%
Koszty operacyjne, w tym: 9.5 10.2 9.3 1% 2%
Koszty mediow i danych 1.3 2.2 14 -38% -1%
Pozostate koszty 8.1 8.0 7.9 1% 2%
EBITDA 6.8 44 6.4 53% 6%
Skor. EBITDA 7.3 49 6.9 48% 5%
EBIT 35 11 3.1 220% 12%
Skor. EBIT 4.0 1.6 3.6 154% 10%
Zysk netto 23 0.1 3.7 n.m. -39%
Skor. zysk netto 2.7 0.5 4.2 412% -35%

* Skorygowne liczby wytaczaja wplyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okofo 0,6 min zt kwartalnie)

Zrédio: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wplyw: Neutralny — maj jest sz6stym miesigcem z rzedu z dodatnimi dynamikami przychoddw gtdwnego segmentu. Z drugiej
strony, osfabienie USD wobec PLN negatywnie wplywa na raportowane wyniki.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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