Raport Rynek Akcji

czwartek, 31 lipca 2025, 08:48

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

W s$rode krajowe indeksy kontynuowaty odrabianie poniedziatkowych strat i w
przypadku indeksu najwiekszych spdtek WIG20 udato sie to juz w catosci. Tym samym
warszawski indeks blue chipéw ponownie znalazt sie niedaleko psychologicznej bariery
na poziomie 3000 pkt. Z blizszej perspektywy byt to dobry dzien dla spotek handlu
detalicznego (LPP +4,4%, Pepco +3,3%), ale tylko wybranych, bo Dino okazato sie
wczoraj najstabsza z grona blue chipow (kurs akcji spotki spadt o 1,2%).

Globalnie w centrum uwagi inwestorow znalazty sie: decyzja FOMC ws. stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych (zgodnie z oczekiwaniami pozostawiono je na
niezmienionych poziomach), wstepne odczyty PKB za II kw. w strefie euro (wzrost o
1,4% wobec oczekiwanych 1,2%) i w USA (wzrost o 3,0% wobec oczekiwanych
2,4%), dane z amerykanskiego rynku pracy za lipiec (raport ADP, zatrudnienie
wzrosto o 104 tys. wobec oczekiwanych 75 tys.) oraz publikacje kwartalnych raportéw
spotek, a w tym wynikow m.in. Microsoftu i Meta Platforms (obie spdtki pozytywnie
zaskoczyty zaraportowanymi poziomami EPS, a ich akcje solidnie podrozaty w handlu
posesyjnym).

Dzisiejszy dzien réwniez zapowiada sig ciekawie. Krajowi inwestorzy beda mieli do
wyceny poranne publikacje raportéw od mBanku i ING Banku Slaskiego (w przypadku
obu zysk netto byt wyzszy od oczekiwan, wiecej szczegdtéw ponizej w Wybranych
komunikatach ze spdtek), a w kalendarium publikacji makroekonomicznych przed
nami wstepny lipcowy odczyt inflacji CPI (konsensus rynkowy zaktada mocny spadek
dynamiki do 2,8% vs. 4,1% poprzednio).

Za granicq uwaga skupi sie na kolejnych publikacjach ze spdtek notowanych na Wall
Street. Dzi$ swoimi wynikami podzielg sie m.in. Apple, Amazon, MasterCard czy eBay.
Ponadto sptynie raport na temat dochoddw i wydatkéw Amerykandw za czerwiec, a w
nim odczyt deflatora PCE (uznawanego za preferowang przez Fed miare inflacji). W
centrum uwagi pozostang tez kwestie zwigzane z amerykanska politykg handlowg -
zapowiedz natozenia 50%-owego cta na import miedzi wywotato mocne spadki cen
tego metalu. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-07-30 Open 107747, Hi 108897, Lo 107611, Close 108897 (0.8%) =107,050.84, MA1(CI05e,301)]E 683,262.06
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. htto://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24262 0,2
CAC40 7862 0,1
FTSE100 9137 0,0
BUX 100844 -0,2
S&P500 6363 -0,1
NASDAQ 21130 0,1
DJIA 44461 -0,4
SHC* 3616 0,2
NIKKEI 40655 -0,0
HANG SENG* 24831 -1,4
MSCI EM Latin 2238 -0,0
SMI 11932 -0,2
Xu100 10619 1,3
* - Zmiana na godzine 8:10
Indeksy Polskie
WIG 108897 0,8
WIG20 2982 1,1
MWIG40 8050 0,1
SWIG80 29353 0,1
NCINDEX 258,0 0,4
Waluty
USD/PLN 3,7456 -0,4
EUR/PLN 4,2708 0,0
EUR/USD 1,1404 0,3
Obligacje

yield % . pb. 1D
Polska 10YT 5,46 -2
USA 10YT 4,35 5
Surowce
CRB Index 376 -0,2
Ztoto (USD/oz) 3275 -1,6
Srebro (USD/oz) 37,13 -2,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkéw RN i in.

DINOPL Split akcji w stosunku 1:10.

ENEA Wypfata dywidendy 0,50 zt na akcje.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za I péfrocze 2025 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za I péfrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

APATOR Oferta Apatora zostata wybrana jako najkorzystniejsza w Czesci nr 1 przetargu Energa - Operator na
dostawy licznikdw zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji zastepczej. Catkowita wartosc tej oferty
wynosi 127 min zt, w tym warto$¢ zaméwienia podstawowego wynosi 123,5 min zt.

ING BANK SLASKI 1. Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w drugim kwartale 2025 roku wzrést do 1.135 min zt z 965 min zt
rok wczesniej. Wynik okazat sie 5 proc. wyzszy od oczekiwan rynku na poziomie 1.079,2 min zt.
2. Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wynidst 2.173 min zt i okazat sie 4 proc. ponizej oczekiwan
analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie 2.257,1 min zt. Wynik odsetkowy wzrést 6 proc. rdr i spadt 2 proc. w
ujeciu kwartalnym.

KETY Grupa Kety w IT kw. 2025 roku miata 169 min zt zysku netto jednostki dominujacej oraz 293 min zt EBITDA.
Rok wczedniej grupa zanotowata 166 min zt zysku netto i 256 min zt EBITDA. Wyniki sq zgodne z
przedstawionymi w potowie czerwca szacunkami.

MBANK 1. Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale 2025 roku wzrést do 959,4 min zt z 421,9 min zt rok
wczesniej. Zysk netto okazat sie 4 proc. powyzej oczekiwan, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na
poziomie 926,2 min zt.

2. Wyniki banku w II kwartale obcigzyty koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do
walut obcych, ktére wyniosty 543,7 min zi.

3. Wynik odsetkowy banku w II kwartale wynidst 2.497,2 min zt i byt zblizony do oczekiwan analitykow,
ktorzy liczyli, ze wyniesie on 2.469,8 min zt. Wynik odsetkowy wzrést 15 proc. rdr i 2 proc. proc. kdk.

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towarow wedtug masy spadt po czerwcu do 26,0 proc. catego
rynku wobec 27,55 proc. w czerwcu 2024 roku.

RAINBOW TOURS Rainbow Tours otrzymat zgode rumunskiego organu administracji na przejecie 70 proc. udziatdbw w
rumunskim biurze podrézy Paralela 45 Turism . By} to ostatni z warunkéw zawieszajacych okreslonych w
umowie.

Przeglad prasy

CYFROWY POLSAT Co z kursem Cyfrowego Polsatu? Ostatnie sesje przynosza wyhamowanie przeceny oraz wyrazny wzrost
obrotéw. Za odreagowaniem przemawia jeszcze kilka innych czynnikow. /PARKIET/

Dino podzielito akcje. Jak teraz beda sobie radzi¢ notowania? Split moze zwiekszy¢ ptynnos$c akcji, ale
DINO wplywu na ich warto$¢ fundamentalng - czyli wycene spotki — nie ma. Czas pokaze jak po podziale radzi¢
beda sobie walory Dino, ktére od czasu IPO podrozaty o niemal 1400 proc. Splity planujg tez Comp, Neptis
czy Inside Park. /PARKIET/
LPP Koniec postepowania KNF w sprawie polityki informacyjnej LPP. Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje ws. 1,8 min zt kary dla LPP za niedopetnienie obowigzkdéw informacyjnych przy sprzedazy spotki w
Rosji. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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PKP CARGO

SANTANDER

Niepewna kontynuacja dziatalnosci PKP Cargo. Wedtug biegtego rewidenta to m.in. efekt spadku przewozow,

utraty czesci klientéw w nastepstwie koncentracji

na przewozach wegla,

wzrostu kosztéw oraz

przeinwestowania. Co wiecej, z najnowszych danych wynika, ze spdtka nadal traci udziaty w rynku.

/PARKIET/
1. Wysokie zyski Santander BP przed sprzedazg Erste. W
wiecej niz oczekiwania analitykéw. /PARKIET/

2. Santander Bank Polska wzmacnia sie przed zmianami.

IT kwartale Santander zarobit ponad 1 mid zi,

Zysk netto w II kwartale przebit o 12 proc.

konsens prognoz analitykdw. Bank rozkreca akcje kredytowa, a jego przedstawiciele zapewniaja, ze firma

nie ucierpi na rozdzieleniu z Santander Consumer Bankiem.

/PB/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

ALLEGRO

LPP

INTERCARS

CYBERFLKS

Zanegowanie wczesniejszych swiec ostrzegawczych (wisielec, spadajaca gwiazda), kurs podchodzi do goérnej

linii kilkumiesiecznego kanatu wzrostowego.

Mocny ruch w gore przy podwyzszonych obrotach realizacja

Wysoka $wieca mtota

wczesniejszej odwroconej formacji RGR

Wysoka biata $wieca wybijajaca 2 miesieczny spadkowy kanat przy wysokim wolumenie

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

ALL - Daily 2025-07-30 Open 20, Hi 20.7, Lo 19.94, Close 20.5 (2.5%) = 2006, MAL(Close,30) = 19.99 27 [CTX - Daily 2025-07-30 Open 46.5, Hi 46.9, Lo 41.9, Close 45 (-3.2%) = 41.52, MA1(Close,30) = 38.02 -
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Kurs testuje kilkumiesieczng spadkowg linie

oporu, ktoérej ewentualne przebicie bytoby
technicznie istotnym sygnatem. Obroty pdki co
nie  zdradzaja intencji. @ Wskazniki AT CAPTORTX

pozostawiajg sobie

jeszcze przestrzen do

wzrostu.

Ostatnia $wieca przybrata posta¢ wisielca.
Moze to przyblizy¢ wykonanie  ruchu
powrotnego w kierunku linii wybicia z
wczesniejszej formacji podwodjnego dna. Na
wybranych oscylatorach pojawity sie sygnaty
wykupienia rynku.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

Wtorek
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] maj 3,4 3,7 4,1
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] maj 2,8 3,0 3,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) lipiec 97,2 95,5 95,2
16:00 USA Liczba wakatéw (JOLTS) [min] czerwiec 7437,0 7,5 7712,0

Sroda
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 0,0 0,1 -0,2
11:00 strefaeuro  Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] 11 kw. 1,4 1,2 1,5
14:15 USA Raport ADP [tys.] lipiec 104,0 75,0 -23,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] I kw. 3,0 2,4 -0,5
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] czerwiec -0,8 0,2 1,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 7,7 -1,2 -3,17
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych [%)] lipiec 4,25-4,50 4,25-4,50 4,25-4,50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemysiu lipiec 49,3 49,7 49,7
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 50,1 50,3 50,5
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 2,85 4,1
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%] czerwiec 0,4 -0,1
14:30 USA PCE core (r/r) [%] czerwiec 2,7 2,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 224,0 217,0
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] czerwiec 0,2 -0,4
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 41,9 40,4

Piatek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemysiu lipiec 45,8 44,8
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 48,4 48,1
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,2 49,0
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,8 49,5
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] lipiec 4,2 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] lipiec 105,0 147,0
14:30 USA Placa godzinowa (r/r) [%] lipiec 3,8 3,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. lipiec 49,5 52,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 108897 0,8 0,3 4,0 10,3 36,8 30,9
WIG20 2982 1,1 0,6 4,8 8,9 36,0 25,1
MWIG40 8050 0,1 -0,6 0,9 5,9 31,5 30,0
SWIG80 29353 0,1 -0,4 1,9 6,5 24,4 20,6
WIG Banki 17980 0,9 0,8 9,4 11,8 45,6 37,3
WIG Budownictwo 8345 -0,1 -5,2 1,2 -2,4 23,0 2,2
WIG Chemia 8099 0,5 -1,8 -12,8 -5,9 6,0 -1,5
WIG GAMES 17594 0,2 0,2 -4,0 3,3 25,7 0,8
WIG Energetyka 4461 0,6 -2,4 2,4 38,0 79,0 72,4
WIG Informatyka 9903 -0,7 -0,5 1,5 27,2 74,6 84,4
WIG Media 7069 -1,4 -0,4 -1,7 -4,8 3,0 -4,4
WIG Paliwa 9277 -0,1 1,8 3,2 23,8 77,6 43,1
WIG Spozywczy 2915 0,7 -1,4 -5,8 -2,5 8,2 21,6
WIG Goérnictwo 4436 0,3 -2,3 4,2 10,6 16,0 1,4
WIG Leki 3435 -1,0 0,2 2,4 0,9 9,6 -4,5
WIG Ukraina 534 2,1 -0,4 -9,3 -3,8 60,6 90,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2248 0,8 1,7 4,2 11,3 27,7 40,6
BUX 100844 -0,2 -0,3 3,2 8,8 27,4 37,0
XU100 10619 1,3 -0,2 6,7 17,0 8,0 -0,7
FTSE100 9137 0,0 0,2 4,3 7,6 11,8 10,4
DAX 24262 0,2 0,2 1,5 7,8 21,9 31,8
CAC40 7862 0,1 0,3 2,6 3,5 6,5 5,2
SMI 11932 -0,2 -0,2 0,1 -1,5 2,9 -2,9
EuroStoxx50 5393 0,3 0,8 1,7 4,5 10,2 11,4
S&P 500 6363 -0,1 -0,4 2,5 14,3 8,2 17,0
DJIA 44461 -0,4 -1,0 0,8 9,3 4,5 9,1
MSCI EM Latin 2238 -0,0 -1,2 -4,3 2,0 20,8 3,2
Shanghai Composite 3616 0,2 0,6 5,0 10,3 7,9 25,6
Nikkei225 40655 -0,0 -1,9 0,4 12,8 1,9 5,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1404 0,3 -2,6 -3,1 1,0 10,5 5,7
EUR-PLN 4,2708 0,0 0,6 0,5 -0,1 -0,1 -0,4
USD-PLN 3,7456 -0,4 3,3 3,8 -1,1 -9,6 -5,8
CHF-PLN 4,5839 0,2 1,2 1,1 0,7 1,1 2,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 376 -0,2 0,4 2,2 6,3 5,5 11,8
Ztoto (USD/oz) 3275 0,8 -1,0 -1,1 0,4 25,9 38,5
Srebro (USD/oz) 37,13 0,2 0,0 3,2 14,1 28,8 33,5

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,74 -1 -2 -29 -42 -92 -92
WIBOR 6M (%) 4,58 0 -1 -25 -27 -103 -109
EURIBOR 3M (%) 2,03 1 6 -13 -54 -160
EURIBOR 6M (%) 2,08 -2 5 3 -7 -45 -147
Polska 10YT (%) 5,46 -2 10 13 22 -41 -14
Niemcy 10YT (%) 2,70 -1 1 12 22 34 52
USA 10YT (%) 4,35 5 -1 13 15 -19 18
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



