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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24262  0,2  
CAC40 7862  0,1  

  FTSE100 9137  0,0  
BUX 100844  -0,2  
S&P500 6363  -0,1  
NASDAQ 21130  0,1 

DJIA 44461  -0,4  
SHC* 3616  0,2  
NIKKEI 40655  -0,0  
HANG SENG* 24831  -1,4 

MSCI EM Latin 2238  -0,0  
SMI 11932  -0,2  
XU100 10619  1,3  
* - Zmiana na godzinę 8:10 

Indeksy Polskie 

WIG 108897  0,8  

WIG20 2982  1,1  

MWIG40 8050  0,1  

SWIG80 29353  0,1  

NCINDEX 258,0  0,4 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7456 -0,4 

EUR/PLN 4,2708 0,0 

EUR/USD 1,1404 0,3 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,46 -2 

USA 10YT  4,35 5 

 

Surowce 

CRB Index 376  -0,2  

Złoto (USD/oz) 3275  -1,6  

Srebro (USD/oz) 37,13  -2,8  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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W środę krajowe indeksy kontynuowały odrabianie poniedziałkowych strat i w 
przypadku indeksu największych spółek WIG20 udało się to już w całości. Tym samym 
warszawski indeks blue chipów ponownie znalazł się niedaleko psychologicznej bariery 
na poziomie 3000 pkt. Z bliższej perspektywy był to dobry dzień dla spółek handlu 
detalicznego (LPP +4,4%, Pepco +3,3%), ale tylko wybranych, bo Dino okazało się 
wczoraj najsłabszą z grona blue chipów (kurs akcji spółki spadł o 1,2%). 
 
Globalnie w centrum uwagi inwestorów znalazły się: decyzja FOMC ws. stóp 
procentowych w Stanach Zjednoczonych (zgodnie z oczekiwaniami pozostawiono je na 
niezmienionych poziomach), wstępne odczyty PKB za II kw. w strefie euro (wzrost o 
1,4% wobec oczekiwanych 1,2%) i w USA (wzrost o 3,0% wobec oczekiwanych 
2,4%), dane z amerykańskiego rynku pracy za lipiec (raport ADP, zatrudnienie 
wzrosło o 104 tys. wobec oczekiwanych 75 tys.) oraz publikacje kwartalnych raportów 
spółek, a w tym wyników m.in. Microsoftu i Meta Platforms (obie spółki pozytywnie 

zaskoczyły zaraportowanymi poziomami EPS, a ich akcje solidnie podrożały w handlu 
posesyjnym). 
 
Dzisiejszy dzień również zapowiada się ciekawie. Krajowi inwestorzy będą mieli do 
wyceny poranne publikacje raportów od mBanku i ING Banku Śląskiego (w przypadku 
obu zysk netto był wyższy od oczekiwań, więcej szczegółów poniżej w Wybranych 
komunikatach ze spółek), a w kalendarium publikacji makroekonomicznych przed 
nami wstępny lipcowy odczyt inflacji CPI (konsensus rynkowy zakłada mocny spadek 
dynamiki do 2,8% vs. 4,1% poprzednio). 
 
Za granicą uwaga skupi się na kolejnych publikacjach ze spółek notowanych na Wall 
Street. Dziś swoimi wynikami podzielą się m.in. Apple, Amazon, MasterCard czy eBay. 
Ponadto spłynie raport na temat dochodów i wydatków Amerykanów za czerwiec, a w 
nim odczyt deflatora PCE (uznawanego za preferowaną przez Fed miarę inflacji). W 
centrum uwagi pozostaną też kwestie związane z amerykańską polityką handlową – 
zapowiedź nałożenia 50%-owego cła na import miedzi wywołało mocne spadki cen 
tego metalu. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
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WIG - Daily 2025-07-30 Open 107747, Hi 108897, Lo 107611, Close 108897 (0.8%) MA(Close,15) = 107,050.84, MA1(Close,30) = 105,262.06

WIG - Volume = 45,800,096.00, Open Interest = 0.00
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WIG - RSI(15) = 63.54

WIG - MACD(12,26) = 1,435.78, Signal(12,26,9) = 1,430.26
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   40
WIG - ADX(14) = 29.31, +DI = 30.18, -DI = 15.74
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzeń dla członków RN i in.

DINOPL Split akcji w stosunku 1:10.

ENEA Wypłata dywidendy 0,50 zł na akcję.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartał roku obrotowego 2024/2025.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

APATOR Oferta Apatora została wybrana jako najkorzystniejsza w Części nr 1 przetargu Energa - Operator na 
dostawy liczników zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji zastępczej. Całkowita wartość tej oferty 
wynosi 127 mln zł, w tym wartość zamówienia podstawowego wynosi 123,5 mln zł. 

ING BANK ŚLĄSKI 1. Zysk netto grupy ING Banku Śląskiego w drugim kwartale 2025 roku wzrósł do 1.135 mln zł z 965 mln zł 
rok wcześniej. Wynik okazał się 5 proc. wyższy od oczekiwań rynku na poziomie 1.079,2 mln zł.  
2. Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wyniósł 2.173 mln zł i okazał się 4 proc. poniżej oczekiwań 
analityków, którzy liczyli, że wyniesie 2.257,1 mln zł. Wynik odsetkowy wzrósł 6 proc. rdr i spadł 2 proc. w 
ujęciu kwartalnym. 

KĘTY Grupa Kęty w II kw. 2025 roku miała 169 mln zł zysku netto jednostki dominującej oraz 293 mln zł EBITDA. 
Rok wcześniej grupa zanotowała 166 mln zł zysku netto i 256 mln zł EBITDA. Wyniki są zgodne z 
przedstawionymi w połowie czerwca szacunkami. 

MBANK 1. Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale 2025 roku wzrósł do 959,4 mln zł z 421,9 mln zł rok 
wcześniej. Zysk netto okazał się 4 proc. powyżej oczekiwań, konsensus PAP Biznes zakładał zysk na 
poziomie 926,2 mln zł.  
2. Wyniki banku w II kwartale obciążyły koszty ryzyka prawnego związanego z kredytami indeksowanymi do 
walut obcych, które wyniosły 543,7 mln zł.  
3. Wynik odsetkowy banku w II kwartale wyniósł 2.497,2 mln zł i był zbliżony do oczekiwań analityków, 
którzy liczyli, że wyniesie on 2.469,8 mln zł. Wynik odsetkowy wzrósł 15 proc. rdr i 2 proc. proc. kdk. 

PKP CARGO Udział PKP Cargo w rynku przewiezionych towarów według masy spadł po czerwcu do 26,0 proc. całego 
rynku wobec 27,55 proc. w czerwcu 2024 roku. 

RAINBOW TOURS Rainbow Tours otrzymał zgodę rumuńskiego organu administracji na przejęcie 70 proc. udziałów w 
rumuńskim biurze podróży Paralela 45 Turism . Był to ostatni z warunków zawieszających określonych w 
umowie. 

 

Przegląd prasy 

 

CYFROWY POLSAT Co z kursem Cyfrowego Polsatu? Ostatnie sesje przynoszą wyhamowanie przeceny oraz wyraźny wzrost 
obrotów. Za odreagowaniem przemawia jeszcze kilka innych czynników. /PARKIET/ 

DINO 
Dino podzieliło akcje. Jak teraz będą sobie radzić notowania? Split może zwiększyć płynność akcji, ale 
wpływu na ich wartość fundamentalną – czyli wycenę spółki – nie ma. Czas pokaże jak po podziale radzić 
będą sobie walory Dino, które od czasu IPO podrożały o niemal 1400 proc. Splity planują też Comp, Neptis 
czy Inside Park. /PARKIET/ 

LPP Koniec postępowania KNF w sprawie polityki informacyjnej LPP. Komisja Nadzoru Finansowego wydała 
decyzję ws. 1,8 mln zł kary dla LPP za niedopełnienie obowiązków informacyjnych przy sprzedaży spółki w 
Rosji. /PARKIET/ 
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PKP CARGO 
Niepewna kontynuacja działalności PKP Cargo. Według biegłego rewidenta to m.in. efekt spadku przewozów, 
utraty części klientów w następstwie koncentracji na przewozach węgla, wzrostu kosztów oraz 
przeinwestowania. Co więcej, z najnowszych danych wynika, że spółka nadal traci udziały w rynku. 
/PARKIET/ 

SANTANDER 

1. Wysokie zyski Santander BP przed sprzedażą Erste. W II kwartale Santander zarobił ponad 1 mld zł, 
więcej niż oczekiwania analityków. /PARKIET/  
2. Santander Bank Polska wzmacnia się przed zmianami. Zysk netto w II kwartale przebił o 12 proc. 
konsens prognoz analityków. Bank rozkręca akcję kredytową, a jego przedstawiciele zapewniają, że firma 
nie ucierpi na rozdzieleniu z Santander Consumer Bankiem. /PB/ 

 
Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ALLEGRO 
Zanegowanie wcześniejszych świec ostrzegawczych (wisielec, spadająca gwiazda), kurs podchodzi do górnej 
linii kilkumiesięcznego kanału wzrostowego.  

LPP 
Mocny ruch w gorę przy podwyższonych obrotach realizacja wcześniejszej odwróconej formacji RGR 

INTERCARS 
Wysoka świeca młota 

CYBERFLKS 
Wysoka biała świeca wybijająca 2 miesięczny spadkowy kanał przy wysokim wolumenie 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 

 

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
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   27ALL - Daily 2025-07-30 Open 20, Hi 20.7, Lo 19.94, Close 20.5 (2.5%) MA(Close,15) = 20.06, MA1(Close,30) = 19.99

ALL - Volume = 5,905.00, Open Interest = 0.00
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   70ALL - RSI(15) = 56.31

ALL - MACD(12,26) = -0.03, Signal(12,26,9) = -0.04
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   40ALL - ADX(14) = 19.12, +DI = 25.75, -DI = 17.04

 

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
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CTX - Daily 2025-07-30 Open 46.5, Hi 46.9, Lo 41.9, Close 45 (-3.2%) MA(Close,15) = 41.52, MA1(Close,30) = 38.02

CTX - Volume = 19,665.00, Open Interest = 0.00
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CTX - RSI(15) = 71.68

CTX - MACD(12,26) = 2.42, Signal(12,26,9) = 2.00

   20

   40
CTX - ADX(14) = 37.55, +DI = 34.68, -DI = 17.15

 

AILLERON 

Kurs testuje kilkumiesięczną spadkową linię 

oporu, której ewentualne przebicie byłoby 
technicznie istotnym sygnałem. Obroty póki co 
nie zdradzają intencji. Wskaźniki AT 
pozostawiają sobie jeszcze przestrzeń do 
wzrostu. 

CAPTORTX 

Ostatnia świeca przybrała postać wisielca. 

Może to przybliżyć wykonanie ruchu 
powrotnego w kierunku linii wybicia z 
wcześniejszej formacji podwójnego dna. Na 
wybranych oscylatorach pojawiły się sygnały 
wykupienia rynku. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.



 

 
Raport Rynek Akcji 

 
 

 

    
 

 
Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

 

 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

Wtorek

15:00 USA Indeks cen domów S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] maj 3,4 3,7 4,1

15:00 USA Indeks cen domów S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] maj 2,8 3,0 3,4

16:00 USA Indeks zaufania konsumentów (Conference Board) lipiec 97,2 95,5 95,2

16:00 USA Liczba wakatów (JOLTS) [mln] czerwiec 7437,0 7,5 7712,0

Środa

10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] II kw. 0,0 0,1 -0,2

11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] II kw. 1,4 1,2 1,5

14:15 USA Raport ADP [tys.] lipiec 104,0 75,0 -23,0

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] II kw. 3,0 2,4 -0,5

16:00 USA Indeks podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] czerwiec -0,8 0,2 1,8

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 7,7 -1,2 -3,17

20:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych [%] lipiec 4,25-4,50 4,25-4,50 4,25-4,50

20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek

03:30 Chiny Indeks PMI dla przemysłu lipiec 49,3 49,7 49,7

03:30 Chiny Indeks PMI dla usług lipiec 50,1 50,3 50,5

10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 2,85 4,1

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0

14:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] czerwiec 0,4 -0,1

14:30 USA PCE core (r/r) [%] czerwiec 2,7 2,7

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 224,0 217,0

14:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] czerwiec 0,2 -0,4

15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 41,9 40,4

Piątek

09:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu lipiec 45,8 44,8

09:50 Francja Indeks PMI dla przemysłu - fin. lipiec 48,4 48,1

09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - fin. lipiec 49,2 49,0

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - fin. lipiec 49,8 49,5

11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] lipiec 1,9 2,0

14:30 USA Stopa bezrobocia [%] lipiec 4,2 4,1

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] lipiec 105,0 147,0

14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) [%] lipiec 3,8 3,7

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - fin. lipiec 49,5 52,9

16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu lipiec 49,5 49,0

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 108897  0,8  0,3  4,0  10,3  36,8  30,9  

WIG20 2982  1,1  0,6  4,8  8,9  36,0  25,1  

MWIG40 8050  0,1  -0,6  0,9  5,9  31,5  30,0  

SWIG80 29353  0,1  -0,4  1,9  6,5  24,4  20,6  

WIG Banki 17980  0,9  0,8  9,4  11,8  45,6  37,3  

WIG Budownictwo 8345  -0,1  -5,2  1,2  -2,4  23,0  2,2  

WIG Chemia 8099  0,5  -1,8  -12,8  -5,9  6,0  -1,5  

WIG GAMES 17594  0,2  0,2  -4,0  3,3  25,7  0,8  

WIG Energetyka 4461  0,6  -2,4  2,4  38,0  79,0  72,4  

WIG Informatyka 9903  -0,7  -0,5  1,5  27,2  74,6  84,4  

WIG Media 7069  -1,4  -0,4  -1,7  -4,8  3,0  -4,4  

WIG Paliwa 9277  -0,1  1,8  3,2  23,8  77,6  43,1  

WIG Spożywczy 2915  0,7  -1,4  -5,8  -2,5  8,2  21,6  

WIG Górnictwo 4436  0,3  -2,3  4,2  10,6  16,0  1,4  

WIG Leki 3435  -1,0  0,2  2,4  0,9  9,6  -4,5  

WIG Ukraina 534  2,1  -0,4  -9,3  -3,8  60,6  90,3  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2248  0,8  1,7  4,2  11,3  27,7  40,6  

BUX 100844  -0,2  -0,3  3,2  8,8  27,4  37,0  

XU100 10619  1,3  -0,2  6,7  17,0  8,0  -0,7  

FTSE100 9137  0,0  0,2  4,3  7,6  11,8  10,4  

DAX 24262  0,2  0,2  1,5  7,8  21,9  31,8  

CAC40 7862  0,1  0,3  2,6  3,5  6,5  5,2  

SMI 11932  -0,2  -0,2  0,1  -1,5  2,9  -2,9  

EuroStoxx50 5393  0,3  0,8  1,7  4,5  10,2  11,4  

S&P 500 6363  -0,1  -0,4  2,5  14,3  8,2  17,0  

DJIA 44461  -0,4  -1,0  0,8  9,3  4,5  9,1  

MSCI EM Latin 2238  -0,0  -1,2  -4,3  2,0  20,8  3,2  

Shanghai Composite 3616  0,2  0,6  5,0  10,3  7,9  25,6  

Nikkei225 40655  -0,0  -1,9  0,4  12,8  1,9  5,5  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1404 0,3 -2,6 -3,1 1,0 10,5 5,7 

EUR-PLN 4,2708 0,0 0,6 0,5 -0,1 -0,1 -0,4 

USD-PLN 3,7456 -0,4 3,3 3,8 -1,1 -9,6 -5,8 

CHF-PLN 4,5839 0,2 1,2 1,1 0,7 1,1 2,0 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 376  -0,2  0,4  2,2  6,3  5,5  11,8  

Złoto (USD/oz) 3275  0,8  -1,0  -1,1  0,4  25,9  38,5  

Srebro (USD/oz) 37,13  0,2  0,0  3,2  14,1  28,8  33,5  
Źródło: Refinitiv 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

 

 

Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 4,74 -1 -2 -29 -42 -92 -92 

WIBOR 6M (%) 4,58 0 -1 -25 -27 -103 -109 

EURIBOR 3M (%) 2,03 1 8 6 -13 -54 -160 

EURIBOR 6M (%) 2,08 -2 5 3 -7 -45 -147 

Polska 10YT (%) 5,46 -2 10 13 22 -41 -14 

Niemcy 10YT (%) 2,70 -1 1 12 22 34 52 

USA 10YT (%) 4,35 5 -1 13 15 -19 18 
Źródło: Refinitiv 
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Zespół Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.  
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


