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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Glowne indeksy swiatowe
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
GPW Wyptata dywidendy 3,15 zt na akcje.
TEXT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia

2024 roku i konnczacy sie w dniu 31 marca 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ALIOR Zysk netto grupy Alior Banku w II kwartale 2025 r. wzrést do 640,2 min zt z 585,9 miIn zt rok wczes$niej.
Zysk okazat sie 13 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktorzy prognozowali, ze wyniesie on 566,7 min zi.
Bank zawigzat nizsze od oczekiwan rezerwy, a spadek kosztéw ryzyka spowodowany byt rozpoznaniem
zysku na sprzedazy portfela kredytow niepracujacych.

DATAWALK DataWalk otrzymat zamdwienie od jednej z federalnych agencji bezpieczenstwa w kraju cztonkowskim Unii
Europejskiej, ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji platformy DataWalk.

ENERGA Grupa Energa szacuje zysk netto w II kwartale 2025 r. na 359 min zt wobec 402 min zt rok wczesniej. W
tym okresie przychody grupy wyniosty 4,97 mid zt wobec 5,35 mld zt w II kwartale 2024 roku.

JSW Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i udzielita zgody na umorzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii C w ilosci 68.276 oraz
serii G w iloéci 75.103 szt. o tacznej szacowanej kwocie 210 min zt.

LPP Grupa LPP w ramach rozwoju Sinsay otworzyta pierwszy sklep tej marki w Uzbekistanie, w najblizszych
tygodniach zaplanowano kolejne otwarcia, a do konca roku planowane jest uruchomienie na tym rynku
ponad 20 salondéw sprzedazy.

MOL Grupa MOL w ramach dywersyfikacji zrodet dostaw ropy naftowej do regionu sprowadzita 85 tys. ton
kaspijskiej ropy i podpisata umowe na dostawy z kazachska panstwowg spétka paliwowg KazMunayGas
(KMG).

ORLEN Modelowa marza rafineryjna Orlenu w lipcu 2025 roku wzrosta do 15,5 USD z 11,9 USD w czerwcu 2025
roku. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -2,3 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w czerwcu, ktéry wynidst -
1,7 USD.

SYNEKTIK Synektik ma umowe z Wojskowym Instytutem Medycznym - Panstwowym Instytutem Badawczym w

Warszawie na biezacq dostawe instrumentéw i akcesoridw dla systemu robotycznego do chirurgii
matoinwazyjnej da Vinci. Maksymalna warto$¢ umowy wynosi 20,1 min zt netto.

XTB XTB zrekompensuje inwestorom $rodki utracone w wyniku dziatan cyberprzestepcow. XTB szacuje, ze
catosciowa kwota rekompensat nie bedzie miata materialnego wptywu na wyniki finansowe.

ZABKA 1. Zabka Group miata w II kw. 2025 roku 1.057 min zt skorygowanej EBITDA wobec 993,5 min zt
konsensusu. W tym okresie przychody wyniosty 7.124 min zt przy konsensusie na poziomie 7.171,3 min zt.
2. Zabka Group pozostaje pewna swojej zdolnosci do realizacji strategicznych celdw na rok 2025 - podano w
raporcie. Ponadto grupa oczekuje dalszej poprawy skorygowanej marzy zysku netto, osiggajac 3 proc. w
krotkiej perspektywie. Zabka Group planuje otworzy¢ ponad 1300 nowych sklepéw w Polsce i Rumunii w
ciggu roku.

Przeglad prasy

Nowy ,WiedZzmin” w nowej siedzibie. CD Projekt kosztem niemal 150 min zt wystawit nowy budynek

CD PROJEKT biurowy, do ktérego w czerwcu przeprowadzit sie zespdt tworzacy czwartg odstone kultowej gry. Obiekt jest
zatopiony w zieleni, ma wiele ekologicznych rozwigzan, strefe relaksu na dachu czy sale kinowg dla ponad
200 widzow. /PB/

MOL MOL dywersyfikuje dostawy ropy. Wegierski koncern pozyskat kolejng partie kaspijskiej ropy i rozszerzyt
wspotprace z kazachska firmg KazMunayGas. /PARKIET/

PKO BP PKO BP rosnie w gotowce i hipotekach. Bank mocniej rozpycha sie w gotéwkach, hipotekach i TFI. I to przy
duzej konkurencji. Rosnie w szczegdlnosci w segmencie kredytow mieszkaniowych, na ktérym to rynku
doszio do zaskakujacych zmian. /PB/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Notowania akcji od 2 sesji testujg dtugoterminowy opér na 3,12 zt.

CIGAMES
Kurs akcji przetestowat wysokim dolnym cieniem $rednioterminowg strefe wsparcia w rejonie m 5,95-6,24
COGNOR ) . h o
zt, czemu towarzyszy wysoki wolumen. Moze to dawac¢ bykom szanse na odbicie.
MBANK Formacja zastony ciemnej chmury przy historycznym szczycie - zapowiedzig jakiej$ korekty?
SNTVERSE Kurs akcji testuje lokalny dotek na 4,8 zt na niskim wolumenie, co $wiadczy o braku presji podazowej.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Czarna s$wieca na rosngcym wolumenie na Kurs akcji od 2 sesji testuje i broni kwietniowy
dotkach lokalnej korekty moze zapowiadac dotek na 53,4 zt. Kupujacy majq szanse na

ARCTIC ENTER

zblizajacy sie jej koniec. Tym bardziej, ze tuz
ponizej na 10,18 =znajduje sie czerwcowy
dotek, petnigcy role wsparcia.

jego obrone.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

16:00 USA Zamowienia w przemys$le (m/m) [%] czerwiec -4,8 -4,9 8,3

16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [% ] czerwiec -9,4 -9,3 16,5

16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. - fin. (m/m) [%] czerwiec 0,2 0,2 0,6
Wtorek

09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. lipiec 48,5 49,7 49,6
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. lipiec 50,6 50,1 49,7

10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. lipiec 51,0 51,2 50,5

14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] czerwiec -60,2 -61,6 -71,7

15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. lipiec 55,7 55,2 52,9

16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 50,1 51,5 50,8
$roda

08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] czerwiec 7,5

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -1,8 7.7
Czwartek

Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] lipiec 103,4 114,77

14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 220,0 218,0

Piatek

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 106169 -0,4 0,5 0,6 5,7 33,4 34,5
WIG20 2866 -0,5 -0,7 0,0 2,9 30,7 26,4
MWIG40 7919 -0,0 0,9 -1,7 3,1 29,3 35,5
SWIG80 28972 -0,3 0,2 0,2 2,7 22,8 27,1
WIG Banki 17645 -0,9 0,9 5,3 9,4 42,9 46,2
WIG Budownictwo 8029 -0,7 -0,3 -1,2 -7,7 18,3 1,5
WIG Chemia 7962 -0,7 -0,5 -13,2 -11,6 4,2 1,0
WIG GAMES 17401 0,2 0,8 -3,6 -2,9 24,3 3,2
WIG Energetyka 4315 0,6 -1,0 -1,4 31,1 73,2 76,5
WIG Informatyka 9890 1,2 1,6 -4,7 23,0 74,3 92,7
WIG Media 7008 -0,4 1,2 -5,0 -7,8 2,1 1,0
WIG Paliwa 9048 -0,3 0,2 -2,1 19,7 73,3 44,5
WIG Spozywczy 2895 -0,0 0,6 -5,6 -4,8 7,5 27,0
WIG Goérnictwo 4203 -0,2 -0,1 -4,3 2,0 9,9 0,9
WIG Leki 3383 0,0 -0,1 -0,8 0,2 7,9 0,2
WIG Ukraina 525 -0,5 1,3 -7,9 -8,4 57,8 102,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2256 0,6 1,8 4,8 9,7 28,1 50,0
BUX 101786 0,8 1,3 2,2 9,4 28,3 45,4
XU100 10850 -0,0 1,0 5,6 19,1 10,4 9,7
FTSE100 9143 0,2 0,8 3,6 6,4 11,9 14,2
DAX 23846 0,4 1,8 0,2 2,1 19,8 37,5
CAC40 7621 -0,1 1,0 -1,0 -1,4 3,3 6,6
SMI 11858 0,3 0,2 -1,0 -3,1 2,2 2,7
EuroStoxx50 5250 0,1 1,6 -0,7 -0,6 7,2 14,8
S&P 500 6299 -0,5 1,0 0,3 11,5 7,1 21,5
DJIA 44112 -0,1 1,2 -1,6 7,0 3,7 14,0
MSCI EM Latin 2252 0,4 1,2 -5,8 3,7 21,5 8,3
Shanghai Composite 3618 1,0 1,6 4,2 10,3 7,9 26,5
Nikkei225 40550 0,6 -0,6 1,9 10,1 1,6 28,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1574 0,1 0,0 -1,1 1,9 11,9 5,9
EUR-PLN 4,2796 0,0 0,5 0,8 0,4 0,2 -0,7
USD-PLN 3,6975 0,0 0,5 1,9 -1,6 -10,5 -6,3
CHF-PLN 4,5807 0,0 0,2 0,9 0,4 0,8 -1,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 362 -0,1 -2,1 -1,8 1,5 1,4 9,6
Ztoto (USD/oz) 3381 -0,2 0,4 1,2 -1,6 28,6 38,1
Srebro (USD/oz) 37,84 -0,0 0,0 2,9 13,8 31,0 32,5

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,74 1 1 -10 -25 -92 -91
WIBOR 6M (%) 4,56 -1 -2 -12 -21 -106 -110
EURIBOR 3M (%) 1,99 0 -1 5 -13 -53 -158
EURIBOR 6M (%) 2,08 1 0 6 -3 -39 -141
Polska 10YT (%) 5,38 0 0 2 -1 -47 0
Niemcy 10YT (%) 2,62 -1 -5 -2 -2 26 40
USA 10YT (%) 4,22 3 3 -12 -15 -26 43

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

A

0%
-10%

lut

60%
50%
40%
30%
20%
10%

N

mar kwi

— WIG

maj cze lip

— WIG Informatyka

it

0%
-10%

lut

30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

lut

60%

40%

20%

NV

mar kwi

—WIG

mar kwi

—WIG

maj cze lip

— WIG Paliwa

maj cze lip

— WIG Gdmictwo

0%

-20%
lut

mar kwi

— WIG

maj cze lip

—— WIG Ukraina
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



