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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Na koniec lipca stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu
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105 Srednia zapadalno$¢ dtugu krajowego na koniec lipca wyniosta 4,25 roku -
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Do wykupu w 2025 r. pozostaje dtug o wartosci nominalnej 55,1 mld zt - MF

EUR-PLN, dane dzienne Rzad proponuje konto OKI, na ktérym nowe oszczednoéci obywateli do 100
40 tys. zt bylyby pozostawione bez podatku od zyskéw kapitatowych -
435 poinformowat na konferencji prasowej minister finanséw i gospodarki
430 Andrzej Domanski. Realny termin wejscia w zycie to potowa 2026 r., a w
425 ciggu 3 lat na OKI moze trafi¢ ok. 100 mlid zt.

4,20

Skutki wprowadzenia Osobistego Konta Inwestycyjnego (OKI) dla budzetu

415 panstwa szacowane sg W pierwszym roku obowigzywania na 250-300 min zt

410 - poinformowat na konferencji prasowej minister finanséw i gospodarki,
24-08 24-10 24-12 25-02 25-04 25-06 25-08 . , .
Andrzej Domanski.

USD-PLN, dane dzienne Jeszcze w tym roku _spé’rka CPK zamierza zloz_yé wniosek o pozwolenie na
420 budowe nowego lotniska pod Baranowem - poinformowat PAP petnomocnik
10 rzadu ds. CPK Maciej Lasek. W 2026 r. planowane jest podpisanie umowy na
400 terminal pasazerski i rozpoczecie prac budowlanych, by obiekt byt gotowy w
‘ 2031 r.

3,90

380 Ze $wiata

3,70

3,60 Rzecznik Komisji Europejskiej Olof Gill poinformowat, ze KE wszczeta we
350 wtorek w trybie pilnym procedure, ktéra ma zapobiec wejsciu w zycie w

24-08 2410 2412 25:02 2504 2506 25-08 czwartek cet odwetowych na towary sprowadzane z USA o wartoéci 93 mlid

euro. Bruksela wciaz jednak czeka na obnizenie przez Waszyngton cet na

CHF-PLN, dane dzienne samochody.
4,70
465 Spadek cen energii przyspieszy zakonczenie wojny w Ukrainie - ocenit
460 przywddca USA Donald Trump. Zagrozit znaczacym podniesieniem cet na
455 Indie za to, ze ,napedzaja machine wojenng” Rosji. Poinformowat tez, ze w
:ig ciagu tygodnia ogtosi cta na przemyst farmaceutyczny, a w przysztym
4:40 tygodniu zaprezentuje plany dotyczace cet na pétprzewodniki i chipy.
4,35
430 Prezydent USA Donald Trump powiedziat we wtorek w wywiadzie dla CNBC,
425 ze planowane cta USA na produkty farmaceutyczne mogg siegna¢ 250 proc.
24-08  24-10 2412 25-02 2504  25-06  25-08 Trump dodat, ze poczatkowo natozy niewielkie cto na te produkty, ale potem,
. ) w ciggu roku do péttora roku podniesie te stawke do 150 proc., a potem do
Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne 250 proc.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,2829 0,19 0,11
USD-PLN 3,7001 0,17 -0,12
CHF-PLN 4,5827 0,27 -0,31
EUR-USD 1,1575 0,03 0,24
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2866 -0,51 -2,89
DAX 23 846 0,37 -1,53
SP500 6 299 -0,49 -1,00

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,07 3 -3
3M WIBOR 4,94 1 -1
6M WIBOR 4,76 -1 -2
SPW PL % p.b. p.b.
2Y 4,26 -1 0
5Y 4,83 0 2
10y 5,41 0 2
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 235 -2 3
DESY 262 0 10
DE10Y 279 1 11
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
uszy 53 -6 14
Uss5Yy 105 -4 14
us1ioy 120 -1 13
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Komentarz
Stabe ozywienie w strefie euro

Wczoraj sptywaty lipcowe odczyty PMI ustug dla krajow strefy euro. Dla
Niemiec, Francji i strefy euro kilka dni temu poznaliSmy szacunki wstepne,
ktore w przypadku catego obszaru walutowego okazaty sie nieco zawyzone.
Finalnie odczyt wypadt na poziomie 51 wobec 51,2 wstepnie. Mocno w dét
zrewidowane zostaty dane dla Francji, z 49,7 do 48,5, a w gore dla Niemiec,
z 50,1 do 50,6. Poza tym wyraznie pozytywnie zaskoczyt odczyt dla Hiszpanii
(wzrost z 51,9 do 55,1) i zgodnie z oczekiwaniami wypadt dla Wtoch (52,3).
W Hiszpanii mamy zatem sygnaly przyspieszenie tempa ozywienia, a we
Francji wrecz odwrotnie. Przedsiebiorcy znad Sekwany, oprécz tradycyjnych
problemoéw z konkurencyjnoscia europejskich gospodarek, dodatkowo moga
negatywnie odbiera¢ zawirowania polityczne w tym kraju, w tym ryzyko
rozwigzania rzadu. Per saldo wyniki lipcowych PMI dla strefy euro byly
wzglednie uspokajajace, z sygnatami petzajacego ozywienia w sektorze ustug
i utrzymujacym sie obrazem wychodzenia z kryzysu sektora przemystowego.
Na froncie inflacyjnym nie wida¢ powodéw do obaw o przyspieszenie wzrostu
cen. Tym niemniej badanie lipcowe byte przeprowadzone przed wstepnym
porozumieniem handlowym na linii UE - USA, ktére, wiele na to wskazuje,
jest odbierane przez biznes w Europie z pewnym rozczarowaniem.

Ostrzegawczy odczyt ISM ustug dla USA. Lipcowy indeks koniunktury w
sektorze ustug w USA obnizyt sie do 50,1 z 50,8 w czerwcu. Dane trzeba
bra¢ z pewng doza sceptycyzmu gdyz idg m.in. wyraznie pod prad
wskazaniom PMI od S&P Global, ktéry sugeruje przyspieszenie ozywienia w
sektorze. Tak czy inaczej indeks ISM daje krotkoterminowa perspektywe
wygaszania ozywienia w ustugach w USA, przede wszystkim za sprawg
znacznego hamowania nowych zamowien oraz redukcji zatrudnienia, ale
takze ostabienia biezacej produkcji. Wszystko powyzsze przy utrzymujacej
sie wysokiej presji inflacyjnej.

Rachityczne dane z niemieckiego przemystu. Dzi$ rano opublikowany
zostat czerwcowy odczyt nowych zaméwien w niemieckim przemysle.
Najnowsze dane pokazaty spadek o 1% m/m wyr. sez. wobec oczekiwanego
wzrostu w podobnej skali. Negatywny wydzwiek publikacji jest czesciowo
mitygowany przez rewizje w gdére danych majowych (z -1,4% do -0,8% m/m
wyr. sez.). Poza tym po wylaczeniu duzych zamdwien w czerwcu
odnotowany zostat wzrost o 0,5% m/m wyr. sez., co mozna potraktowac
jako pozytywny aspekt, dajacy nieco lepszy obraz szerszej koniunktury.
Patrzac sie w szerszej perspektywie, nowe zamdwienia dla niemieckiego
przemystu od ok. roku stabilizujg sie / kosmetycznie rosng po wczesniejszym
okresie 3-letnich spadkéw. Wyraznego pozytywnego przetomu, tj.
jednoznacznego silnego wzrostu na razie nie wida¢. Sektor czeka na
pozytywne skutki ogromnego impulsu fiskalnego zaordynowanego przez
nowy rzad w Berlinie.

EUR-USD w stabilizacji. Kurs gtéwnej pary wczoraj kontynuowat
stabilizacje nieco nad 1,1550. Trwa konsolidacja po burzliwym ostatnim
tygodniu, ktory byt decydujacy dla obrazu perspektyw EUR-USD.
Tegotygodniowe wydarzenia poki co pozostajq drugorzedne.

EUR-PLN podchodzi pod 4,28. Zioty wczoraj lekko sie ostabit, co w
przypadku EUR-PLN spowodowato podejscie pod lokalne maksimum. Rejon
4,28-4,30 to strefa silnych oporéw technicznych, ktéra powinna redukowacd
potencjat do dalszego ostabienia ztotego. Na krajowym rynku dtugu wczoraj
byto stabilnie. Trwa wyczekiwanie na wyniki dzisiejsze aukcji SPW.

Dzi$ odbedzie sie aukcja sprzedazy obligacji skarbowych. MF zaoferuje
obligacje o facznej wartosci 8-12 mid zt.

O 11:00 opublikowane zostang czerwcowe dane o sprzedazy detalicznej w
strefie euro. Konsensus zaktada wzrost o0 2,6% r/r.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:30 strefa euro Indeks Sentix sierpien -3,7 6,9 4,5
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkoéw trans. m/m, % czerwiec 0,2 0,2 0,2
14:30 USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec -9,4 -9,3 -9,4
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m, % czerwiec -4,8 -4,8 8,3
Wtorek
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 52,6 50,4 50,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug lipiec 48,5 48,7 48,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug lipiec 50,6 49,4 49,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug lipiec 51,0 51,2 50,5
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % czerwiec 0,6 0,6 0,3
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD czerwiec -60,2 -61,0 -71,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug lipiec 55,7 55,2 52,9
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 50,1 51,5 50,8
$roda
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % czerwiec 0,8 2,1 6,1
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % czerwiec 2,6 1,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % sierpien -3,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk sierpien 0,0 7698
Czwartek

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD lipiec 104,7 114,8

Chiny Eksport r/r, % lipiec 5,6 5,9

Chiny Import r/r, % lipiec -1,0 1,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % czerwiec -1,0 1,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. sierpien 222,0 218,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 2Q 1,5 6,6
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 2Q 2,0 -1,5
Piatek

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



