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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

545/2025/AR/sierpien 8, 2025

. Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 27,2 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Przychody i marza zysku brutto na sprzedazy za lipiec opublikowana.

W czwartek w ciggu sesji Action opublikowat wstepne dane dotyczace sprzedazy oraz marzy zysku brutto na sprzedazy za lipiec. Przychody
skonsolidowane grupy Action wyniosty 252 min zt (wzrost o 27% r/r) natomiast marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 7,5% (+0,1pp mdm/
-0,5pp rdr).

Przychody Action narastajaco za styczen-lipiec wyniosty 1.610 min zt (wzrost 0 20% r/r), natomiast Sredniowazona marza brutto na sprzedazy
w tym okresie wyniosta 7,5% (-0,4pp rdr).

Action — wstepna sprzedaz w lipcu
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Action — wstepna marza brutto na sprzedazy w lipcu
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Irédio: Spolka e \WStepNa marza brutto w lipcu
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Action — sprzedaz w okresie styczen - lipiec
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Action — wstepna $redniowazona marza brutto na sprzedazy za styczer - lipiec
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Action - sprzedaz miesigczna (PLN m)
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Oczekiwany wptyw: Neutralny, dane opublikowane w czwartek w ciggu sesji. Po 35%/32% wzroScie przychoddw w maju/czerwcu dynamika
wzrostu przychoddw w lipcu nieco zwolnita, co w naszej ocenie byto spowodowane nieco bardziej wymagajgcq bazg roku ubiegtego. Marza

brutto na sprzedazy mimo, Ze pozostaje pod presjg rdr to w ujeciu mdm w ostatnich miesigcach pozostaje na stabilnym poziomie.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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