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Action Kupuj 27,2 Neutralnie Jakub K. Viscardi ~ +48 506 142 575

Event: Prognozy wynikéw finansowych za 2 kw. 2025 r.

Action opublikuje wyniki finansowe za Il kw. 2025 roku w dniu 30 wrzesnia, aczkolwiek dane wstepne moga by¢ opublikowane wczesniej. Po
zaraportowaniu przez Spdtke miesiecznych danych dotyczacych sprzedazy oraz marzy brutto na sprzedazy spodziewamy sie wysokiej
dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychodéw w ujeciu r/r w Il kw. 2025. Z jednej strony oczekujemy erozji marzy brutto na sprzedazy w ujeciu r/r,
z drugiej strony presja na koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu powinna wyhamowywacé.

Biorac pod uwage zaraportowane miesieczne dane za kwiecien, maj oraz czerwiec oczekujemy 33% dynamiki wzrostu przychodow r/r w Il kw.
2025 do poziomu 702,7 min zt. Spodziewamy sie z wzrostu przychodéw z kategorii sprzetu IT potaczonego ze wzrostem przychodow z
pozostalych kategorii. Action zaraportowat marze brutto na sprzedazy w kwietniu, maju oraz czerwcu na poziomie 7,4%/7,5%/7,4%, wobec
8,2%/8,1%/8,0% w analogicznych miesigcach 2024 (dane wstepne). Zaktadamy, ze finalna marza brutto na sprzedazy bedzie wyzsza od danych
wstepnych (jak to miato miejsce w | kwartale) i wyniesie 8,5% wobec 9,1% w 2 kw. 2024.

Biorac pod uwage z jednej strony: (i) 33% wzrost przychoddw (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej), (ii) hamujaca presje po stronach kosztow
sprzedazy dzieki pozytywnemu efektowi przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych i z drugiej strony (iii) nizszg rir marze brutto na
sprzedazy gtownie z uwagi na umocnienie PLN do EUR szacujemy EBITDE Spotki w Il kw. 2025 na poziomie 10,5 min zt (tj. 64% wzrostu r/r).
Niemniej jednak w okresie bazowym EBITDA Spotki zostata podwyzszona poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 3,2 min zt.
Tym samym prognozujemy wzrost skorygowanej EBITDY 0 227% r/r i wzrost skorygowanej marzy EBITDA do 1,5% (z 0,6% w Il kw. 2024).
Zaktadajac amortyzacje na poziomie 2,3 min zt oczekujemy skorygowanego EBITu w wysoko$ci 8,2 min zt (wzrost 541% rir). Zaktadajac
efektywna stope podatkowg na poziomie 19,9% prognozujemy skorygowany zysk netto Action w Il kw. 2025 na poziomie 6,1 min zt (168%
wzrostu rfr).

Action; Prognozy finansowe na Il kw. 2025

MSSF, skonsolidowane Realizacja catorocznej prognozy w:

(min zt) Il kw. 25 Il kw. 24 rir | 1p&t.25 1 pét 24 r/r 11 kw. 2025 1l kw. 2024 1 pot. 2025 1 pot. 2024
Sprzedaz 702,7 5303 33% | 13663 11459 19% 24% 21% 47% 45%
Zysk brutto na sprzedazy 59,5 481 24% 116,8 1011 16% 25% 22% 49% 47%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,5% 9,1% - 8,5% 8,8% - - - - -
EBITDA 10,5 64 64% 23,3 281 -17% 22% 12% 50% 51%
marza EBITDA 1,5% 1,2% - 1,7% 2,5% - - - - -
Skor. EBITDA 10,5 32 221% 23,3 12,7 83% 22% 8% 50% 32%
skor. marza EBITDA 1,5% 0,6% - 1,7% 1,1% - - - - -
EBIT 82 45  83% 18,6 241 -23% 22% 10% 50% 52%
marza EBIT 1,2% 0,8% - 1,4% 2,1% - - - - -
Skor. EBIT 82 1,3 541% 18,6 8,7 113% 22% 4% 50% 28%
skor. marza EBIT 1.2% 0,2% - 1,4% 0,8% - - - - -
Zysk brutto 77 50 56% 174 253 -31% 20% 10% 45% 50%
marza zysku brutto 1,1% 0,9% - 1,3% 2.2% - - - - -
Skor. zysk brutto 77 1,8 339% 174 99 76% 20% 5% 45% 28%
skor. marza zysku brutto 1,1% 0,3% - 1,3% 0,9% - - - - -
Zysk netto 6,1 49 25% 138 208 -34% 19% 12% 44% 50%
marza zysku netto 0,9% 0,9% - 1,0% 1,8% - - - - -
Skor. zysk netto 6,1 2,3 168% 13,8 83 66% 19% 8% 44% 28%
skor. marza zysku netto 0,9% 0,4% - 1,0% 0,7% - - - - -
Skorygowane zyski

Zyski za | pot. 24 skorygowane o zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysoko$ci 12.2 min zt brutto i odpis aktualizujacy w wysoko$ci 3,2 min zt brutto
Zyski Il kw. 24 skorygowane o dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 3,2 min zt brutto
Zrédfo: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: W zalezno$ci od roznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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