& polman

Il KWARTAL 2025 ROKU

RAPORT
KWARTALNY
POLMAN S.A.

WARSZAWA, 8 SIERPNIA 2025 R.

i 0 &

KONTAKT
Adres Telefon / fax Online

POLMAN S.A. +48 22 720 02 77 zarzad@polman.pl
ul. Na Skraju 68 +48 22 868 40 13 www.polman.pl

02-197 Warszawa




®
RAPORT KWARTALNY POLMAN S.A. b',ﬂ""ﬂ"

[ KWARTAL 2025 R.

Niniejszy raport zawiera

WSTEP weoveeeseresenn oot et s ere e st e e e sne et et 3
PODSTAWOWE DANE FIRMY EMITENTA........... e e ere ettt e e st 5
STRUKTURA AKCIONARIATU SPOLKI oo sreeseeseseesesnesenssessrssssesessssesssesssssmssssmrssssssessssesssssmssssmssessseesmreons 6
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE....... e e s re e st er e ne e sne et st 7
AKTYWA 7
PASYWA 8
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 9
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 11
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 13

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU —-POLITYKA
RACHUNKOWOSC covvvurrrrrrrreeesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessss 15

KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE. 17

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROKuouiiiiininiiiniiinsissiniiinissssssssissisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 22

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI 23

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W INICJATYWACH NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI....ccemmmrrrrveeesnnne. 24

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACT cuiiiniiinissinsissinsasississsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 25

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA
PEENE ETATY woisiiisiiii it sassassssssssassasssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssessasssssssssssssssssssassasss 26

2/27
www.polman.pl



®
RAPORT KWARTALNY POLMAN S.A. b',ﬂ""ﬂ"

[ KWARTAL 2025 R.

Raport za Il kwartat roku 2025 zostat przygotowany przez Emitenta zgodnie z aktualnym stanem prawnym w spétka notowana na

oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie NEW/connect
S.A. wraz ze zmianami wprowadzonymi w Zataczniku nr 3 Regulaminu ASO - ,Informacje biezace i okresowe R

przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect”.

WSTEP

Szanowni Panstwo - Akcjonariusze i Inwestorzy!

W imieniu Zarzadu POLMAN S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raport z dziatalnosci Spotki za drugi

kwartat obejmujacy okres od 01 kwietnia do 30 czerwca 2025 roku.

Dokument zostat przygotowany z zachowaniem nalezytej starannosci i w sposéb umozliwiajacy zapoznanie sie
z aktualng sytuacjg i podejmowanymi przez Emitenta dziataniami, ktére miaty wptyw na wyniki osiggniete

w drugim kwartale roku 2025.

Po drugim kwartale 2025 roku Emitent odnotowat strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
271 295,50 PLN, co w gtdbwnej mierze wynikato z przesunie¢ termindw realizacji kluczowych zlecen, bedacych

konsekwencjg reorganizacji harmonogramaéw postojow technologicznych po stronie Klientéw przemystowych.

Zmiany te, pozostajace poza kontrolg Spotki, wptynety na ograniczenie realizacji prac w raportowanym
okresie. Nalezy jednak podkresli¢, iz kontrakty te pozostaja w mocy, a ich realizacja zostata przesunieta na druga
potowe biezgcego roku. W zwigzku z powyzszym, na trzeci i czwarty kwartat 2025 roku przewidywana jest
kumulacja zlecen, co powinno przetozy¢ sie na istotng poprawe wynikéw finansowych w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

W raportowanym kwartale, korzystajac z leasingu, Spétka nabyta nowa tadowarke prézniowa, ktéra
rozszerzy mozliwosci operacyjne Emitenta w obszarze specjalistycznych prac przemystowych. Urzadzenie
to wykorzystywane bedzie przede wszystkim do realizacji zadan zwigzanych z wymiang ztdz w reaktorach oraz
do podcisnieniowego zatadunku mediéw z czyszczonych zbiornikdow technologicznych. Co istotne, tadowarka
zostata dostosowana do pracy w strefach zagrozonych wybuchem (strefa Ex) i posiada certyfikat ATEX,
co umozliwia jej bezpieczne zastosowanie w $rodowiskach o podwyzszonym ryzyku i zwieksza zakres

projektéw, ktore Spdtka moze realizowa¢ zgodnie z rygorystycznymi  wymogami technicznymi
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i bezpieczenstwa. Inwestycja ta wpisuje sie w strategie rozwoju zasobdw technicznych i wzmacniania przewagi

konkurencyjnej Spétki w segmentach wymagajacych wysokiego poziomu specjalizacji.

Pomimo czasowych trudnosci, Spdtka utrzymata petng gotowos¢ operacyjng oraz wysoki standard
$wiadczonych ustug. Kontynuowane byty rowniez dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci operacyjnej,

dalszego rozwoju kompetencji technologicznych oraz budowy trwatych relacji z kluczowymi partnerami.

7 satysfakcjg informujemy réwniez, ze w drugim kwartale rozpoczeta zostata realizacja pierwszych
zlecen w ramach dziafalnosci agencji pracy tymczasowej na terenie Europy Zachodniej. Projekty te byty
czasowo wstrzymane ze wzgledu na sytuacje rynkowa w niemieckim sektorze energetycznym, o czym Emitent
informowat w raporcie za pierwszy kwartat 2025 roku. Wznowienie tej dziatalnosci stanowi istotny krok
w kierunku odbudowy i dalszej rozbudowy zrédet przychoddw z rynkéw zagranicznych oraz dywersyfikadji

portfela ustug.

Zarzad na biezaco monitoruje otoczenie rynkowe i dostosowuje dziatania operacyjne do zmieniajacych
sie uwarunkowan. Skumulowana realizacja przesunietych projektow oraz zawarte nowe kontrakty przyczynia
sie do wyraZznej poprawy wynikow finansowych w drugiej potowie roku. Nadrzednym celem Spdétki pozostaje
tworzenie trwatej wartosci dla Akcjonariuszy, przy zachowaniu najwyzszych standardéw operacyjnych

i jakosciowych.
Przychody netto ze sprzedazy za Il kwartat 2025 r. wyniosty 4 333 598,60 PLN.

Emitent odnotowat strate z dziatalnosci operacyjnej po Il kwartale 2025 r. w wysokosci 271 295,50 PLN.

W imieniu Zarzadu pragne podziekowac wszystkim Pracownikom, Partnerom oraz Akcjonariuszom za okazane

zaufanie, profesjonalizm i dotychczasowe zaangazowanie.

Wszelkie informacje istotne dla podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych Spétka komunikuje
na biezaco publikujac raporty w systemie dystrybucji informacji ESPI'i EBI.

Zapraszam do kontaktu ze Spdtka.

Z powazaniem,
Mariusz Nowak
Prezes Zarzadu
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PODSTAWOWE DANE FIRMY

EMITENTA
I

POLMAN Spétka Akcyjna
ul. Na Skraju 68, 02-197 Warszawa

NIP 1180031958

REGON 012110950

KRS 0000275470

SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XIV WYDZIAL GOSPODARCZY KRS
KAPITAL ZAKEADOWY: 3 300 025 7t

tel./fax +48 2272002 77

WWW.POLMAN.PL

ZARZAD@POLMAN.PL

ZARZAD
Mariusz Nowak Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Wiodzimierz Napidrkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Dobrowolski Cztonek Rady Nadzorczej

tucja Napiérkowska Cztonek Rady Nadzorczej
Wiktoria Kamiriska Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Jarosz Cztonek Rady Nadzorczej
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STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) % akcji Liczba glosow (szt.) % glosow

Piotr Krawczyk 9520 000 28,85% 14 520 000

Michat Krawczyk 6 00C 18,94% 12 500 000 26,04%

Mariusz Nowak 18,97% 10 009 286 20,85%

Pozostali

5. Akcje wiasne 418 570 1,27% 418 570 0,87%

Akcje wtasne
13%

Piotr Krawczyk
28.8%

Pozostali
32%

Michat Krawczyk

Mariusz Nowak 18.9%
19%
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA
AKTYWA Stan na 30-06-2025 Stan na 30-06-2024

A. AKTYWA TRWALE 8778 303,47 8 085 359,98
l. Wartosci niematerialne i prawne - -
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - =
2. Wartosc firmy - =
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il Rzeczowe aktywa trwate 5765 480,84 519512574
1. Srodki trwate 576294263 5192 587,53
2. Srodki trwate w budowie 253821 253821
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
. Naleznosci dtugoterminowe - =
\% Inwestycje dtugoterminowe 261516063 2 650 114,00
1. Nieruchomosci 112243213 1156 225,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 1492 728,50 1493 889,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 397 662,00 240 120,24
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 397 662,00 217 639,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 22 481,24
B. AKTYWA OBROTOWE 4 057 535,80 3104 384,77
. Zapasy - =
1. Materiaty - =
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary - =
5. Zaliczki na dostawy - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 386371394 2117 547,46
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale ] j
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 386371394 2 117 547 46
. Inwestycje krotkoterminowe 61032,23 893 920,75
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6103223 893 920,75
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
\% Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132 789,63 92 916,56
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) whasne 212 414,82 163 894,50

SUMA AKTYWOW 13 048 254,09 11353 639,25

www.polman.pl
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PASYWA
PASYWA Stan na 30-06-2025 Stan na 30-06-2024

A. |Kapitat (fundusz) witasny 5568 328,68 6 241 395,53
) Kapitat (fundusz) podstawowy 3300 025,00 3300 025,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 2463 318,04 3453 107,60
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym - -
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym 5034 853,39 5034 853,39
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 884 380,68) (4 057 180,68)
VI, | Zysk (strata) netto (2 345 487,07) (1489 409,78)
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkoé¢ ujemna) ] ]
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7 479 925,41 5112 243,72
l. | Rezerwy na zobowiazania 740 147,29 451 667,88
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 438 095,00 158 303,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 287 052,29 281 364,88
3. | Pozostate rezerwy 15 000,00 12 000,00
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 1826 232,20 834 063,84
1. | Wobec jednostek powigzanych - -
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka i

posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 1826 232,20 834 063,84
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 4 87554992 3788516,00
1. | Wobec jednostek powigzanych - -
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka i

posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 4 875 549,92 3788516,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 37 996,00 37 996,00
1. | Ujemna wartos¢ firmy - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 996,00 37 996,00

SUMA PASYWOW 13 048 254,09 11353 639,25

www.polman.pl
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

2025 narastajaco 2024 narastajaco

od 01-01-2025
do 30-06-2025

od 01-01-2024
do 30-06-2024

& polman

Il kwartat 2025
od 01-04-2025
do 30-06-2025

Il kwartat 2024
od 01-04-2024
do 30-06-2024

A. . . 8531 624,75 6 140 444,68 4 333 598,60 3337 520,84
I Zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych - - - -
PIyAnel) S 20 R zesesy 8531 624,75 6 140 444,68 433359860 333752084
produktow
Zmiana stanu produktéw
Il (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, - = - =
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
il Koszt wytworzenia produktéw i i i i
" | nawiasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy i i i i
" | towardw i materiatéw
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 426 806,49 7 522 878,76 4592 116,89 3787 617,96
l. Amortyzacja 448 680,86 406 549,96 246 721,04 231 091,70
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1753713,02 1637 980,65 1 036 285,49 1022 096,89
I, Ustugi obce 5174 864,07 2 033 446,06 1778 636,30 826 504,15
V. Podatki i optaty, w tym: 876914 6 470,70 7 264,34 2 993,86
V. Wynagrodzenia 2067 526,72 2393 872,57 101049948 1165 345,89
VI oeplecenia speeczne e 639 883,04 54937525 350 524,93 272 153,25
Swiadczenia
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 333 369,64 495 183,57 162 185,31 267 432,22
vill Warto$¢ sprzedanych towaréw i i i i
" |i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (1895 181,74) (1382 434,08) (258 518,29) (450 097,12)
D. |Pozostate przychody operacyjne 9892,82 53 844,54 813,44 51918,16
] Zysk ze zbycia niefinansowych i 51 667.72 i 51667.72
aktywodw trwatych
II. Dotacje - = - =
I, Inne przychody operacyjne 9892,82 2176,82 813,44 250,44
E. Pozostate koszty operacyjne 245 951,59 18 336,70 13 590,65 4 436,96
] Strata ze zbycia niefinansowych 190 259,54 i (36 405 24) i
aktywodw trwatych
I Aktualizacja wartosci aktywow i i i i
' niefinansowych
. Inne koszty operacyjne 55 692,05 18 336,70 49 995,89 4 436,96
F. |2ysk(strata) z dzialalnosci (2131240,51)| (1346 926,24) (271 295,50) (402 615,92)
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe - 144,10 - 144,10

Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym:

www.polman.pl
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Odsetki, w tym:

119,81

Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

Aktualizacja wartosci inwestydji

Inne

24,29

24,29

Koszty finansowe

214 246,56

142 627,64

96 643,90

74 627,08

Odsetki, w tym:

144 357,69

111 028,57

104 401,69

71 592,03

Strata z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym:

Aktualizacja wartosci inwestydji

Inne

69 888,87

31 599,07

(7757,79)

3 035,05

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

(2 345 487,07)

(1489 409,78)

(367 939,40)

(477 098,90)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

(2345 487,07)

(1489 409,78)

(367 939,40)

(477 098,90)

www.polman.pl
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

& polman

ZESTAWIENIE ZMIAN W Il kwartat 2024
od 01-04-2024

do 30-06-2024

2025 narastajagco 2024 narastajaco Il kwartat 2025
od 01-01-2025 od 01-01-2024 od 01-04-2025
do 30-06-2025 do 30-06-2024  do 30-06-2025

KAPITALE (FUNDUSZU)
WLASNYM

Kapitat (fundusz)
wilasny na poczatek
okresu (BO)

7913 815,75

7730 805,31

5936 268,08

6718 494,43

- zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

— korekty btedow

Kapitat (fundusz)
wilasny na poczatek
okresu (BO), po
korektach

7913 815,75

7 730 805,31

5936 268,08

6718 494,43

Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek
okresu

3300 025,00

3300 025,00

3300 025,00

3300 025,00

1.1,

Zmiany kapitatu
(funduszu)
podstawowego

1.2.

Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec
okresu

3300 025,00

3300 025,00

3300 025,00

3300 025,00

Kapitat (fundusz)
zapasowy na poczatek
okresu

2463 318,04

3453 107,60

2463 318,04

3453 107,60

2.1.

Zmiany kapitatu
(funduszu) zapasowego

2.2.

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec
okresu

2463 318,04

3453 107,60

2463 318,04

3453 107,60

Kapitat (fundusz z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

3.1

Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji
wyceny

3.2.

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

5034 853,39

5034 853,39

5034 853,39

5034 853,39

www.polman.pl
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4.1.

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

& palman

4.2.

Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5034 853,39

5034 853,39

5034 853,39

5034 853,39

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

(2 884 380,68)

(4 057 180,68)

(4 861 928,35)

(4 057 180,68)

5.1.

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu

183 010,44

183 010,44

- zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

— korekty btedow

5.2.

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

183 010,44

183 010,44

53.

Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

54.

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu (-)

3067 391,12

3344 435,39

486192835

4057 180,68

- zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

— korekty btedow

55

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

2 884 380,68

4057 180,68

486192835

4057 180,68

5.6.

Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

2 884 380,68

4057 180,68

486192835

5069 491,56

5.7.

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec
okresu

(2 884 380,68)

(4 057 180,68)

(4 861 928,35)

(5069 491,56)

Wynik netto

(2 345 487,07)

(1489 409,78)

(367 939,40)

(477 098,90)

Kapitat (fundusz)
wiasny na koniec
okresu (BZ)

5568 328,68

6241 395,53

5568 328,68

6 241 395,53

Kapitat (fundusz)
wlasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podziatu zysku
(pokrycia straty)

5568 328,68

6 241 395,53

5568 328,68

6 241 395,53

www.polman.pl
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& polman

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

2025 narastajaco
od 01-01-2025
do 30-06-2025

2024 narastajaco
od 01-01-2024
do 30-06-2024

Il kwartat 2025
od 01-04-2025
do 30-06-2025

Il kwartat 2024
od 01-04-2024
do 30-06-2024

A | Przeptywy Srodkéw pienieznych - - - =
z dzialalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto (2345 487,07) (1489 409,78) (367 939,40) (477 098,90)
Il | Korekty razem 1978 450,16 710 005,94 890 182,27 1507 193,69
1 | Amortyzacja 448 680,86 406 549,96 246 721,04 231 091,70
2 | Zyski (straty) z tytutu roznic
kursowych ] ] ] ]
3 |Odsetki i wudziaty w zyskach
(dywidendy) ] ] ] ]
Gl 258 GIER) 2 cdteeed 190 259,54 (51 667,72) (36 405,24) (51 667,72)
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw i i
6 | Zmiana stanu zapasow i )
7 | Zmiana stanu naleznosci 1520 809,43 (500 080,44) (80 162,24) 123 308,17
8 |Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z  wyjatkiem (477 992,66) 819571,19 753 190,15 121370916
pozyczek i kredytow
9 | 4miana stanu rozliczen 296 692,99 35 632,95 6 838,56 (9 247,62)
miedzyokresowych
10 |Inne korekty - - - -
Il |Przeplywy pienigzne netto 2 (367 036,91) (779 403,84) 522 242,87 1030 094,79
dziatalnosci operacyjnej (1 £ Il)
B |Przeplywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej i ] ] ]
I | Wplywy 175 609,76 151 219,51 96 747,97 151 219,51
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych 175 609,76 151 219,57 96 747,97 151 219,51
aktywodw trwatych
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne - = - -
i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: - = - =
4 |Inne wptywy inwestycyjne - = - =
Il | Wydatki 7 923,58 723 870,75 7 923,58 712 004,85

www.polman.pl
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Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych
aktywodw trwatych

7923,58

723 870,75

& palman

7923,58

712 004,85

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

167 686,18

(572 651,24)

88 824,39

(560 785,34)

Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dzialalnosci finansowej

Wptywy

600 000,00

(406 905,48)

237 644,38

Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akdji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

600 000,00

(406 905,48)

237 644,38

Emisja dtuznych
wartosciowych

papieréw

Inne wptywy finansowe

Wydatki

677 694,10

444737,70

344 331,76

239 637,26

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiasciciel,
wydatki z tytutu podziatu zysku

Spfaty kredytéw i pozyczek

137 351,61

137 351,61

Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych  zobowigzan
finansowych

540 342,49

444737,70

206 980,15

239637,26

Platnosci  zobowigzarn z tytutu
umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

(677 694,10)

155 262,30

(751 237,24)

(1992,88)

Przeptywy pieniezne netto,
razem (A.Ill = B.1II £ ClII)

(877 044,83)

(1196 792,78)

(140 169,98)

467 316,57

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

(877 044,83)

(1196 792,78)

(140 169,98)

467 316,57

zmiana stanu $rodkéw pienieznych
z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

938 077,06

2090713,53

201 202,21

426 604,18

Srodki Pieniezne na koniec
okresu (F£D), w tym:

6103223

893 920,75

61032,23

893 920,75

0 ograniczonej mozliwosci

dysponowania

www.polman.pl

14727




®

RAPORT KWARTALNY POLMAN S.A. b"a'ma"

[ KWARTAL 2025 R.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH
PRZY SPORZADZANIU RAPORTU -

POLITYKA RACHUNKOWOSCI
e

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu wynikajg z nastepujacych regulacji prawnych:
1) zatacznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (uwzgledniajacy zmiany),
2) ustawa o rachunkowosci,

3) krajowe standardy rachunkowosci,

4) zasady polityki rachunkowosci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Raport zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okreslonymiw § 5 punkt 4.1 oraz punkt 4.2. zatacznika
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z ktérymi przygotowano
W raporcie nastepujace dane:

1) aktywa narastajgco na koniec kwartatu oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres roku
poprzedniego,

2) pasywa narastajgco na koniec kwartatu oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres roku
poprzedniego,

3) rachunek zyskow i strat narastajgco na koniec kwartatu oraz dane pordéwnywalne
za analogiczny okres roku poprzedniego oraz dane finansowe osiggniete w danym kwartale roku
bieZzacego oraz dane porownywalne za analogiczny kwartat roku poprzedniego,

4) zestawienie zmian w kapitale narastajgco na koniec biezagcego kwartatu oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres roku poprzedniego,

5) rachunek przeptywodw pienieznych narastajaco na koniec biezgcego kwartatu oraz dane poréwnywalne
za analogiczny okres roku poprzedniego

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone zgodnie
ze stosowanymi w jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardéw rachunkowosci, ktére sg nastepujace:

Zasada ogolna
POLMAN S.A. wycenia aktywa i pasywa przy uwzglednieniu nadrzednych zasad rachunkowosci,
w tym zasady ostroznosci i ciggtosci, w sposdb przewidziany przez ustawe o rachunkowosci.

Aktywa trwate

Srodki trwate o poczatkowej wartosci ponizej 10 000 zt. odpisywane sg jednorazowo w koszty
w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania albo zaliczane do srodkéw trwatych i jednorazowo
amortyzowane. Srodki trwate o wyzszej wartosci s umarzane metoda liniowa przy uwzglednieniu
stawek podatkowych.

Srodki pieniezne

Na dzieri bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w zt wyceniane sa w wartosci nominalnej, a wyrazone
w walutach obcych przeliczone s3 na zt wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego dla danej
waluty.

15/27
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Wycena naleznosci i zobowigzan

Naleznosci i zobowigzania, z wyjatkiem tych, ktére sg skutkiem instrumentow finansowych, wycenia
sie na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, za$
zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wszystkie zobowigzania wyrazone w walutach
obcych sg wyceniane po srednim kursie NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) wyceniane sg w wartosci nominalnej poniesionych kosztéw
(wydatkéw). Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig koszty tworzonych rezerw dziatalnosci
operacyjnej i finansowej i sg wyceniane na poziomie szacowanej ich wielkosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (pasywa) dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostroznosci i obejmuja w szczegdlnosci rdwnowartos¢ otrzymanych od kontrahentow srodkéw
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych lub tez
z tytutu rozpoznania naleznego przychodu w danym okresie z tytutu wykonanych Swiadczen,
a zafakturowanych w okresie nastepnym zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego.

Magazyn

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci POLMAN S.A. nie dokonuje zakupu podlegajacych
magazynowaniu materiatéw, poza materiatami biurowymi.  Zakupy materiatéw biurowych
dokonywane sg na biezace potrzeby pracownikéw i podlegajg zaliczeniu bezposrednio w koszty.
Towary sa wyceniane w cenach zakupu.

W magazynie prowadzona jest ewidencja ilosciowo-wartosciowa towarow.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa sa wyceniane wedtug wartosci nominalnych. Kapitat Akcyjny
Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej do KRS. Kapitat Akcyjny
(podstawowy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien jego zmiany w wartosci nominalnej.

Rachunek Zyskoéw i Strat

POLMAN S.A. prowadzi rachunek zyskow i strat w wersji poréwnawczej.

Wartos¢ sprzedanych towardw i ustug w cenach zakupu prezentowana jest w rachunku zyskéw
i strat. Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne kwoty netto, tj. bez podatku VAT ze sprzedazy
towaréw oraz ustug, ujmowane zgodnie z datg powstania przychodu. Wynik finansowy brutto
koryguja biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Informacja w zakresie wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci
Spotka  POLMAN nie zmienita zasad polityki rachunkowosci dla okresu biezacego
w stosunku do zasad obowigzujgcych w 2024 .

16/27
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KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT
OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC
EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWAI
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE

Po drugim kwartale 2025 roku Emitent odnotowat strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
271 295,50 PLN, co w gtdwnej mierze wynikato z przesunie¢ termindw realizacji kluczowych zlecen, bedacych

konsekwencjg reorganizacji harmonogramaéw postojow technologicznych po stronie Klientéw przemystowych.

Zmiany te, pozostajace poza kontrolg Spotki, wptynety na ograniczenie realizacji prac w raportowanym
okresie. Nalezy jednak podkresli¢, iz kontrakty te pozostaja w mocy, a ich realizacja zostata przesunieta na druga
potowe biezgcego roku. W zwigzku z powyzszym, na trzeci i czwarty kwartat 2025 roku przewidywana jest
kumulacja zlecen, co powinno przetozy¢ sie na istotng poprawe wynikow finansowych w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

W raportowanym kwartale, korzystajac z leasingu, Spétka nabyta nowg tadowarke prézniowa, ktéra
rozszerzy mozliwosci operacyjne Emitenta w obszarze specjalistycznych prac przemystowych. Urzadzenie
to wykorzystywane bedzie przede wszystkim do realizacji zadan zwigzanych z wymiang ztdéz w reaktorach oraz
do podcisnieniowego zatadunku mediéw z czyszczonych zbiornikdow technologicznych. Co istotne, tadowarka
zostata dostosowana do pracy w strefach zagrozonych wybuchem (strefa Ex) i posiada certyfikat ATEX,
co umozliwia jej bezpieczne zastosowanie w $rodowiskach o podwyzszonym ryzyku i zwieksza zakres
projektéw, ktore Spdtka moze realizowac zgodnie z rygorystycznymi  wymogami technicznymi
i bezpieczenstwa. Inwestycja ta wpisuje sie w strategie rozwoju zasobdw technicznych i wzmacniania przewagi

konkurencyjnej Spétki w segmentach wymagajacych wysokiego poziomu specjalizacji.

Pomimo czasowych trudnosci, Spdtka utrzymata petng gotowos¢ operacyjng oraz wysoki standard
$wiadczonych ustug. Kontynuowane byty rowniez dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci operacyjnej,

dalszego rozwoju kompetencji technologicznych oraz budowy trwatych relacji z kluczowymi partnerami.

17/27
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7 satysfakcjg informujemy réwniez, ze w drugim kwartale rozpoczeta zostata realizacja pierwszych
zlecen w ramach dziafalnosci agencji pracy tymczasowej na terenie Europy Zachodniej. Projekty te byty
czasowo wstrzymane ze wzgledu na sytuacje rynkowa w niemieckim sektorze energetycznym, o czym Emitent
informowat w raporcie za pierwszy kwartat 2025 roku. Wznowienie tej dziatalnosci stanowi istotny krok
w kierunku odbudowy i dalszej rozbudowy Zrédet przychoddw z rynkdw zagranicznych oraz dywersyfikadji

portfela ustug.

Zarzad na biezgco monitoruje otoczenie rynkowe i dostosowuje dziatania operacyjne do zmieniajgcych sie
uwarunkowan. Skumulowana realizacja przesunietych projektow oraz zawarte nowe kontrakty przyczynig sie
do wyraZznej poprawy wynikow finansowych w drugiej potowie roku. Nadrzednym celem Spotki pozostaje
tworzenie trwatej wartosci dla Akcjonariuszy, przy zachowaniu najwyzszych standardow operacyjnych

i jakosciowych.

Przychody netto ze sprzedazy za Il kwartat 2025 r. wyniosty 4 333 598,60 PLN.

Emitent odnotowat strate z dziatalnosci operacyjnej po Il kwartale 2025 r. w wysokosci 271 295,50 PLN.
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SERWIS

PRZEMYSLOWY
e

Serwis Przemystowy POLMAN S.A. obejmuje peten zakres specjalistycznych ustug dla przemystu, tj.:

e ustugi hydrodynamiczne wysokocisnieniowe,

e ustugi hydrodynamiczne niskocisnieniowe,

e (Czyszczenie obrotowych podgrzewaczy,

e (Czyszczenie chemiczne,

e Czyszczenie niskoci$nieniowe — pigging,

e ustugi antykorozyjne,

e podcisnieniowy odbidr i transport substancji statych i ciektych,
e diagnostyka instalacji przemystowych,

e inzynieria bezwykopowa,

e ustugi mechaniczno-remontowe instalacji przemystowych.

W drugim kwartale 2025 roku Spodtka realizowata projekty zakontraktowane jeszcze
w poprzednim kwartale oraz te pozyskiwane na biezaco, a takze zlecenia z uméw ramowych.

19/27
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CHLODNIE
PRZEMYSLOWE

POLMAN S.A. realizuje kompleksowe ustugi w zakresie budowy, modernizacji, rozbiérki, remontu,
chtodni wentylatorowych, kominowych oraz kominéw przemystowych.

Nasza oferta obejmuje:

e prace projektowe,

e ekspertyzy techniczne chtodni i komindw,

e prace demontazowe,

e prace montazowe,

e modernizacje,

e zabezpieczenia antykorozyjne konstrukgji stalowych,

e naprawa i ochrona konstrukgji zelbetowych,

e doradztwo zwigzane z utylizacjg materiatéw porozbidrkowych,
e demontaz oraz utylizacje materiatow azbestowych,

e prace rozbidrkowe.

W drugim kwartale 2025 roku Spodtka realizowata projekty zakontraktowane jeszcze
w poprzednim kwartale oraz te pozyskiwane na biezaco, a takze zlecenia z umdw ramowych.
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SERWIS

KATALIZATOROW
e

POLMAN S.A. realizuje ustugi dotyczace kompleksowego Serwisu katalizatorow w reaktorach.
W ramach Serwisu Katalizatoréw zapewniamy kompleksowa obstuge instalacji przemystowych
w ktorych wykorzystywane sg ztoza katalityczne.

Oferujemy:

e Roztadunek katalizatora metodami grawitacyjnymi i podcisnieniowymi w warunkach normalnych oraz
w $rodowisku beztlenowym;

e Mycie roztworem sody i neutralizacja powierzchni reaktoréw;

e Zatadunek katalizatora metodami konwencjonalnymi i przy uzyciu metody gestego zatadunku;

e Zatadunek i roztadunek reformerow;

e Przesiewanie i odpylanie katalizatorow, kulek ceramicznych oraz materiatbw pomocniczych;

e Zarzadzanie i nadzor nad projektem;

e Doradztwo techniczne dotyczace optymalizacji pracy katalizatora;

e Wsparcie techniczne przy obstudze reaktorow.

Kadra Serwisu Katalizatoréw POLMAN S.A. posiada bogate do$wiadczenie.

Zapewnimy wsparcie techniczne i doradztwo niezbedne przy pracach zwigzanych z wymiang ztoza
w reaktorach oraz spetnimy wszystkie wymagania naszych klientéw w celu optymalizacji czasu pracy
w profesjonalny i bezpieczny sposob.

W drugim kwartale 2025 roku Spodtka realizowata projekty zakontraktowane  jeszcze
w poprzednim kwartale oraz te pozyskiwane na biezaco, a takze zlecenia z umdw ramowych.
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STANOWISKO pDNOgNIE
DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

NA DANY ROK
e e

POLMAN S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2025.

Specyfika sektora podstawowych ustug realizowanych przez Spotke oraz procedury pozyskiwania
kontraktéw od przedsiebiorstw zleceniodawcédw powodujg, iz w przesztosci wystepowaty znaczace
rozbieznosci wartosciowe pomiedzy prognozami, a ich realizacja.

Zarzad na biezgco dostosowuje aktywnos$¢ Spotki do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkow
otoczenia gospodarczego w obszarach wiasnej dziatalnosdci i poszukuje mozliwosci na poprawe
rentownosci z prowadzonej dziatalnosci oraz dywersyfikacje zrédet przysztych przychodow.
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OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN
I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ

HARMONOGRAMU ICH REALIZACII
-

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci dokumentu informacyjnego, ktéry zawieratby
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13 a) Zatagcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.
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INFORMACJE NA TEMAT
AKTYWNOSCI W INICJATYWACH
NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ

DZIALALNOSCI
e

POLMAN S.A. w drugim kwartale 2025 roku realizowat wczeéniej zaplanowane prace rozwojowe oraz
inwestycje dotyczace kluczowych aktywnosci bedgcych fundamentem dziatalnosci Emitenta. Korekta
zatozerh wynika z dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji wywotanej stanem epidemii jednak duza
elastycznos¢ reagowania pozwala na ochrone intereséw Spotki na zmieniajgcym sie rynku.

Dziatalnos¢ w obszarze specjalistycznych ustug dla przemystu wykazuje stabilny poziom.
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY
KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH

KONSOLIDACJI
-

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.
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INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB
ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W

PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
e

Wedtug stanu faktycznego na koniec drugiego kwartatu 2025 roku liczba oséb zatrudnionych

w POLMAN S.A. wynosifa 59 os6b na 59 petnych etatow.
W zaleznosci od biezgcych potrzeb realizacji kontraktowych Spoétka zawiera réwniez umowy

cywilnoprawne (umowy zlecenia i umowy o dzieto).

Prezes Zarzadu

Mariusz Nowak

www.polman.pl
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