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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
Zakonczenie tygodnia przyniosto kolejng sesje wzrostowg na krajowym rynku. Szeroki wartoéé  zm% 1D
indeks WIG umacnia niedawne przetamanie putapu 110 tys pkt, a WIG20 w wersji

.. . R . . DAX 24163 -0,1
cenowej pierwszy raz od ponad 15 lat wspigt sie na poziom 3000 pkt. Na wykresie
dziennym WIG20 przypomina to gérne wybicie z odwrdconego trdjkata. Uwage  CAC40 7743 0,4
zwracajq jednak znacznie nizsze w poréwnaniu z poprzednim dniem obroty. Istotny FTSE100 9096 -0,1
udziat we wzrostach gtdwnych indeksédw miat sektor bankowy. Publikacje ostatnich BUX 104286 10
wynikow finansowych po zakonczeniu II kwartatu wykazuja ogdtem dla sektora !
utrzymanie pozytywnych tendencji w przychodach odsetkowych co pozwolito na bicie ~ S&P500 6389 0,8
wczesniejszych oczekiwan rynkowych. Zysk netto dla duzej grupy juz opublikowanych NASDAQ 21450 1,0
wynikéw osigga dwucyfrowe dynamiki liczac r/r. DIIA 44176 0.5

SHC* 3635 -0,1

Pozytywny sentyment na krajowym rynku wspierat dobry poczatek sesji na gietdzie
amerykanskiej. Dodatkowo zapowiedzi spotkania prezydentéw USA i Rosji podsycajq NIKKEI 41820 1,9
lepsze nastawienie, chociaz patrzac na dotychczasowe préby przerwania konfliktu [ anG SENG*

zbrojnego nalezatoby zachowac raczej mocno umiarkowany optymizm, przynajmniej ) 24931 03
wzgledem wyniku dla tego wydarzenia. Dzisiejsze kalendarium makro jest raczej MSCI EM Latin 2326 0,5
skromne, w wybranych krajach strefy euro pojawig sie odczyty inflacyjne. Dzi$ SMI 11867 0,1
zostang opublikowane wyniki finansowej kolejnych spotek, przy czym wiekszosc XU100 10973 0,2

dotyczy rynku NC.

- Zmiana na godzine 7:25

Skrécony tydzien sesyjny wraz z okresem wakacyjnym moze sprzyja¢ nieco nizszej  Lndeksy Polskie

aktywnosci inwestycyjnej, szczegdlnie w segmencie mniejszych spotek w wiekszej WIG 110917 0,8
mierze opartych o krajowy kapitat. Wieksze spétki mocniej poddaja sie zagranicznym WIG20 3022 1,2
inwestorom, dodatkowo wygasajaca w najblizszy czwartek cze$¢ instrumentéw
. . , . X 'y . MWIG40 8115 -0,6
pochodnych (opcji) moze powodowac wyzsza zmiennos¢ w tym segmencie. /mb/
SWIG80 29321 0,4
WIG w ukladzie dziennym NCINDEX 256,4 0,8
WIG - Daily 2025-08-08 Open 109958, Hi 110952, Lo 109177, Close 110917
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Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ATREM

MOSTALPLC

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,69 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany w RN, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.

Wybrane komunikaty ze spotek

PZU

CCC

PKNORLEN

ESOTIQ

INTERCAR

UNIMOT

FERRO

LENA

CREOTECH

APATOR

VIVID

MERCATOR

SUNEX

XTB

Zmiana na stanowisku prezesa PZU nie wptywa na plany fuzji PZU z Bankiem Pekao - poinformowato PAP
Biznes Ministerstwo Aktywdw Panstwowych.

Grupa CCC, ktora w drugim kwartale roku obrotowego 2025/26 miata 481 min zt zysku EBITDA, z
optymizmem patrzy na drugie potrocze - poinformowat wiceprezes CCC tukasz Stelmach.

Na pierwszej polskiej farmie wiatrowej Baltic Power, wspdlnej inwestycji Orlenu i Northland Power,
zainstalowano juz 5 wiatrakdw o mocy 15 MW kazdy - podat koncern w komunikacie prasowym.

Esotig&Henderson w lipcu 2025 roku miat skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 36 min
zt, wiecej o okoto 9 proc. od przychodéw uzyskanych rok wczesniej. Skonsolidowane przychody w okresie
siedmiu miesiecy 2025 r. wyniosty okoto 177,3 min zt i byty wyzsze o ok. 6 proc. rdr.

Grupa Inter Cars miata w lipcu 1.862,2 min zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 10,6 proc. - podata
spotka w komunikacie.

Grupa Unimot szacuje, ze w II kwartale 2025 roku miata 107 min zt skorygowanej EBITDA, wobec 80 min zt
w analogicznym okresie 2024 roku - podata spétka w komunikacie.

Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne Ferro ztozone od wyrokéw Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie w sprawach dotyczacych podatku dochodowego od oséb prawnych za lata
2015 -2017 - podata spétka w komunikacie. Wyrok nie wptynie na wyniki finansowe spétki.

Lena Lighting szacuje skonsolidowany zysk netto w I pétroczu 2025 r. na 1,1 min zt w porédwnaniu do straty
netto na poziomie 59 tys. zt rok wczesniej - poinformowata spotka w komunikacie. Skonsolidowane
przychody zwigkszyty sie w tym okresie o0 7,72 proc. i wyniosty 69,8 min zi.

Creotech Instruments podpisat umowe z wiloskg firmg Leonardo na montaz zespotdw elektronicznych w
ramach projektu pn. LISA MPE (Laser Interferometer Space Antenna Micro Propulsion Electronics),
realizowanego przez gtéwnego wykonawce firme Leonardo na zlecenie Europejskiej Agencji Kosmicznej -
podata spotka w komunikacie. Podano, ze wartos$¢ realizowanych przez Creotech zadan wynosi ok. 3,65 min
euro.

Apator zawart z Enea Operator aneks do umowy o ustanowienie partnerstwa innowacyjnego umozliwiajacy
przyspieszenie oraz zwiekszenie ilosci planowanych dostaw 1 i 3-fazowych licznikéw zdalnego odczytu w
ramach tzw. pierwszego Naboru - podat Apator w komunikacie. Na mocy podpisanego aneksu Apator bedzie
realizowat dodatkowe dostawy licznikéw LZO o wartosci 96,6 min zt.

Vivid Games zakonczyt przeglad opcji strategicznych, decydujac sie na pozyskanie pozyczki w wysokosci 4
min euro od Gemini Grupe, swojego akcjonariusza - podata spotka w komunikacie.

W odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Mercator Medical zostato ztozonych ogdtem
1.187 ofert sprzedazy akcji, na taczng liczbe 7.360.368 akcji - podata spétka w komunikacie. Redukcja
wyniesie 98,32 proc.

KNF wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na spotke Sunex kary
pienieznej za nieprzestrzeganie przepiséw dotyczacych obowigzku zawarcia umoéw o badanie sprawozdan
finansowych na okresy nie krétsze niz dwuletnie w latach 2020, 2023 i 2024 - podat Sunex w komunikacie.

XTB w ciggu roku pozyskato 309,61 tys. rachunkéw maklerskich - wynika z danych KDPW.

Przeglad prasy

PZU

W tle odwotania Andrzeja Klesyka z funkcji szefa PZU wida¢ polityke, spor z zatoga o podziat zyskdw spofki i
blizej niesprecyzowang ,potrzebe zapewnienia zgodnosci polityki zarzadczej firmy z celami wtascicielskimi”.
(Parkiet)

Fuzja PZU z Pekao aktualna mimo zmiany prezesa ubezpieczyciela. Rada nadzorcza najwiekszego polskiego

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
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ubezpieczyciela przeprowadzi kolejne postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko prezesa. Odwotanie
Andrzeja Klesyka nie zmienia podejscia resortéw finanséw i aktywow panstwowych do zapowiadanych zmian
w firmach. (PB)

Biura znikajg, nowych nie widaé. W stolicach regionéw popyt na biurowce jest najwiekszy w historii, ale
DEWELOPERZY . ) ) . . A

deweloperzy nie palg sie do inwestowania. Od stycznia do konca czerwca 2025 r. powstato rekordowo mato

nowych obiektow. (PB)

Wybrane sygnaty analizy technicznej

ENTER Kurs akcji przetamat krétkoterminowy dotek na 53,4 zt. Nastepny znajduje sie na 52 zt a kolejny na 50,3 zt.
PHOTON Formacja biatego mtota (na rosnacym wolumenie) na dotkach bessy — zapowiedzig odbicia?
SANOK Kurs akcji od 3 sesji testuje srednioterminowy opér na 23,75 zt.

Sygnaly analizy technicznej — wykresy

CCC - Daily 2025-08-08 Open 192, Hi 193.8, Lo 165.25, Close 171.65 (-7.9%) Vol 1, PBX - Daily 2025-08-08 Open 16.95, Hi 17, Lo 16.2, Close 16.2 (-3.3%) Vol 39,513
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com r -1.0
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Strona podazowa przetestowata na wysokim Kurs akcji zbliza sie na rosnacym wolumenie

wolumenie dotek ze stycznia w rejonie 163,3
zt, co moze zapowiadac dalszg presje podazy
na to wsparcie.

do grudniowego dotka na 15,95 z, co moze

ccc zapowiadac¢ presje podazy na to wsparcie.

PEKABEX

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 40,0 52,7
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] lipiec 2,8 2,7
$roda
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] lipiec 2,0 2,0
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] lipiec 1,8 2,0
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] II kw. 3,3 3,2
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -3,03
Czwartek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] lipiec 3,1 4,1
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - rew. [%] IT kw. 1,4 1,5
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] lipiec 2,5 2,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 226,0 226,0
Piatek
03:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] lipiec -3,2
04:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] lipiec 5,8 6,8
04:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] lipiec 4,6 4,8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] lipiec 0,5 0,6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéw (m/m) [%] lipiec 0,3 0,5
14:30 USA Indeks NY Empire State sierpien -1,0 5,5
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] lipiec 0,0 0,3
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%] lipiec 77,6 77,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 110917 0,8 5,0 4,6 9,8 39,4 39,1
WIG20 3022 1,2 4,8 4,6 9,2 37,9 33,5
MWIG40 8115 -0,6 3,4 1,5 4,2 32,5 37,0
SWIG80 29321 0,4 1,4 2,1 2,6 24,3 24,2
WIG Banki 19264 1,9 10,1 13,5 20,1 56,0 61,7
WIG Budownictwo 8436 1,3 4,8 4,1 -0,6 24,3 8,3
WIG Chemia 8027 -0,0 0,3 -12,1 -16,6 5,0 -3,4
WIG GAMES 17799 1,3 3,1 -1,8 1,5 27,1 1,4
WIG Energetyka 4339 -0,5 -0,4 -0,8 24,9 74,2 77,9
WIG Informatyka 9634 -3,6 -1,1 -6,5 16,6 69,8 84,0
WIG Media 7010 -0,1 1,3 -3,7 -7,8 2,1 -2,9
WIG Paliwa 9183 1,3 1,7 -2,2 19,2 75,8 43,9
WIG Spozywczy 2976 -0,4 3,5 -0,6 -3,6 10,5 27,4
WIG Goérnictwo 4484 1,5 6,6 2,5 8,3 17,3 7,6
WIG Leki 3336 -0,3 -1,4 0,5 0,2 6,4 -6,8
WIG Ukraina 573 -3,0 10,6 5,7 -3,3 72,3 114,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2285 -0,1 3,1 5,8 8,6 29,8 47,1
BUX 104286 1,0 3,7 5,4 12,5 31,5 45,0
XU100 10973 0,2 2,1 9,7 18,2 11,6 8,7
FTSE100 9096 -0,1 0,3 2,7 6,6 11,3 11,7
DAX 24163 -0,1 3,1 -0,2 3,5 21,4 36,7
CAC40 7743 0,4 2,6 -0,3 0,6 4,9 6,8
SMI 11867 0,1 0,3 -0,9 -1,6 2,3 0,3
EuroStoxx50 5348 0,3 3,5 -0,5 1,1 9,2 14,5
S&P 500 6389 0,8 2,4 2,6 12,8 8,6 20,1
DJIA 44176 0,5 1,3 -0,1 6,8 3,8 12,0
MSCI EM Latin 2326 0,5 4,5 -0,8 51 25,5 6,2
Shanghai Composite 3635 -0,1 2,1 3,9 8,4 8,5 26,7
Nikkei225 41820 1,9 2,5 5,4 13,2 4,8 20,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1639 0,3 0,3 -0,2 5,3 12,7 6,9
EUR-PLN 4,2400 0,1 0,1 -0,2 0,2 -0,7 -1,6
USD-PLN 3,6428 -0,2 -0,2 0,1 -4,9 -11,9 -8,0
CHF-PLN 4,4997 0,2 0,2 -0,9 -0,1 -0,8 -1,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 363 0,1 0,1 -2,2 -1,1 1,7 11,1
Ztoto (USD/oz) 3398 -0,6 -0,6 1,7 4,5 28,8 41,9
Srebro (USD/oz) 38,33 -0,5 0,0 2,9 16,9 32,0 43,3

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,71 -1 -2 -12 -33 -96 -94
WIBOR 6M (%) 4,54 -1 -4 -10 -28 -109 -111
EURIBOR 3M (%) 2,02 3 -1 -11 -54 -152
EURIBOR 6M (%) 2,08 0 1 1 -8 -42 -132
Polska 10YT (%) 5,36 -5 -2 2 -11 -68 24
Niemcy 10YT (%) 2,70 1 0 6 27 51
USA 10YT (%) 4,28 9 -14 -21 -35 32
Zrodto: Refinitiv
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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