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Informacje gospodarcze

W kraju

Na koniec I kwartatu 2025 r. wartos¢ aktywdéw gospodarstw domowych
wyniosta ponad 3,5 bin zt, co bylo najwyzsza kwota w historii dostepnych
danych - wynika z raportu PFR. W ciqgu I kwartatu wartos$¢ tych aktywdéw
wzrosta o ok. 116,2 mid zt.

Polska jest na 1. miejscu wsréd wiekszych krajow UE pod katem poziomu
depozytow, lokat i gotdwki w relacji do aktywdédw finansowych gospodarstw
domowych - podato Ministerstwo Finansow w sobote w mediach
spotecznosciowych.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w II kwartale wzrosto o 8,8%
r/r i wyniosto 8.748,63 zt - podat GUS.

W tym roku co najmniej jedna obnizka stop o 25 pb, w s$rednim okresie
stopy na poziomie 3,75-4% - powiedziat w wywiadzie dla Rzeczpospolitej,
cztonek RPP Ludwik Kotecki.

Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej zapowiedziato, ze ,z petng
determinacjq” sprawdzi, czy kazda ztotdwka z publicznych pieniedzy jest
wykorzystywana tak, jak powinna. Ma to zwigzek z doniesieniami na temat
wydatkéw w ramach wsparcia dla turystyki z KPO.

Ze Swiata

Prezydent USA Donald Trump ogtosit, ze spotka sie z prezydentem Rosji
Wiadimirem Putinem w pigtek 15 sierpnia na Alasce. Bedzie to pierwsze
spotkanie przywodcow od czasu objecia wtadzy przez Trumpa po raz drugi.

Ukraina nie zgodzi sie na odstepstwa od konstytucji i nie podaruje wtasnej
ziemi rosyjskiemu okupantowi — oswiadczyt w sobote prezydent Wotodymyr
Zetenski. Wczesniej prezydent USA Donald Trump zasugerowat, ze
porozumienie w sprawie zakonczenia wojny zaktada wymiane terytoriéw.

Telewizja NBC News poinformowata w sobote, ze wladze USA rozwazajq
zaproszenie prezydenta Ukrainy Wotodymyra Zetenskiego na - zaplanowane
na pigtek, na Alasce - rozmowy przywddcdw USA i Rosji Donalda Trumpa i
Wiadimira Purtina. Wczesniej o mozliwym udziale w nich Zetenskiego
informowata CBS News.

Prezydent Donald Trump dokonat przetomu w negocjacjach z Rosjg, bo
sktonit Witadimira Putina do spotkania z Wotodymyrem Zelenskim - ocenit
wiceprezydent USA J.D. Vance w wywiadzie dla Fox Business nagranym
przed ogtoszeniem szczytu Trump-Putin na Alasce. Wedtug ambasadora USA
przy NATO Matthew Whitakera, Zetenski wcigz moze wzig¢ udziat w szczycie.

Jakiekolwiek porozumienie pomiedzy Rosjg a USA musi uwzgledniaé¢ Ukraine
i Unie Europejska - oswiadczyta w niedziele szefowa unijnej dyplomacji Kaja
Kallas. Zapowiedziata na poniedziatek nadzwyczajne spotkanie ministrow
spraw zagranicznych UE.

Od najblizszego poniedziatku norweskie witadze sprawdzaé bedg, czy
tankowce ptynace przez wytaczng strefe ekonomiczna Norwegii posiadaja
dodatkowe ubezpieczenia. Ma to utrudni¢ funkcjonowanie statkdéw
nalezacych do tzw. floty cieni.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz
Czas na rozmowy pokojowe?

W weekend pojawity sie doniesienia, ze prezydent USA D. Trump spotka sie
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DAX 24 163 012 315 zakonczenia wojny zaktada wymiane terytorialng. W najblizszych dniach
’ ’ tywaé kolejne informacj tym tkani takz znamy finaln
SPS00 6 389 0,78 0.94 beda sptywac kolejne informacje o tym spotkaniu, a takze poznamy finalny

Rynek pieniezny i rynek diugu

sktad osobowy, dzieki czemu bedziemy mogli oceniaé na biezaco, czy na
pigtkowym spotkaniu na Alasce faktycznie mogg zosta¢ dogadane warunki
pokojowe, ktore beda wprowadzone w zycie. Patrzac z naszej perspektywy,
prowadzone rozmowy oraz coraz blizszy termin spotkania Trump-Putin moze
wspierac polskg walute, a takze moze dac wiecej paliwa naszej gietdzie, na

poziom zmiana 1D zmiana 3D ktérej w ubiegtym tygodniu obserwowali$my przebicie bariery 3000 pkt. na
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. WIG20.
1M WIBOR 5,07 0 -3
3M WIBOR 4,91 -1 -2 Indeks cen zywnosci FAO wzrést o 1,6% m/m i 7,6% r/r do 130,1 pkt.
6M WIBOR 4,74 -1 -4 Wzrost wynikat z wyzszych cen miesa (1,2% m/m), ktére powodowane byty
silnym popytem importowym z Chin i USA, oraz olejow roslinnych (7,1%
SPW PL % p.b. p.b. m/m). Z drugiej strony, ze wzgledu na sezonowgq presje podazy z potkuli
2y 4,25 3 -4 pétnocnej, staniaty zboza (-0,8% m/m), a takze nabiat (-0,1% m/m) i cukier
5y 4,79 1 -7 (-0,2% m/m).
10v 5,39 2 -3
EUR-USD w dot. Przy coraz gesciej sptywajacych informacjach o pigtkowym
poziom zmiana 1D zmiana 5D spotkaniu na linii Trump-Putin, dolar ostabia sie. Jezeli na wspomnianym
spotkaniu miatby pojawié sie jeszcze W. Zatenski, to spekulacje na temat
Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. korica wojny na Ukrainie przybratyby na sile, co powinno premiowa¢ bardziej
DE2Y 230 -1 -7 ryzykowne aktywa na rynku.
DE5Y 251 -4 -9
DE10Y 270 -4 -4 EUR-PLN w dot. W oczekiwaniu na coraz blizsze rozmowy o pokoju za
nasza wschodnig granicg, polski ztoty umacnia sie do$¢ znaczaco. Kurs EUR-
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. PLN w piatek spadt ponizej 4,25, a kurs USD-PLN znalazt sig ponizej 3,65.
us2y 49 -1 -12
US5Y %6 2 .14 Lekkie wzrosty rentownosci. Na zakonczenie ubiegtego tygodnia
. 111 1 -10 obserwowali$my wzglednie stabilng sytuacje na rynku obligacji skarbowych.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Krajowa krzywa rentownosci przesuneta sie o 3 p.b. w gdére na krotkim
koncu i o 2 p.b. na dtugim. Na rynkach bazowych, réwniez obserwowalismy
wzrosty rentownosci obligacji skarbowych.

W tym tygodniu: w kraju: w srode poznamy wzrost PKB w 2Q’25
(konsensus: 3,5% r/r, nasza prognoza: 3,5% r/r), oraz saldo rachunku
biezacego (konsensus: -960 mIn EUR, nasza prognoza: -1 333 min EUR). W
czwartek GUS opublikuje finalne dane o lipcowej inflacji (wst.: 3,1% r/r). W
piatek w Polsce dzien wolny, ktéry rozpocznie dtugi weekend. Za granica:
jutro poznamy sierpniowy indeks instytutu ZEW w Niemczech (konsensus:
39,5), a takze lipcowe dane inflacyjne z USA (konsensus: CPI 2,8% r/r, CPI
core 3,0% r/r). W érode opublikowane zostang dane o lipcowej inflacji CPI
w Niemczech (konsensus: 2,0% r/r). W czwartek poznamy czerwcowa,
produkcje przemystowg w strefie euro (konsensus: 1,8% r/r w.d.a.) oraz
liczbe nowych wnioskéw dla bezrobotnych w USA (konsensus: 225 tys.). W
piatek poznamy dane o sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej w
Chinach w lipcu (konsensus odpowiednio: 4,6% r/r i 6,0% r/r).
Opublikowane zostang réwniez lipcowe dane z amerykanskiego rynku o
sprzedazy detalicznej (konsensus: 0,5% m/m) i produkcji przemystowej
(konsensus: 0,0% m/m).

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktéorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia

nas na X/Twitter.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
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Wydarzenie

Dzierh wolny

Indeks instytutu ZEW
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r
Budzet federalny, mid USD

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

PKB n.s.a., r/r, %

Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja CPI r/r, %
PKB s.a., r/r, %
Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Inflacja PPI r/r, %

Dzierh wolny

PKB (annualizowany), %

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %
Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Indeks NY Empire State

Sprzedaz detaliczna m/m, %

Ceny importu
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Indeks Uniwersytetu Michigan
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Aktualna Konsensus Poprzednio
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52,7
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1,4
3,7
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2,3
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61,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



