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Informacje gospodarcze

W kraju

W lipcu zarejestrowano w REGON 28,604 tys. nowych firm, o 2,0% wiecej
m/m - podat GUS. Zwiekszyta sie liczba nowych rejestracji spotek cywilnych
(o 16,4%) oraz spétek handlowych (o 12,0%), w tym spdtek z ograniczong
odpowiedzialnoscig (o 11,3%).

Wartos¢ aktywow zgromadzonych w Pracowniczych Planach Kapitatowych
(PPK) przekroczyta rekordowy poziom 40 mld ztotych - podat na stronie PFR.
Dodat, ze w niespetna 8 miesiecy tego roku wartos¢ ta wzrosta o 10 mid zt, a
liczba uczestnikéw PPK o 250 tys.

W pierwszej dekadzie sierpnia w Polsce zarejestrowano o 15,9% wiecej r/r
nowych samochodéw osobowych i dostawczych - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motorowego.

Ze Swiata

Swiatowy handel towarami wzroénie w 2025 roku o 0,9% - ocenia Swiatowa
Organizacja Handlu (WTO).

Prezydent USA Donald Trump oznajmit w poniedziatek, ze nie natozy cet na
import ztota. Wyjasnit w ten sposdb sytuacje po zaskakujacej rynki decyzji
agencji celnej CBP.

Prezydent USA Donald Trump zapowiedziat, ze po pigtkowym spotkaniu z
Wiadimirem Putinem na Alasce zadzwoni do prezydenta Ukrainy oraz
przywddcow europejskich i powie, jaki uktad jest mozliwy do zawarcia.
Poinformowat tez, ze bedzie sie starat odzyskac czes¢ ziem dla Ukrainy.

Brytyjski premier Keir Starmer popiera dziatania prezydenta USA Donalda
Trumpa na rzecz pokoju w Ukrainie, ale zaangazowany w nie musi by¢
rowniez Kijow - podato w poniedziatek biuro szefa rzadu, komentujac
planowane na pigtek spotkanie przywodcow USA i Rosji na Alasce.

Rozmowy USA-Rosja nie rozwigza problemu wojny; jesli chcemy jej
zakonczenia, konieczna jest obecno$¢ Ukrainy i Europy - powiedziat w
poniedziatek doradca ukrainskiego prezydenta Wotodymyra Zetenskiego,
Mychajto Podolak.

Prezydent USA Donald Trump potwierdzit w poniedziatek, ze zgodzit sie na
eksport do Chin ,przestarzatych” chipéw AI NVIDII i AMD w zamian za
wplate 15% przychodéw ze sprzedazy do amerykanskiego budzetu.
Zasugerowat tez, ze moze rowniez zezwoli¢ na sprzedaz okrojonej wersji
najbardziej zaawansowanych chipdw.

Premier Izraela Benjamin Netanjahu zapowiedziat, ze Hamas nie jest
zainteresowany rozejmem, dlatego jedynym rozwigzaniem jest militarne
pokonanie tej terrorystycznej organizacji. Podkreslit, ze chce zakonczyc
wojne tak szybko, jak to mozliwe i polecit przyspieszy¢ nowg ofensywe. O
planie ofensywy rozmawiat z Donaldem Trumpem.

Prezydent Francji Emmanuel Marcon zaproponowat w poniedziatek
stworzenie miedzynarodowych sit koalicyjnych z mandatem ONZ, ktérych
zadanie polegatoby na zwalczaniu terroryzmu i ustabilizowaniu Strefy Gazy -
przekazata agencja Reutera.

Prezydent USA Donald Trump podpisat w poniedziatek rozporzadzenie,
przedtuzajace obowigzywanie nizszych, 30% cet na produkty z Chin na
kolejne 90 dni - przekazali mediom przedstawiciele Bialego Domu.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Spokojny poczatek tygodnia

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Biezacy tydzien rozpoczyna sie dos$¢ spokojnie - w poniedziatek nie byto

Rynek walutowy % % . . .. . Do
EUR-PLN 42571 0.25 2042 istotnych publikacji danych makroekonomicznych. Dzisiaj czekamy przede
USD-PLN 3'6656 0'49 _0’76 wszystkim na lipcowe dane inflacyjne z USA. Spodziewany jest wzrost CPI do
' ' ' 2,8% r/r z 2,7% r/r przed miesigcem, a inflacja bazowa CPI ma wzrosna¢ z
CHF-PLN 4,5123 0,00 -1,27 . . o . ; Nl
EUR-USD 11615 022 0.38 2,9% r/r do 3,0% r/r. Jezeli w kolejnych miesigcach poziom inflacji nie
Rynek akcji - Dk '% ’% bedzie zaskakiwal negatywnie, to bedzie to wspierato kolejne obnizki stop
1 procentowych za oceanem w dalszej czesci roku. Ponadto, wczoraj D. Trump
WIG20 2994 -0,92 3,96 ) ; ) A . 5 .
DAX 24 081 034 136 przedtuzyt o 90 dni zawieszenie cet na produkty z Chin. Pokazuje to, ze
' ' amerykanska strona zostawia sobie wiecej czasu na negocjacje warunkow
SP500 6 373 -0,25 1,18 P .o L. ; )
handlu, a amerykanski prezydent powiedziat wczoraj, ze rozmowy z Chinami
trwajq i idg w dobrym kierunku.
Rynek pieniezny i rynek diugu Zgodnie z najnowszym raportem Swiatowej Organizacji Handlu

(WTO), oczekiwany jest wzrost $wiatowego handlu towarami o 0,9% w

poziom zmiana 1D zmiana 3D 2025, co jest znaczng poprawa prognozy wobec kwietniowego raportu, ktéry

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wskazywat na spadek o 0,2%. Patrzac jeszcze dalej wstecz, przed

1M WIBOR 4,96 -11 -8 podwyzkami amerykanskich cet, WTO prognozowata wzrost S$wiatowego

3M WIBOR 4,90 -1 -3 handlu o 2,7% w 2025 roku. Aktualnie s$wiatowy handel wykazuje

6M WIBOR 4,75 1 -2 umiarkowang odpornos$¢ m.in. na tegoroczne zawirowania celne, chociaz
zgodnie z komentarzem WTO, wptyw ostatnich rozwigzan celnych na

SPW PL % p.b. p.b. Swiatowy handel nie jest jeszcze catkowicie znany.

2y 4,22 -3 -5

5y 4,78 0 5 Mocniejszy dolar. Amerykanska waluta zaczeta biezacy tydzien od lekkiego

10v 5,38 1 -3 odreagowania, po kilku dniach wzrostow. Kurs EUR-USD jest aktualnie na
poziomie lekko powyzej 1,16. W biezacym tygodniu kurs gtéwnej pary

poziom zmiana 1D zmiana 5D walutowej bedzie zalezat m.in. od amerykanskich danych inflacyjnych

(dzisiaj), oraz od rozméw o pokoju na Ukrainie, ktére przy pozytywnym

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. S . A

ey o6 Y i rozstrzygnieciu wspieratyby bardziej ryzykowne aktywa na rynku.

DESY 250 -1 -12 EUR-PLN lekko w gore. Po kilku dniach umocnienia, na kursie EUR-PLN

DE10Y 269 -2 -10 obserwowali$my wczoraj lekkie odreagowanie i kurs wzrdst powyzej 4,25.
Réwniez w stosunku do dolara ztoty sie ostabit i kurs USD-PLN jest powyzej

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. 3,66.

us2y 45 -4 -14

US5Y o5 1 15 Lekkie spadki rentownosci. Na polskim rynku wczoraj rentownosci

. " 1 . skarbowych obligacji spadaty, mocniej na krdotkim koncu (3 p.b.) i stabiej na

dlugim (1 p.b.). Na rynkach bazowych rentowosci obligacji zaliczyly

- kosmetyczny wzrost.
Krzywa rentownosci PL

55 30

53 o Dzi$: o 11:00 poznamy sierpniowy indeks instytutu ZEW w Niemczech
o - “ . (konsensus: 39,5), a o 14:30 opublikowane zostang lipcowe dane inflacyjne
47 ﬁ ! z USA (konsensus: CPI 2,8% r/r, CPI core 3,0% r/r).
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Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

3.9 -20 P . s . . e .
37 w0 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia
' ™M 3m 6M 1y 2y 3% 107 nas na X/Twitter.

mmmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (P0) ===ge== Krzyw a rentow nosdi, % (10)
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek

Japonia
Wtorek
11:00 Niemcy
14:30 USA
14:30 USA
20:00 USA
$roda
8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
10:00 Polska
13:00 USA
14:00 Polska
16:30 USA
Czwartek
10:00 Polska
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
Piatek

Polska
1:50 Japonia
4:00 Chiny
4:00 Chiny
6:30 Japonia
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Dzierh wolny

Indeks instytutu ZEW
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r
Budzet federalny, mid USD

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

PKB n.s.a., r/r, %

Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja CPI r/r, %
PKB s.a., r/r, %
Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Inflacja PPI r/r, %

Dzierh wolny

PKB (annualizowany), %

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %
Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Indeks NY Empire State

Sprzedaz detaliczna m/m, %

Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

sierpien
lipiec
lipiec
lipiec

lipiec
lipiec
2Q
sierpien
czerwiec
sierpien

lipiec
2Q
czerwiec
sierpien
lipiec

2Q
lipiec
lipiec
czerwiec
sierpien
lipiec
lipiec
lipiec
sierpien

Aktualna Konsensus Poprzednio

39,5
2,8
3,0

-239,1

2,0
1,8
3,4

-1035

1,4
1,5

225,0

2,5

0,4
4,6
6,0

0,0
0,6
0,1
0,0
62,0

52,7
2,7
2,9

27,0

2,0
1,8
3,2
3,1

-1740

-3029

3,1
1,4
3,7
226,0
2,3

-0,2
4,8
6,8
4,0
5,5
0,6
0,1
0,3

61,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



