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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy ustug 86738 66313 20550 15 383
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 848 13704 5887 3179
Zysk (strata) brutto 28 265 20436 6 697 4741
Zysk (strata) netto 22702 16 583 5379 3847
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 73728 8135 17 468 1887
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 608 2177 144 505
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -61 034 -30851 -14 460 -7 157
Przeptywy pieniezne netto, razem 13302 -20 539 3152 -4 764

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2025 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 31.12.2024 | 30.06.2024
Aktywa razem 190 053 191 695 172 503 44 804 44 862 39996
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 899 72 075 81003 25436 16 868 18 781
Zobowigzania dtugoterminowe 6110 5045 28 456 1440 1181 6598
Zobowigzania krétkoterminowe 101 789 67 030 52547 23996 15 687 12183
Kapitat wtasny 82154 119 620 91 500 19 367 27 994 21215
Kapitat zaktadowy 5209 5209 5516 1228 1219 1279
Is_lp:rzakf/:zk;:\/\(/\gzzzgt()) na koniec okresu 52086850 | 52086850 | 55160535| 52086850 52086850 | 55160535
wzt w EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (Srednia wazona) 0,87 0,60 0,21 0,14
\I};zz\g/::)niony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (Srednia 0,87 0,60 0,21 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,57 1,66 0,37 0,38
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,57 1,66 0,37 0,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0

Wybrane dane finansowe,

zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2025 r. w wysokosci 1 EUR =
4,2419 zt, na dzien 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,273 zt, na dzien 30 czerwca 2024 r. w

wysokosci 1 EUR = 4,313 zf,

® poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r. oraz 30 czerwca 2024 r. (odpowiednio: 1 EUR = 4,2208 i 1 EUR =

4,3169 ).
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(wvs. zt)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
Nota 01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 86 738 66 313
Przychody z tyt. $wiadczonych ustug 8.1 84923 65 395
Pozostate przychody operacyjne 8.2 1815 918
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 890 52 609
Koszty dystrybucji 8.3 33236 25911
Swiadczenia pracownicze 8.4 15 890 13534
Amortyzacja 2032 1682
Ustugi obce 8.5 3286 3060
Pozostate koszty operacyjne 8.6 7 446 8422
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 24 848 13704
Przychody finansowe 8.7 3556 6933
Koszty finansowe 8.8 139 201
Wynik na dziatalnosci finansowej 3417 6732
Zysk (strata) brutto 28 265 20436
Podatek dochodowy 9 5563 3853
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22702 16 583
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 22 702 16 583
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21870 15 882
- udziatom niekontrolujgcym 832 701
Inne catkowite dochody (;::1(311622(())225.:: gt%tzz?)zzi
Pozycje, ktdre nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 0 0
straty
Pozycje, ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Inne sktadniki catkowitych dochodéw, razem 0 0
Catkowite dochody ogétem 22702 16 583
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21870 15 882
- udziatom niekontrolujgcym 832 701
Zysk na akcje (w oparciu o $sredniowazong liczbe akcji)
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt) 10 216?)22222255 03]6%2222221
zwykty: 0,87 0,60
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,87 0,60
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
rozwodniony: 0,87 0,60
- z dziatalnosci kontynuowane;j 0,87 0,60
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

NA DZIEN 30 CZERWCA 2025 ROKU

Nota 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

AKTYWA 190 053 191 695 172 503
Aktywa trwate 56 479 57 629 105 683
Rzeczowe aktywa trwate 12 7526 6325 6501
Wartosci niematerialne 13 7 401 7272 7 050
1
QEZ\;\?\;?E?r;?::;)xjr:?lg:iir;i::;@bowiqzkowo w wartosci 15 38425 39786 74756
:(I;:\Z/::/Ja finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 15 0 0 14 663
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 1443 0
Inne aktywa 524 469 481
Aktywa obrotowe 133574 134 066 66 820
VAvl;tr:/ivll/?irf\i:::osv(\)l\sle wyceniane w wartosci godziwej przez 1785 0 0
ig:l/xa finansowe wyceniane w wedtug zamortyzowanego 15 14 680 14581 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 18 504 34016 17728
Inne aktywa 625 791 1140
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 97 980 84 678 47 952
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 190 053 191 695 172 503
Kapitaty wtasne 82154 119 620 91 500
Kapitat zaktadowy 19.1 5209 5209 5516
Akcje wtasne -59 043 0 -29234
Kapitat zapasowy 28 845 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 74736 32557 61424
Zyski/(straty) zatrzymane 26 500 46 807 19471
Szznfi:ul;gggaiy przypisane akcjonariuszom jednostki 76 247 113 418 86022
Udziaty niekontrolujace 5907 6202 5478
ZOBOWIAZANIA 107 899 72075 81003
Zobowiazania dtugoterminowe 6110 5045 28 456
Zobowigzania z tytutu leasingu 3063 1752 2361
Rezerwa (zobowigzania) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 772
Rezerwy dtugoterminowe 20 3047 3293 25323
Zobowigzania krétkoterminowe 101 789 67 030 52 547
Z(c))g(c))\\:vvii:;::ii: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 211 7908 3443 4463
Zobowigzania wobec klientow 21.2 79411 35610 33144
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1155 5406 893
Zobowigzania publicznoprawne 1997 1129 1173
Zobowigzania z tytutu leasingu 1321 1436 1612
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 21.3 14 907 20 006 11262
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 28 265 20436
Korekty razem 54 103 -5 706
Amortyzacja 2032 1682
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -18 40
Odsetki -2 355 -1784
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1042 -5 149
Koszty leasingu finansowego 78 113
Zmiana stanu naleznosci 16 350 14 637
Zmiana stanu zobowigzan 44 224 -15783
Zmiana stanu rezerw -246 3325
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -4 933 -2787
Pozostate korekty 13 0
Srodki pieniezne wypracowane w toku dziatalnosci operacyjnej 82 368 14 730
Podatek dochodowy zaptacony -8 640 -6 595
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73728 8135
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 2832 2486
Odsetki 2360 1784
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1384 -2093
Nabycie aktywdéw finansowych -3200 0
Woydatki w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi lub
innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako dziatalnosé¢ 0 0
inwestycyjna
Przejete srodki pieniezne w ramach objecia kontroli nad jednostkami
zaleznymi lub innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako 0 0
dziatalnos¢ inwestycyjna
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 608 2177
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0
Dywidendy wyptacone -1127 -764
Skup akcji wtasnych -59 043 -29 234
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -790 -798
Odsetki -78 -113
Pozostate 4 58
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -61 034 -30 851
zgigin?:::rzzi;\;;cirodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 13 302 20539
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 13 302 -20539
Srodki pieniezne na poczatek okresu 84 678 68 491
Srodki pieniezne na koniec okresu 97 980 47 952
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(qona- _Udznafy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . o
wy zatrzymane | jednostki lujace ogotem
dominuja-
cej
Na dzieri 01.01.2025 r. 5209 0 28 845 32 557 46 807 113418 6 202 119 620
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
30.06.2025
Zysk netto za okres 0 0 0 0 21870 21870 832 22702
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody / 0 0 0 0 21870 21870 832| 22702
Catkowite dochody ogétem
Podziat wyniku z lat 0 0 0 42179 42179 0 1127 1127
ubiegtych
Skup akcji wiasnych -59 043 0 0 0 -59 043 0 -59 043
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 2 2 0 2
taczne zmiany w kapitale o| -59043 0 42179 -20307 -37 674 295|  -37466
wiasnym
Na dzier 30.06.2025 r. 5209 -59 043 28 845 74736 26 500 75744 5907 82154
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(c;ona- 'Ud1|aiy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wiasne zapasowy | rezerwowy . . . .
wy zatrzymane | jednostki lujace ogétem
dominuja-
cej
Na dzieri 01.01.2024 r. 5516 0 28 845 32178 32837 99 376 5541 104 917
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
31.12.2024
Zysk netto za okres 0 0 0|0 43233 43 233 1425 44 658
Inne catkowite dochody 0 0 0 60 0 60 0 60
netto za okres
Razem cafkowite dochody / 0 0 0 60 43233 43293 1425 44718
Catkowite dochody ogétem
Podziat wyniku z at 0 0 0 29246 | 29246 0 764 .764
ubiegtych
Skup akcji wtasnych -29 234 0 0 0 -29 234 0 -29 234
Umorzenie akgji -307 29234 0 0 0 28927 0 28927
Inne zwiekszenia 0 0 0 -28 927 -17 -28 944 0 -28 944
taczne zmiany w kapitale -307 0 0 379| 13970 14 042 661| 14703
wiasnym
Na dzieni 31.12.2024 r. 5209 0 28 845 32557 46 807 113 418 6202 119 620
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2024 ROKU

Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat 2Zyski/ a!(qona- .Ud2|aly Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . 2
wy zatrzymane | jednostki lujace ogétem
dominuja-
cej
Na dzien 01.01.2024 r. 5516 0 28 845 32178 32837 99 376 5541 104 917
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.01 do
30.06.2024
Zysk netto za okres 0 0 0 0 15 882 15 882 701 16 583
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem cafkowite dochody / 0 0 0 0 15 882 15 882 701| 16583
Catkowite dochody ogétem
Podziaf wyniku z lat 0 0 0 29246 |  -29246 0 764 -764
ubiegtych
Skup akcji wiasnych -29234 0 0 0 -29234 0 -29 234
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 -2 -2 0 -2
taczne zmiany w kapitale 0| -29234 0 29246 -13 366 -13 354 63| -13417
wiasnym
Na dzien 30.06.2024 r. 5516 -29 234 28 845 61424 19471 86 022 5478 91 500
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki dominujacej Quercus TFI
S.A. (dalej ,Quercus TFI”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca” lub ,Emitent”) oraz podmiotéw zaleznych
wymienionych w nocie nr 2.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie i zarzagdzanie otwartymii zamknietymi funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych, dystrybucja produktéw inwestycyjnych
i finansowych, Swiadczenie ustug finansowych, w szczegdlnosci prowadzenie rejestréw uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych.

Informacje o jednostce dominujace;j
Nazwa jednostki dominujgcej: Quercus TFI S.A.

Quercus TFI S.A. zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 141085990.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Panstwo rejestracji: Polska

Siedziba Spétki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Forma prawna jednostki: spotka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: Quercus TFI S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzgdzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz
zarzadzanie unijnymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:
6630 2).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0séb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009 r.).

Na dzien 30.06.2025 r. Emitent zarzadzat nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Akumulacji Kapitalu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,
QUERCUS Absolutny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver, QUERCUS Tech lev,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Acer Mutlistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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e  Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,
e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
a takze portfelami instrumentdéw finansowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wchodzity
nastepujgce osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzagdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

Pawet Karczewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Dorota Podedworna-Tarnowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maja Mandela — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Golak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta:

e w dniu 8 kwietnia 2025 r. Pan Jerzy Cieslik i Pan Pawet Sanowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Emitenta, a Pan Janusz Nowicki w dniu 9 kwietnia 2025 r.,

e wdniu 17 kwietnia 2025 r. Walne Zgromadzenie powotato na Wiceprezesa Zarzgdu p. Pawta Karczewskiego,
Panig Dorote Podedworng-Tarnowskg na Przewodniczacg Rady Nadzorczej, Panig Maje Mandele na
Wiceprzewodniczgcg Rady Nadzorczej oraz Pana Wojciecha Golaka na Cztonka Rady Nadzorczej,

e zdniem 30 czerwca 2025 r. p. Pawet Cichon ztozyt rezygnacje z mandatu Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD GRUPY

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Grupy wchodzit Quercus TFI S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne, nad
ktorymi Emitent sprawuje petng kontrole:

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Metc.>da . LD ST S CERIGICIEE )
konsolidacji zaktadowym gtosu
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. Ustugi finansowe petna 100% 100%
Dystrybucja
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. produktow petna 75%* 75%*
finansowych

* Podmiot zalezny od Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0.

Emitent posiada 100% udziatéw w spotce Quercus Agent Transferowy sp. z o.0. (,Quercus AT”). Czas trwania
spotki Quercus AT jest nieoznaczony.

Emitent posiada posrednio 75% udziatéw w spdtce Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (,,DI Xelion”). Nabycie ww.
udziatéw nastapito poprzez spétke Quercus AT. Czas trwania DI Xelion jest nieoznaczony.

W okresie objetym raportem $rédrocznym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, nie
nastgpity pofaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy
inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji
ani nie zaniechat dziatalnosci.
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3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 "Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa",
zatwierdzonym przez Komisje Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzono za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2025 roku. Dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku dla skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania
ze zmian w kapitale witasnym, dodatkowo za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku dla skréconego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, a w przypadku skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej dane na dziei 31 grudnia 2024 roku oraz dodatkowo na dzier 30 czerwca
2024 roku.

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(zt), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku nie
obejmuje wszystkich informacji ora ujawnierr wymaganych w rocznych sprawozdaniach finansowych i nalezy je
czyta¢ razem z rocznym sprawozdaniam finansowym Grupy sporzgdzonymi za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2024 roku. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wybrane noty objasniajgce, ktére sg istotne
z perspektywy wynikow i sytuacji finansowej Grupy w okresie sprawozdawczym.

Srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej zostato sporzagdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. do 30 czerwca 2026 r. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rdodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie istniaty
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez konsolidowane podmioty.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej
w dniu 13 sierpnia 2025 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKU

4.1. PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osgddw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych
osadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw izobowigzan.
Metodologia i podejscie do dokonywania szacunkdédw i ocen zostaty zaprezentowane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2024 roku.
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Szacowany wptyw agresji Rosji na Ukraine na sytuacje finansowa Grupy

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — wojny w Ukrainie oraz wzrost napiecia
geopolitycznego na Bliskim Wschodzie. W 2025 roku saldo naptywu srodkéw w funduszach zarzagdzanych przez
Emitenta oraz aktywdéw w administracji DI Xelion byto dodatnie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad
Jednostki dominujacej nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania wojny, ale ocenia, ze nie stanowi ona
czynnika zagrazajgcego kontynuacji dziatalnosci przez Grupe. Grupa nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy,
Izraela oraz na terytorium panstw objetych sankcjami gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany
biznesowe Grupy nie zaktadajg réwniez budowania czy tez rozszerzania skali dziatalnosci na terytorium
wspomnianych panstw. Grupa nie posiada rowniez zadnych ekspozycji w portfelu niehandlowym czy tez
naleznosci od partneréw biznesowych, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza zarejestrowana byftaby na Ukrainie,
Biatorusi lub w Rosji i innych obszarach objetych kryzysem politycznym lub konfliktem zbrojnym.

Zarzad Emitenta uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu
finansowym za | pdtrocze 2025 r., ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po dacie bilansu z tego tytutu.

W zwigzku z powyziszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatania przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Klasyfikacja i wycena inwestycji w udziaty w spétce F-Trust iWealth SA.

Emitent posiada akcje w spoétce F-Trust iWealth S.A. stanowigce na dzieh 30 czerwca 2025 r. 6,8% kapitatu
zaktadowego. Zarzad Emitenta, bazujac na profesjonalnym osadzie, zaktada, iz w przypadku tej inwestycji nie ma
miejsca do czynienia ze znaczagcym wptywem. Inwestycja jest wyceniania w wartosci godziwe;j.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zarzad Emitenta dokonat szeregu ocen i osgddéw zwigzanych miedzy innymi z oceng czy zawarte umowy zawierajg
element leasingu i w zwigzku z tym czy powinny w Swietle zastosowania tego standardu skutkowac rozpoznaniem
nowych aktywoéw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu osadow, ktore wptynety na wysokosé
oszacowanego zobowigzania oraz aktywoéw z tytutu umoéw leasingu. Przyktadami tych osaddéw sg np. kraricowe
stopy procentowe leasingobiorcy przyjete do dyskontowania przysztych przeptywdéw pienieznych oraz przyjety
okres leasingu oraz amortyzacji prawa do uzytkowania na podstawie umowy leasingu.

4.2. NIEPEWNOSCI SZACUNKOW | ZAtOZEN

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Grupy.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. W procesie stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych osgdow, ktore majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan. Czynnikami niepewnosci dla
kluczowych szacunkéw sg przede wszystkim zatozenia, co do ksztattowania sie w przysztosci: stopy wzrostu
przychoddéw z zarzadzania funduszami, kosztow funkcjonowania, stopy zwrotu z poszczegdlnych instrumentow
finansowych, zdolnosci Grupy do generowania zaktadanych pozioméw zysku netto, wielkos¢ szacowanych
przeptywow pienieznych oraz przyjetej w modelach stopy dyskontowej i zmiennosci cen instrumentéw
finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen spotki Grupy kierujg sie
profesjonalnym osgdem. Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych sg okreslane wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat w aktywach netto
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tych funduszy. Ustalenia dotyczace wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostaty
przedstawione w nocie 15.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych. Odpis na naleznosci handlowe oszacowywany jest wtedy,
gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Grupa dokonuje oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ostatnia wycena
przeprowadzona byta na dzien 31 grudnia 2024 r. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku
nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. W
okresie objetym pdtrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przestanki wskazujgce na koniecznos¢
dokonania zmian stosowanych stawek amortyzacyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych - wartosci niematerialnych

Emitent przeprowadzit test na utrate wartosci, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
tj. wartosci praw do nazwy oraz domen internetowych na 31 grudnia 2024 r., ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. okresie objetym pdtrocznym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ dokonania ponownej wyceny
aktywow w zwigzku z ich utratg wartosci.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja rdznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafistwowymi, jak
i organami pafnstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowe;.

4.3. ZMIANA SZACUNKOW

W okresie objetym niniejszym $rdodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity istotne zmiany szacunkow.
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4.4, ZMIANY PREZENTACYJNE
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w prezentacji.
4.5, WSKAZANIE KOREKT BtED()W POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystagpity.
5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy Quercus zastosowano spéjne zasady rachunkowosci, z tymi ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok zakonczony 31
grudnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku, wskazanych w
pkt 5.1.

5.1. ZMIANY W MSSF UE

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaly zastosowane w roku
obrotowym 2025

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE) zostaty po raz pierwszy

zastosowane w $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwszy kwartat 2025 roku:

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”: Brak wymienialnosci walut,
zatwierdzone w UE w dniu 12 listopada 2024 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub pézniej),

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na srédroczne sprawozdanie finansowe
Grupy za pierwszy kwartat 2025 roku.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw i interpretacji, ktore zostaty wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

o Coroczne poprawki do standardéw MSSF ( vol. 11, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej), w tym:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”: rachunkowos¢ zabezpieczen prowadzona przez jednostke stosujgcg MSSF po raz pierwszy)

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji”: zysk lub strata w zwigzku z
zaprzestaniem ujmowania, ujawnienie odroczonej réznicy pomiedzy wartos$cig godziwg a ceng transakcyjng,
wskazowki dotyczgce wdrozenia wprowadzenia i ujawnienia dotyczgcego ryzyka kredytowego

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: zaprzestanie ujmowania przez leasingobiorce zobowigzan z
tytutu leasingu oraz cena transakcyjna

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”: metoda kosztowa.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaly wydane przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

® MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),
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e MSSF 19 ,LlJednostki zalezne niepodlegajagce odpowiedzialnosci publicznej:  ujawnianie
informacji” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku
lub pdzniej).

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdania
finansowe Grupy, poza MSSF 18 ktory jest w trakcie analizy przez Grupe.

6. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI
W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajagce wahaniom sezonowym.

7. SEGMENTY OPERACYJNE

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona ze wzgledu na rodzaj swiadczonych ustug na dwa gtéwne
segmenty:
1) segment ,zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami papieréw wartosciowych”, obejmujacy
dziatalnos¢ Quercus TFI S.A.
2) segment ,ustug zwigzanych z dystrybucjg produktéw inwestycyjnych”, obejmujgcy dziatalnos¢ DI Xelion.

Pozycja ,,Wytaczenia / nieprzypisane” odzwierciedla wyniki zwigzane z dziatalnoscig Quercus AT oraz wytgczenia
konsolidacyjne.

Grupa prowadzi dziatalnos$é wytacznie na terenie Polski.

Okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

ot | produbion | VR |
portfelami inwestycyjnych
wz:;ﬁzsz;‘t’l‘:‘?’(:;gczz::::za"iem / 7592 000 7553762 -1642 486 13503 276
Przychody razem 55949 37357 -6 568 86 738
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 54 387 29764 42 84193
Przychody — pomiedzy segmentami 0 6610 -6 610 0
Pozostate przychody 1562 983 0 2 545
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 216 34 260 -6 586 61 890
Koszty dystrybucji - zewnetrzne 12 529 20707 0 33236
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 6610 0 -6 610 0
Swiadczenia pracownicze 7814 8072 4 15 890
Amortyzacja 572 1460 0 2032
Ustugi obce 751 2521 14 3286
Pozostate koszty operacyjne 5940 1500 6 7 446
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 21733 3097 18 24 848
Przychody finansowe 4901 1069 -2414 3556
Koszty finansowe 24 115 0 139
Wynik na dziatalnosci finansowej 4877 954 -2414 3417
Zysk (strata) brutto 26 610 4051 -2396 28 265
Podatek dochodowy 4640 854 69 5563
Zysk (strata) netto 21970 3197 -2 465 22702
Zysk netto przypadajacy:
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Dziatalnos¢ kontynuowana

sl Bl B T I
portfelami inwestycyjnych
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21970 2 365 -2 465 21870
- udziatom niekontrolujgcym 0 832 0 832
Suma aktywoéw 56 912 110311 22 830 190 053
Suma zobowigzan 15478 93 641 -717 108 402
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku
Dziatalnos¢ kontynuowana
dusani | produbton | Wt/ |
portfelami inwestycyjnych
wz:;iszsg’i":’g‘?'(:;gzzzqe‘:za"iem / 5570428 6 395 203 -1114 944 10 850 687
Przychody razem 39308 32051 -5 046 66 313
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 39191 26 162 42 65 395
Przychody — pomiedzy segmentami 0 5088 -5088 0
Pozostate przychody 117 801 0 918
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 981 29 697 -5 069 52 609
Koszty dystrybucji - zewnetrzne 7 795 18116 0 25911
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 5088 0 -5088 0
Swiadczenia pracownicze 6683 6 847 4 13534
Amortyzacja 387 1295 0 1682
Ustugi obce 693 2352 15 3060
Pozostate koszty operacyjne 7 335 1087 0 8422
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 11 327 2354 23 13704
Przychody finansowe 5474 1095 364 6933
Koszty finansowe 34 167 0 201
Wynik na dziatalnosci finansowej 5440 928 364 6732
Zysk (strata) brutto 16 767 3282 387 20 436
Podatek dochodowy 3141 615 97 3853
Zysk (strata) netto 13 626 2667 290 16 583
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13 626 1966 290 15 882
- udziatom niekontrolujacym 0 701 0 701
Suma aktywow 95 087 52722 24694 172 503
Suma zobowigzan 36 397 44 691 -85 81003
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8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. PRZYCHODY Z TYTULU SWIADCZ

ONYCH UStUG

01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Przychody z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi 53054 38381
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami 1326 786
e et o 2 20
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug posrednictwa 50 a7
ubezpieczeniowego
Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 1871 938
Przychody z tytutu prowadzenia rejestru funduszy 42 42
Przychody, razem 84 923 65 395
8.2.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 11 3
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 1575 708
Odwrdcenie rezerwy na premie 212 77
Inne 17 130
Pozostate przychody operacyjne, razem 1815 918
8.3. KOSZTY DYSTRYBUCII
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Wynagrodzenie ptatne na rzecz Dystrybutoréow 12 507 7790
gt s s Do ol 77
Wynagrodzenie ptatne ma rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu 1 5
posrednictwa ubezpieczeniowego
Pozostate koszty dystrybucji 390 385
Koszty dystrybucji, razem 33236 25911
8.4.  KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Wynagrodzenia 13559 11584
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2161 618
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw 170 1332
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 15 890 13534
8.5. UStUGI OBCE
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Koszty transakcyjne (na rzecz KDPW SA oraz KDPW_CCP SA) 91 88
Koszty utrzymywania i wynajmu budynkéw 1619 1595
Ustugi IT 1100 939
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01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Ustugi doradcze i prawne 59 93
Pozostate ustugi obce 417 345
Ustugi obce, razem 3286 3060
8.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Zuzycie materiatéw i energii 298 232
Podatki i optaty 393 362
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 5669 3905
- koszty funduszy 5084 3324
- pozostate 585 581
Koszty transakcyjne 0 0
Podréze stuzbowe 72 79
Inne koszty rodzajowe 1014 3844
- zmiana stanu rezerwy dot. rozliczen zw. z Capitea S.A (d. 0 3300
GetBack S.A.)
- Zmiana stanu rezerwy na sprawy sporne 946 541
- pozostate 0 3
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 7 446 8422
8.7. PRZYCHODY FINANSOWE
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Przychody z tyt. odsetek bankowych 2 355 1784
Przychody z tyt. réznic kursowych 0 0
Przychody z aktualizacji wartosci inwestycji wycenianych
obowigzkowo do wartosci godziwej przez wynik finansowy 1042 5149
Pozostate przychody finansowe 159 0
Przychody finansowe, razem 3556 6933
8.8. KOSZTY FINANSOWE
01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 78 113
Koszty z tyt. réznic kursowych 60 87
Koszty z aktualizacji wartosci inwestycji 0
Koszty finansowe pozostate 1 1
Koszty finansowe, razem 139 201

9. PODATEK DOCHODOWY
9.1.  OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 r. oraz 30 czerwca 2024 r.
przedstawiono ponize;j.
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01.01.2025- 01.01.2024-
30.06.2025 30.06.2024
Obcigzenie podatkowe ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 4269 3215
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic przejSciowych 1294 638
Obcnazenile podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku 5563 3853
lub stracie, razem
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw 0 0
finansowych
Korzys$é podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
. (1] 0
catkowitych dochodach

10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W Spotce nie istniejg elementy rozwadniajgce zysk na jedna akcje. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace
zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku
na jednga akcje:

01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024
Sredniowazona liczba akcji Quercus TFI SA 52 086 850 55 160 535
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt): 0,87 0,60
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,87 0,60
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

11. DYWIDENDY WYPLACONE

W latach 2025 oraz 2024 Jednostka dominujgca nie wyptacata dywidendy. Sposdb podziatu zysku oraz opis
przeprowadzonego skupu akcji wtasnych opisano w nocie nr 25.

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

q Zaliczki na
Budynki, | Urzadzenia < . q . Srodki 5 A
01.01-30.06.2025 lokalew | techniczne Srodki Inne SrodkIBIN rwatewh [ oad Razem
. A transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2025 7002 5791 4474 334 0 0 20608
Nabycia 1961 185 401 9 0 87 2643
Inne zwiekszenia 54 0 0 0 0 0 54
Likwidacja 0 -21 0 -14 0 0 -35
Inne zmniejszenia 1 0 -250 0 0 -87 -336
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.06.2025 9018 5955 4625 3336 0 0 22934
Amortyzacja i odpisy na dzier na 4233 5038 1869 3143 0 0 14283
poczatek okresu
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(WTYS. zt)
Budynki, | Urzadzenia Srodki Al
01.01-30.06.2025 lokale w techniczne Srodki Inne srodki trwate w el Razem
. . transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Odpisy amortyzacyjne za okres 745 179 417 31 0 0 1372
Likwidacja 0 -21 -212 -14 0 0 -247
epoesisliodpiyinalioniss 4978 5196 2074 3160 0 0 15 408
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2025 2769 753 2605 198 0 0 6325
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2025 4040 759 2551 176 0 0 7526
< Zaliczki na
Budynki, Urzadzenia < . g . Srodki p .
01.01-31.12.2024 lokale w techniczne o LD trwate w — Razem
. . transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2024 6 860 5931 2714 3220 0 117 18 842
Nabycia 19 210 2371 121 0 110 2831
Inne zwiekszenia 163 0 0 0 0 0 163
Likwidacja 0 -350 -611 0 0 0 -961
Inne zmniejszenia -40 0 0 0 0 -227 -267
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 31.12.2024 7002 5791 4474 33 0 0 20608
Amortyzacja i odpisy na dziefi na 2780 5007 1875 3096 0 0 12758
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1453 378 605 47 0 0 2483
Likwidacja 0 -347 -611 0 0 0 -958
Amortyzacja i odpisy na koniec
4233 5038 1869 3143 1] 0 14 283
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 4080 924 839 124 0 117 6084
01.01.2024
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2024 2769 753 2 605 198 0 0 6325
. . < . Zaliczki na
L ek s HEE) Srodki Inne srodki Hizeld srodki
01.01-30.06.2024 lokale w techniczne trwate w Razem
leasingu i maszvn transportu trwate budowie trwate
& yny w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2024 6 860 5931 2714 3220 0 117 18 842
Nabycia 19 93 1353 4 0 30 1499
Inne zwiekszenia 151 0 0 0 0 0 151
Likwidacja 0 -331 0 0 0 0 -331
Inne zmniejszenia -46 0 0 0 0 -13 -59
Wartosé brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.06.2024 6984 5693 4067 3224 0 134 20 102
Amortyzacja i odpisy na dzief na 2780 5007 1875 3096 0 0 12758
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 726 198 231 19 0 0 1174
Likwidacja 0 -331 0 0 0 0 -331
:I'::S'E"zaqa T odpisy na koniec 3506 4874 2106 3115 0 0 13601
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Budynki Urzadzenia Srodki LI
01.01-30.06.2024 lokale w techniczne Srodki Inne Srodki trwate w L Razem
. . transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2024 4080 924 839 124 0 117 6084
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2024 3478 819 1961 109 0 134 6501
13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci
Wartosé Naktady na
01.01-30.06.2025 firm razem w tym Inne wartosci Razem
/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 19 451 19 451 6389 428 26 273
okresu 01.01.2025
Nabycia 0 874 874 0 430 1304
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -515 -515
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 20325 20325 6389 343 27 062
30.06.2025
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 17239 17239 1757 0 19 001
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 492 492 168 0 660
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17731 17731 1925 0 19 661
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 2212 2212 4632 228 7272
01.01.2025
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 2594 2594 4464 343 7 401
30.06.2025
Koncesje, patenty, licencje i podobne
. wartosci Naktady na
01.01-31.12.2024 V\;?rrr:‘osc w tym Inne wartosci Razem
v razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 17 525 17 525 6 387 943 24 860
okresu 01.01.2024
Nabycia 0 1926 1926 2 594 2522
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -1109 -1109
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 19451 19451 6389 428 26 273
31.12.2024
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 16 489 16 489 1421 0 17 915
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 750 750 336 0 1086
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Koncesje, patenty, licencje i podobne
. wartosci Naktady na
01.01-31.12.2024 V\;?rr:‘osc w tym Inne wartosci Razem
/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17 239 17239 1757 0 19 001
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2024 0 1036 1036 4966 943 6945
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2024 0 2212 2212 4632 428 7272
Koncesje, patenty, licencje i podobne
L. wartosci Nakfady na
Wartos¢ -
01.01-30.06.2024 firm w tym Inne wartosci Razem
/ razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 17 525 17 525 6 387 943 24 860
okresu 01.01.2024
Nabycia 0 1409 1409 1 52 1462
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -849 -849
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 18934 18 934 6 388 146 25473
30.06.2024
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 16 489 16 489 1421 0 17915
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 340 340 168 0 508
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 16 829 16 829 1589 0 18423
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 1036 1036 4966 943 6945
01.01.2024
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2024 0 2105 2105 4799 146 7 050

14. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE

DOCHODY

Grupa skorzystata z opcji wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody dla instrumentow

kapitatowych zgodnie z MSSF 9 w odniesieniu do (F-Trust iWealth S.A.) Emitent posiada 6,8% udziatéw Spétce w

cenie nabycia 2 334 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa

30.06.2025

31.12.2024

F-Trust iWealth S.A.

2334

2334

Grupa nie utrzymuje tych udziatow celem osiggania krotkoterminowych wynikéw finansowych.

W roku obrotowym i poprzednim nie byty wyptacane dywidendy. Wartos¢ godziwa na dzien bilansowy oraz na
dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 2 334 tys. zi.
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15. AKTYWA FINANSOWE

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Akty\.lva flnanso.we wycema.ne w wartosci 2334 2334 2232
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 2232
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 38425 39786 74 756
diugoterminowe
Jednostki uczestnictwa ¥ 35160 35629 33841
Certyfikaty inwestycyjne V 0 0 40915
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 3 1480 4157 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 1785 0 0
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa ¥ 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne Y 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy CI R2 FIZ ¥ 1785 0 1]
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug 14 680 14581 14 663
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK (gwarantowane przez SP)? 14 680 14 581 14 663
1) Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata ustalona w oparciu o wartosci ogtoszone
na stronie internetowej towarzystwa.
2) 145 tys. obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19
o wartosci 100,94 za szt. i wartosci godziwej 14 636 tys. zt.
3) Towarzystwo rozpoznato aktywo finansowe z tyt. sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych R2 FIZ

wynikajagce z przysztych ptatnosci z tyt. obligacji Capitea (dawniej GetBack S.A.) wynikajgcych z
zawartego uktadu i stanowi nalezno$¢ od Q1 FIZ. Warto$¢ godziwa aktywa zostata okreslona na
podstawie modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z przysztych ptatnosci z
obligacji Capitea (dawniej GetBack S.A.), ktére sg dyskontowane stopg wolng od ryzyka oraz premia za
ryzyko.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupa nie utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do

posiadanych papieréow wartosciowych.

16. NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18430 34 000 14 626
- od podmiotéw powigzanych 0 0 0
- od pozostatych podmiotéw 18 430 34 000 14 626
Pozostate naleznosci 74 16 3102
Naleznosci ogétem (netto) 18 504 34016 17728
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci brutto 18 504 34016 17728
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 18 504 34016 17728

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi prezentowane sg w nocie 22.1

Na dzien 30 czerwca 2025 oraz 30 czerwca 2024 r. zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty uznane za
niesciggalne.
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Na dzien 30 czerwca 2025 oraz 30 czerwca 2024 r. zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty uznane za
przeterminowane. Naleznosci majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci, za wyjatkiem rozliczen z funduszami
Quercus, gdzie moga wystepowac dtuzsze terminy rozliczenia z tytutu alokacji kosztéw.

Grupa monitoruje spfaty naleznosci od kontrahentéw, nie zaobserwowano przypadkéw opdznien w sptacie lub
braku ptatnosci i w zwigzku z powyzszym, z uwagi na brak historycznych przypadkdéw zdarzenia niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, Grupa odstepuje od tworzenia odpisdw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych.

17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujg wiasne
Srodki pieniezne Grupy oraz srodki pieniezne Klientéw DI Xelion zdeponowane na rachunkach bankowych.

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Srodki pieniezne wtasne 18 574 49 067 14 805
Srodki pieniezne Klientéw DI Xelion 79 406 35611 33147
Wartosé odpiséw z tytutu utraty wartosci
Srodkow pienieznych 0 0 0
Srodki pieniezne, razem 97 980 84 678 47 952

Srodki pieniezne Klientéw DI Xelion zakwalifikowane s3 jako $rodki o ograniczonym dysponowaniu przez Grupe,
w zwigzku z przystugujgcym Klientom roszczeniem wzgledem DI Xelion o wyptate tych srodkéw. DI Xelion nie
wykorzystuje srodkéw pienieznych Klientow na potrzeby wiasne i przechowuje je odrebnie od srodkéw wtasnych.

DI Xelion zawart z Bankiem Pekao S.A. umowe o prowadzenie rachunkéw bankowych, ktdra reguluje status
$rodkéw wptaconych przez Klientéw na rachunki prowadzone na jego rzecz przez Bank Pekao S.A. Srodki Klientéw
zgromadzone na tych rachunkach:

e nie podlegaja, zgodnie z art. 73 ust 5b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, zajeciu w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko DI Xelion,

e podlegajg wyfaczeniu, zgodnie z art. 73 ust 5¢ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi z masy upadtosci DI Xelion w razie ogtoszenia jego upadtosci,

e podlegajg ochronie przewidzianej przez system gwarantowania depozytéw, zgodnie z art. 26 ust. 3
Ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej
restrukturyzacji.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2025 roku jest zgodna z wartoscig bilansowa.

18. INSTRUMENTY FINANSOWE

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych, ktére
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwej, zgodnie z nastepujaca
metodologia:

e Poziom 1—wartosc godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom 2 — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie
lub posrednie do podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku),

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny, nie opierajacych sie jednakze
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Na 30 czerwca 2025 r. YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Akty\‘Na flnanso‘we wycema.ne w wartosci 2334 2334 0 0 2334
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 0 0 2334
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 38425 38 425 0 36 945 0
dtugoterminowe
Jednostki uczestnictwa 36 945 36 945 0 36 945 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1480 1480 0 0 1480
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 1785 1785 0 0 1785
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1785 1785 0 0 1785
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14 680 14636 14 680 0 0
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK 14 680 14 636 14 680 0 0
Na 31 grudnia 2024 r. YVartosc Wart.osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Akty\'Na flnanso'we wycenla.ne w wartosci 2334 2334 0 0 2334
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 0 0 2334
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 39 786 39786 0 39786 0
dtugoterminowe
Jednostki uczestnictwa 35629 35629 0 35629 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 4157 4157 0 0 4157
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14581 14242 14581 0 0
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK 14 581 14 242 14 581 0 0
Na 30 czerwca 2024 r. \!\Iartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Wartos¢ Wartos¢ . . .
P q . . . Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
godziwej przez inne catkowite dochody bilansowa godziwa
Udziaty w innych podmiotach 2232 2232 0 0 2232
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Na 30 czerwca 2024 r. YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 2232 2232 0 0 2232
dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 74 756 74 756 0 74 756 0

Certyfikaty Inwestycyjne 33840 33840 0 33840 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 40916 40916 0 40916 0
krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wedtug

0 0 0 0 0
zamortyzowanego kosztu

Obligacje BGK 14 663 14 064 14 064 0 0

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu
o publikowane notowania cen z aktywnego rynku i wyceny modelowe aktywdéw nienotowanych lub aktywow
o znikomym obrocie.

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

19. KAPITALY

19.1. KAPITAL PODSTAWOWY EMITENTA

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosé wg Sposdéb pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (zt)
SERIA A1-A6 Na okaziciela 19 615 164 1961 516,40 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A7 Na okaziciela 1005 886 100 588,60 Gotowka 20/05/2016
SERIA A8 Na okaziciela 800 000 80 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A9 Na okaziciela 1180 000 118 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A10 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A1l Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A12 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A13 Na okaziciela 420 000 42 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A14 Na okaziciela 270000 27 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A15 Na okaziciela 2 760 000 276 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A16 Na okaziciela 2 760 000 276 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A17 Na okaziciela 924 315 92 431,50 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A18 Na okaziciela 1540 000 154 000,00 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA A19 Na okaziciela 1588 698 158 869,80 Gotdéwka 20/05/2016
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Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosc wg Sposéb pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (zt)
SERIA A20 Na okaziciela 799 491 79 949,10 Gotoéwka 20/05/2016
SERIA A21 Na okaziciela 41293 4129,30 Gotdéwka 20/05/2016
SERIA B Na okaziciela 9 157 088 915 708,80 Gotdéwka 20/05/2016
SERIAC Na okaziciela 124 915 12 491,50 Gotoéwka 16/07/2008
SERIA D Na okaziciela 5500 000 550 000,00 Gotdéwka 30/03/2021
Razem 52 086 850 5208 685,00

Do obrotu na rynku podstawowym GPW w Warszawie zostato wprowadzone 34 397 167 akcji Spétki. Wartos¢
nominalna akcji Quercus TFlI S.A. wynosi 0,10 zt. Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych. Po dacie
bilansowej liczba akcji Emitenta zostata obnizona do poziomu 46 957 266 szt., wraz ze wpisaniem nowej liczby
akcji przez sad w dniu 7 lipca 2025 r. po umorzeniu akcji skupionych w ramach skupu akcji wtasnych.

19.2. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy Spotki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spétki, ustalony na
podstawie zawiadomienn otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomien
(powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR oraz informacji uzyskanych od
akcjonariuszy na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze pétrocze 2025 r, zostat przedstawiony ponizej.
Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportow biezgcych.
Tabela zostata sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% akcji Spotki zgodnie z zawiadomieniami:
Udziat w kapitale
Akcjonariusz Lezhe ?k?' ! zalflad?v'vym.l Zrédto danych
glosow ogolnej liczbie
gtoséw!

Sebastian Buczek 6725578 14,32%* zawiadomienie z dnia 2025-07-15
Jakub Gtowacki 6 000 000 12,78%> zawiadomienie z dnia 2025-07-13
MJ Foundation Fundacja Rodzinna* 2372547 5,05%? zawiadomienie z dnia 2025-07-11
Fundacja Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna* 2 066 606 4,40% zawiadomienie z dnia 2025-07-11
Prospekt Informacyjny 2024

Nationale-Nederlanden OFE 3760481 8,01%3 Nationale-Nederlanden Otwartego
Funduszu Emerytalnego

Anna Buczek 2774027 5,90%3 zawiadomienie z dnia 2025-07-15

Zrédto: Emitent

1liczba akcji jest rowna liczbie gtosdw (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 dane, w tym udziat procentowy, na dzieri otrzymania zawiadomienia

3 obliczenia wtasne Quercus TFI S.A.,

4 Wskazane fundacje rodzinne dziataja w porozumieniu. Pan Zbigniew Juroszek i Pan Mateusz Juroszek posiadajg posrednio poprzez te fundacje rodzinne tacznie
4 439 153 akcji dajgcych 9,45% gtosow

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 lipca 2025 r. od Sebastiana Buczka i Anny Buczek, wskazani
akcjonariusze, w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spotke skupie akgcji
wtasnych, zwiekszyli faczny stan posiadania akcji Spotki powyzej progu 20% ogdlnej liczby gtosow. W
zawiadomieniu zostaty wskazane stany posiadania akcji Spotki przez tych akcjonariuszy, ktére zostaty
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zamieszczone w tabeli powyzej. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezacym nr 39/2025
sporzgdzonym 15 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13 lipca 2025 r. od Jakuba Gtowackiego, wskazany akcjonariusz,
w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spétke skupie akcji wtasnych,
zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki o ponad 2% ogdlnej liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostat wskazany stany
posiadania akcji Spotki przez tego akcjonariusza, ktéry zostat zamieszczony w tabeli powyzej. Stosowna
informacja zostata zawarta w raporcie biezacym nr 38/2025 sporzadzonym 13 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 lipca 2025 r. od Fundacji Zbigniewa Juroszka Fundacji
Rodzinnej, MJ Foundation Fundacji Rodzinnej i Zbigniewa Juroszka, wskazane fundacje rodzinne jako
akcjonariusze, w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spétke skupie akcji
wtasnych, zwiekszyty taczny stan posiadania akcji Spotki oraz MJ Foundation Fundacja Rodzinna zwigkszyta
samodzielnie stan posiadania akcji Spotki powyzej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostaty
wskazane stany posiadania akcji Spétki przez tych akcjonariuszy, ktdre zostaty zamieszczone w tabeli powyzej.
Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 37/2025 sporzadzonym 11 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 lipca 2025 r. od Quercus TFI S.A., wskazany akcjonariusz, w
wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki po przeprowadzonym przez Spétke skupie akcji wtasnych,
zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki do 0% ogdlnej liczby gtoséw. Stosowna informacja zostata zawarta w
raporcie biezgcym nr 37/2025 sporzadzonym 11 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 10 czerwca 2025 r. od Fundacji Zbigniewa Juroszka Fundacji
Rodzinnej, MJ Foundation Fundacji Rodzinnej i Zbigniewa Juroszka, wskazane fundacje rodzinne jako
akcjonariusze, sprzedaty akcje Spétki w ramach skupu akcji wiasnych przeprowadzonego przez Spétke, w tym MJ
Foundation Fundacja Rodzinna zmniejszyta samodzielnie stan posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogdlnej
liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostaty wskazane stany posiadania akcji Spdtki przez tych akcjonariuszy.
Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 31/2025 sporzagdzonym 11 czerwca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 9 czerwca 2025 r. od Jakub Gtowacki Fundacja Rodzinna w
organizacji, akcjonariusz ten sprzedat akcje Spétki w ramach skupu akcji wtasnych i zmniejszyt stan posiadania
akcji Spoétki ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezagcym
nr 30/2025 sporzadzonym 10 czerwca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 5 czerwca 2025 r. od Quercus TFI S.A., akcjonariusz ten nabyt
akcje Spotki (akcje wiasne) w ramach skupu akcji wtasnych i osiggnat stan posiadania akcji Spotki powyzej progu
5% ogolnej liczby gtoséw. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 26/2025 sporzgdzonym
5 czerwca 2025 r.

W latach 2014-2017 oraz 2020-2025 Spétka przeprowadzata skup akcji wiasnych. Akcjonariusze posiadajgcy co
najmniej 5% akcji Spoétki mogli zby¢ akcje w ramach programu skupu akcji wtasnych, natomiast obowigzek
przekazania w/w zawiadomien moégt nie powstac. Akcje wtasne nabywane przez Spétke w ramach programu
skupu akcji wtasnych byly umarzane, co obnizato ogdlng liczbe akcji Spotki. W powyiszej tabeli zostaty
zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji uzyskanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania.

Struktura posiadania akcji przez akcjonariuszy podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Quercus
TFI S.A. jest taka sama z uwagi na brak innych, poza spdétkg Emitenta, spotek akcyjnych we wspomnianej Grupie
Kapitatowej.

19.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR oraz informacji
uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze po6trocze 2025, zostat przedstawiony w ponizszej
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tabeli. Tabela zostata sporzadzona na podstawie w/w zawiadomiern otrzymanych

niniejszego sprawozdania.

Akcje posiadane przez cztonkdw organdw Spétki na dzien sporzadzenia:

do dnia sporzadzenia

Akcjonariusz

Liczba akcji / liczba gtoséw na
dzien przekazania
poprzedniego raportu

Liczba akgji / liczba gtoséw
na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu?

Zmiana stanu posiadania

okresowego?
Cztonkowie Zarzadu:
Sebastian Buczek 6727018 6725578 zmniejszenie o 1 440 szt.
Artur Paderewski? 1855 865 1645 482 zmniejszenie 0 210 383 szt.
Piotr Ptuska 813452 721278 zmniejszenie 0 92 174 szt.
Pawet Pasternok 172 948 153 342 zmniejszenie o 19 606 szt.
Maciej Klimczak 141135 125135 zmniejszenie o 16 000 szt.
Zbigniew Jakubowski 98 821 87618 zmniejszenie 0 11 203 szt.
Agnieszka Strzelczyk 14117 11 000 zmniejszenie 0 3 117 szt.
Pawet Karczewski NA 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Dorota Podedworna-Tarnowska NA 0
Maja Mandela NA 0
Dariusz Olczyk 2287174 2027 898 Zmniejszenie o0 259 276 szt.
Dawid Prysak 0 0
Woijciech Golak NA 0

Zrédto: Emitent

1liczba akcji jest rowna liczbie gtoséw (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 hezposrednio i posrednio

W powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji od cztonkéw organdéw

Spotki uzyskanych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania.

19.4. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Nazwa jednostki Kraj zatozenia oraz Procentowy udziat Zysk netto przypadajacy taczne udziaty
zaleznej miejsce udziatéw na udziaty niekontrolujace
prowadzenia niekontrolujacych w niekontrolujace
dziatalnosci kapitale/w gtosach
30.06.2025 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 30.06.2024 | 30.06.2025 30.06.2024
DI Xelion sp. z 0.0. Polska 25% 25% 832 701 29 957 29957
20. REZERWY DtUGOTERMINOWE
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Rezerwa na Capitea S.A. (d. GetBack S.A.) 0 0 22525
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 280 286 304
Rezerwa na sprawy sporne 1647 1658 1605
Pozostate 1120 1349 889
Rezerwy dtugoterminowe, razem 3047 3293 25323
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21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW
| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

UStUG,

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

21.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2 040 2443 3478
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 040 2443 3478
Zobowigzania z tytutu premii inwestycyjnej 1451 991 970
Pozostate zobowigzania 10 9 15
?:;zvmv;:::i\fa\lifq":aa:is:aozvtgtulu dostaw i ustug oraz pozostate 3501 3443 4463

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 22.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

21.2. ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Na saldo zobowigzan wobec klientdw wynoszgce 79 411 tys. zt na dzien 30 czerwca 2025 r. (35 610 tys. zt na
dziern 31 grudnia 2024 r.) sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania $rodkéw

pienieznych na rachunkach nalezacych do klientéw DI Xelion.

21.3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Rezerwa na urlopy 1182 843 919
Rezerwa na premie 2410 10901 2 062
Rezerwa na koszty dystrybucji 10481 7 842 7518
Pozostate 834 420 763
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow razem 14 907 20 006 11 262

21.4. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien bilansowy wartos¢ przedmiotéw sporu w 2 sprawach w DI Xelion wynosita 2 656 tys. zt. (w tym
roszczenia wytoczone przeciwko Spétce oraz potencjalne roszczenia, co do ktdrych Spétka ma podstawy do
stwierdzenia, iz mogg wystgpic). DI Xelion utworzyt, w zwigzku z toczaca sie sprawg sporng oraz na potencjalne
roszczenia od klienta, rezerwy w wysokosci 1 441 tys. zt. Pozostata czesé stanowita zobowigzanie warunkowe.
Dotyczyto ono roszczenia zwigzanego z odpowiedzialnoscig za szkode wzgledem Klienta na faczng kwote 1 795
tys. PLN. W dniu 13 czerwca 2024 r. DI Xelion doreczono nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
obejmujgcy kwote 319 tys$ zt wraz z odsetkami za opdznienie (strata na jednej z inwestycji); DI Xelion wnidst
sprzeciw od nakazu zaptaty i nie uznaje roszczen Klienta, niemniej jednak ze wzgledu na obszernos$¢ materiatu w
pozwie, przyjecie sprawy w trybie umozliwiajgcym wydanie nakazu zaptaty oraz krétki termin na przygotowanie
sprzeciwu, Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego toczy sie postepowanie przed sgdem | instancji; DI
Xelion utworzyt rezerwe na powyzszg cze$¢ roszczenia . Pozostata cze$¢ roszczenia stanowi zobowigzanie
warunkowe na kwote 1 260 tys. Zt.

W przypadku, gdy ryzyko uznania odpowiedzialnosci DI Xelion w postepowaniu sgdowym nie zostato
zakwalifikowane przez DI Xelion jako istotne, tj. mniejsze niz 50%, odstgpiono od utworzenia rezerwy.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupa wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej
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wysokosci 9 413 tys. zt, wyszczegdlnionej w sprawozdaniu z dziatalnosci w tabeli ,,Przychody ze sprzedazy
Quercus TFI S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r., w podziale na Zzrddto pochodzenia”.

Opfata zmienna za zarzadzanie pobierana jest okresowo w trakcie roku w przypadku subfunduszu QUERCUS
Stabilny, subfunduszu QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, QUERCUS Absolute Return
FIZ, Acer Multistrategy FIZ. Do obliczania optaty za wyniki stosuje sie model High Water Mark dla catej historii
Subfunduszu (HWM-alltime). Oznacza to, ze optata za wyniki moze by¢ naliczona wytacznie w sytuacji osiaggniecia
nowej maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa/ Certyfikat Inwestycyjny.

Optata zmienna za zarzadzanie pobierana jest rowniez okresowo w przypadku QUERCUS Multistrategy FIZ i
Alphaset FIZ w zwigzku z umorzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednorazowo na koniec roku w przypadku
pozostatych Funduszy/Subfunduszy.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzagdzanie
pobieranej jednorazowo na koniec roku, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktdérej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikow inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem i ostateczna wartosc tej
optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2025 roku. Na dzien 30
czerwca 2025 r. wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzadzanie wyniosta 10 644
tys. zt.

22. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

22.1. JEDNOSTKI POWIAZANE

Na dzierh 30 czerwca 2025 r. jednostki powigzanymi w stosunku do Emitenta byty:

Jednostka Sposéb powigzania

Jednostka zalezna od Quercus TFlI S.A., w ktérej posiada 100%

udziatéw; prowadzi rejestry uczestnikow dla wybranych fundusz
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. P jestry Y v ¥

Emitenta

. . Jednostka zalezna od Quercus AT, w ktdrej posiada 75% udziatow;
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Swiadczy ustugi dystrybucyjne na rzecz Emitenta

Tabela ponizej przedstawia tgczng kwote transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2025 r.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakup
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 7 8 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 6610 5090
Podmiot powigzany Naleznosci Zobowigzania
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 0 0 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 0 1743 1425

Na dzien 30 czerwca 2025 r. nie wystepujg zobowigzania i naleznosci przeterminowane wobec podmiotéw
powigzanych.

22.2. 'WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje pomiedzy Spotkg, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na zasadach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang
przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzgdzenie wymaganej przepisami prawa dokumentacji
nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania ceny transferowej za nierynkowa.
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22.3. POZYCZKI UDZIELONE CZLtONKOM ZARZADU ORAZ CZtONKOM RADY NADZORCZE)

W okresie objetym skréconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréownywalnym nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorcze;.

22.4. INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZtONKOW ZARZADU ORAZ CZtONKOW RADY
NADZORCZEJ

Emitent przeprowadzit skup akcji wtasnych opisany w pkt 25 niniejszego sprawozdania.
Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Emitent wyptacat w roku obrotowym premie inwestycyjne Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (zwrot czesci
optaty za zarzadzanie) na warunkach analogicznych, jak pozostatym pracownikom oraz klientom Emitenta.

23. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci.

Wszystkie czynniki ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dziatalnosci oraz z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

24. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzadza kapitatem, by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla wtascicieli i zabezpieczeniu interesdw pozostatych
interesariuszy. Kapitat wtasny Grupy na dzien 30 czerwca 2025 roku wyniost 81 651 tys. zt wobec 119 620 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku Grupa spetniata wymagane przepisami prawa wymogi
kapitatowe.

Quercus TFI S.A. - podmiot dominujacy w Grupie Quercus TFl - na dzieh 30 czerwca 2025 r. spetniat kryteria
uznania za unijng dominujaca inwestycyjng spotke holdingowg w rozumieniu w art. 4. ust 1 pkt 57
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych (dalej: ,Rozporzadzenie IFR”). Powyisza klasyfikacja
sprawia, ze Quercus TFI S.A. jest podmiotem objetym obowigzkami spetniania norm Rozporzadzenia IFR na
poziomie skonsolidowanym zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia IFR [Konsolidacja ostroznosciowal].

Na dzien 30 czerwca 2025 roku zakres podmiotow objetych konsolidacjg ostroznosciowa nie réznit sie od zakresu
podmiotéw objetych konsolidacjg rachunkowg przeprowadzong zgodnie z MSSF (wszystkie podmioty objete
konsolidacja rachunkowa spetniaty przestanki objecia konsolidacja ostroznoscia zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia IFR).

Dane na dzien 30 czerwca 2025 roku dotyczgce informacji o funduszach witasnych Grupy, wymogach
kapitatowych w zakresie funduszy wtasnych oraz wspoétczynnikach kapitatowych okreslonych w Rozporzadzeniu
IFR zostaty zamieszczone ponizej.

Wymog kapitatowy wyliczany zgodnie z rozporzadzeniem IFR stanowi najwyzsza kwota z ponizszych wartosci:

— staty minimalny wymog kapitatowy (wymog dot. kapitatu zatozycielskiego),
— wymog kapitatowy z tytutu statych kosztow posrednich,
—  wymog kapitatowy dotyczacy wspdtczynnika K.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku najwyzszg z tych wartosci stanowi dla Grupy wymaog kapitatowy z tytutu statych
kosztow posrednich.
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Wyszczegdlnienie [tys. PLN] 30-06-2025 31-12-2024 30-06-2024
FUNDUSZE WtASNE 45 223 60 758 62 595
Kapitat Tier | 45 223 60 758 62 595
Kapitat podstawowy Tier | 45 223 60 758 62 595
WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH 17 838 12 655 12 655
— staty minimalny wymaog kapitatowy 3760 3760 3826
- \F/)vgér:eo'dgntsﬁitaiowy z tytutu statych kosztéw 17 838 12 655 12 655
— wymag kapitatowy dotyczgcy wspdtczynnika K 710 617 573
Wsp6étczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 253,52% 480,10% 494,61%

(minimalna warto$¢ wymagana 56%)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 35234 53671 55508
Wspotczynnik kapitatu Tier 1
(minimalna warto$¢ wymagana 75%)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier 1 31844 51267 53103
Wsp6tczynnik funduszy wtasnych
(minimalna warto$¢ wymagana 100%)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) funduszy wtasnych 27 385 48 103 49 939

253,52% 480,10% 494,61%

253,52% 480,10% 494,61%

Niedotrzymanie lub przekraczanie wymogow kapitatowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkéw
naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.

Quercus TFI S.A. jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzane wymogami okreslonymi w art. 49
oraz art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatéw wtasnych. Zgodnie z tymi wymogami kapitat
poczatkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie dziatalno$ci ma wynosi¢ nie mniej niz
réwnowarto$¢ 730.000 euro. Kapitaty wtasne TFI powinny by¢ utrzymywane na poziomie nie nizszym niz 25%
roznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogétem a wartoscig zmiennych kosztdw dystrybucji poniesionych w
poprzednim roku obrotowym. Od momentu, gdy wartos$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo przekroczy rownowartos¢ 250.000 tys. EUR, Towarzystwo jest zobowigzane niezwtocznie zwiekszy¢
poziom kapitatéw wtasnych o kwote dodatkowg stanowigcg 0,02% réznicy miedzy wartoscig aktywdw wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo a kwotg stanowigcg réwnowartos$¢ w ztotych 250.000 tys. EUR.
Towarzystwo nie ma obowigzku zwiekszania swoich kapitatéw w sytuacji, gdy jego kapitat poczgtkowy oraz kwota
dodatkowa przekraczajg rownowartos¢ 10.000 tys. EUR. Dodatkowo, Quercus TFlI S.A., jako towarzystwo
prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ma obowigzek, z
uwzglednieniem art. 12-15 rozporzadzenia 231/2013, zwieksza¢ kapitat wtasny ustalony zgodnie z powyzszymi
zasadami odpowiednio do ryzyka roszczen wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Wymagane jest z tego powodu zwiekszenie kapitatu o kwote
dodatkowa stanowiaca 0,01% wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych albo zawarcie umowy
ubezpieczeniowej odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzagdzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wymaganym
przez art. 49 i 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszami, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe kapitaty
wtasne. Towarzystwo oblicza wymdg dotyczacy dodatkowych kapitatéw wtasnych na koniec kazdego roku
obrotowego i w razie koniecznos$ci dokonuje ich zwiekszenia.
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Wymogi kapitatowe Quercus TFI S.A. 30.06.2025 31.12.2024

730 tys. EUR (wyrazone w tys. zt) 3097 3119
0,02% wartosci aktywdéw ponad 250 min EUR 1374 1169
0,01% wartosci alternatywnych funduszy inwestycyjnych 793 691
Minimalny kapitat, razem 5263 4979
Kapitat wtasny QTFI 128 143 106 184
Nadwyzka ponad kapitat minimalny 122 880 101 205
Wartos¢ 25% kosztow ogdtem a wartoscig zmiennych w

dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym w tys. 16 331 10552
zt

Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. — minimalny kapitat zaktadowy wymagany przepisami prawa wynosi
5 tysiecy zt.

Bioragc pod uwage zakres i specyfike prowadzonej dziatalnosci, obecny poziom kapitatéw witasnych Grupy jest
wystarczajgcy. Nie mozna jednak wykluczy¢ potrzeby zwiekszenia poziomu kapitatdw w przysztosci, np.
w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi dotyczacymi wymogow kapitatowych lub ewentualnych nowych projektéw
biznesowych. W przypadku koniecznosci zwiekszenia bazy kapitatowej konieczne moze by¢ przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji nowych akcji.

25. PODZIAL ZYSKU

Walne Zgromadzenie Spatki w dniu 17 kwietnia 2025 roku podjeto Uchwate nr 13/2025 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2024 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spotke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty 41 050 218,45 zt na skup akcji wtasnych, jako
ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. W zwigzku z realizacjg Uchwaty 15/2018 catkowita wartos¢
skupu wynosita 59 050 218,45 zt. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji notowanych na
GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu 20 maja 2025 roku, po cenie 11,50 zt za jedng akcje. W dniach
22 do 30 maja 2025 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze posiadajgcy ok. 89% akcji.
Emitent skupit 5 129 584 akcji. Srednia stopa alokacji wyniosta 11,34%. Rozliczenie skupu akcji nastgpito w dniu
4 czerwca 2025 r.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
26. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DACIE BILANSU

W dniu 11 maja 2025 r. Emitent podpisat ze spotkg Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna umowe dot. prowadzenia prac dotyczacych potaczenia obydwu
towarzystw oraz umowy o strategicznej wspétpracy z grupg Franklin Templeton, w tym nabycia przez Franklin
Templeton Global Investors Limited w zamian za wkfad gotéwkowy akcji nowej emisji Quercus TFl, posiadajgc
(po potaczeniu FT Poland i Quercus TFl oraz po przeprowadzeniu ww. emisji) ok. 4,7 min akcji (9,0% obecnej
liczby akcji).

W dniu 31 lipca 2025 r. podpisano i opublikowano plan potfgczenia Quercus TFl ze spdtkg Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 6 sierpnia 2025 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wydat zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na potaczniu Quercus TFl S.A. ze spotkg Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Quercus TFl oraz TAMP przyjety wartos¢ jednej akcji Quercus TFI S.A. w ramach parytetu wymiany ostatecznie
na poziomie 11,45 zt (pierwotnie 10 zt).Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze skrécone skonsolidowane
skrocone sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia inne nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy, poza kontynuacjg wojny w Ukrainie.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 59 661 44 381 14 135 10 295
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 697 11 355 5140 2634
Zysk (strata) brutto 26 596 16 762 6301 3888
Zysk (strata) netto 21959 13621 5203 3160
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 28113 25332 6661 5876
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3708 24 879 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 59043 29234 -13 989 6781
Przeptywy pieniezne netto, razem 27221 -3926 -6 449 911

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025 31.12.2024 | 30.06.2024
Aktywa, razem 144 650 130630 148 404 34 100 30571 34 409
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 16 507 24 446 40 400 3891 5721 9367
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 3885 0 0 901
Zobowigzania krétkoterminowe 6219 10 245 6716 1466 2398 1557
Kapitat wtasny 128 143 106 184 107 989 30209 24 850 25038
Kapitat zaktadowy 5209 5209 5516 1228 1219 1279
Is_lp:rzakf/:zk;:\/\(/\gzzzgt()) na koniec okresu 52086850 | 52086850 55160535 52086850 | 52086850 | 55160535
w zt w EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (Srednia wazona) 0,84 0,49 0,20 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (Srednia
wazona) 0,84 0,49 0,20 0,11
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,46 1,96 0,58 0,45
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,46 1,96 0,58 0,45
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe,

zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2025 r. w wysokosci 1 EUR =
4,2419 zt, na dzien 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,273 zt, na dzien 30 czerwca 2024 r. w

wysokosci 1 EUR = 4,313 zf,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r. oraz 30 czerwca 2024 r. (odpowiednio: 1 EUR = 4,2208 i 1 EUR =

4,3169 ).
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
| materiatéw, w tym: 59 661 44 381
- | od jednostek powigzanych 0 0
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 59 661 44 381
2 | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
Il | tym: 10 346 7 542
- | jednostkom powigzanym 0 0
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 346 7 542
2 | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Il | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 315 36 839
IV | Koszty sprzedazy 24 896 19 098
V | Koszty ogdlnego zarzadu 3488 3192
VI | Zysk (strata) ze sprzedazy 20931 14 549
VIl | Pozostate przychody operacyjne 826 117
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2 | Dotacje
3 | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
4 | Inne przychody operacyjne 826 117
VIl | Pozostate koszty operacyjne 58 3311
1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 28 0
2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3 | Inne koszty operacyjne 31 3311
IX | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21697 11 355
X | Przychody finansowe 4901 5410
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2752 0
a | od jednostek powigzanych 2752 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
b | od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
2 | Odsetki, w tym: 1384 782
a | od jednostek powigzanych 0 0
- | w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3 | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
- | wjednostkach powigzanych 0 0
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji 610 4628
Inne 1 0
Xl | Koszty finansowe 2 3
1 | Odsetki w tym: 1 1
- | dla jednostek powigzanych 0 0
2 | Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
- | dla jednostek powigzanych 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4 |Inne 1 2
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
XIl | wiasnosci 0 0
XIll | Zysk (strata) brutto 26 596 16 762
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(WTYS. zt)
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024

XIV | Podatek dochodowy (4 637) (3141)
a | czes$¢ biezgca (3812) (2 540)
b | czes$¢ odroczona (825) (601)

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
XV | straty) 0 0
XVI | Zysk (strata) netto 21959 13 621
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 43919 41050
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 086 850 55 160 535
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,84 0,74
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 086 850 55 160 535
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,84 0,74

Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za pierwsze poétrocze 2025 roku to wynik finansowy netto za pierwsze
potrocze 2025 roku pomnozony przez 2. Dla danych za pierwsze pétrocze 2024 roku podany zostat zysk netto za rok 2024.
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

NA DZIEN 30 CZERWCA 2025 ROKU

Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.06.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 55 397 58 311 96 329
1 Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0
1.1 | Wartosé firmy 0 0 0
2 Rzeczowe aktywa trwate 2 602 2658 2037
3 Naleznosci dtugoterminowe 55 55 55
3.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0
39 0Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0
zaangazowanie w kapitale 0 0
3.3 | Od pozostatych jednostek 55 55 55
4 Inwestycje dtugoterminowe 51012 53 080 93013
4.1 | Nieruchomosci 0 0 0
4.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 31 002 53 080 93013
a w jednostkach powigzanych, w tym: 20010 20010 20010
) udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 20010
wyceniane metodg praw wtasnosci 20010 20010
b w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent posiada 2997
zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
) udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i 0
stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci 0 0
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 2334 2334 2227
c w pozostatych jednostkach 28 668 30736 70776
4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1728 2518 1224
5.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1728 2518 1224
5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 30 210 72319 22841
1 Zapasy 0 0 0
2 Naleznosci krétkoterminowe 13 200 29 708 10678
2.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0
29 Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada 0
zaangazowanie w kapitale 0 0
2.3 | Od pozostatych jednostek 13200 29 708 10678
3 Inwestycje krétkoterminowe 16 819 42 255 11491
3.1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 819 42 255 11491
a w jednostkach powigzanych 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 1785 0 0
c srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 15034 42 255 11491
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 191 356 672
I} Nalezne wptaty na kapitat ( fundusz) podstawowy 0 0 0
\% Udziaty ( akcje) wtasne 59 043 0 29234
AKTYWA RAZEM 144 650 130 630 148 404
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.06.2024
PASYWA
| Kapitat wtasny 128 143 106 184 107 989
1 Kapitat zaktadowy 5209 5209 5516
2 Kapitat zapasowy 33 640 33 640 33628
3 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 67 335 26 285 55224
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
6 Zysk (strata) netto 21959 41 050 13621
7 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0
ujemna) 0 0
1l Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 17 010 25399 40413
1 Rezerwy na zobowigzania 4010 10986 25589
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 986 950 848
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 93 93 85
a dtugoterminowa 92 93 84
b krétkoterminowa 1 1 1
1.3 | Pozostate rezerwy 2931 9942 24 656
a dtugoterminowe 206 397 22921
b krétkoterminowe 2725 9545 1735
2 Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 3885
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
22 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 0 0 3885
3 Zobowigzania krétkoterminowe 6219 10 246 6716
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 1743 1435 1425
32 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
3.3 | Wobec pozostatych jednostek 4476 8811 5291
3.4 | Fundusze specjalne 0 0 0
4 Rozliczenia miedzyokresowe 6277 3215 4223
4.1 | Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 6277 3215 4223
a dtugoterminowe 0 0 0
b krétkoterminowe 6277 3215 4223
PASYWA RAZEM 144 650 130 630 148 402
Wartos¢ ksiegowa 128 143 106 184 107 989
Liczba akcji (w szt.) 52 086 850 52 086 850 55 160 535
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,46 2,04 1,96
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 52 086 850 52 086 850 55160 535
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,46 2,04 1,96

40




QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

POZYCJE POZABILANSOWE Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.06.2024
1 | Naleznosci warunkowe 10 644 11825
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- | otrzymanych gwarangiji i poreczen 0 0
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 644 11 825
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
aktywo wz?wunkowe z tytutu zmiennej optaty za 10 644 0 11825
- | zarzadzanie
2 | Zobowigzania warunkowe
2.1 | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- | udzielonych gwarancji i poreczen
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
3 | Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 10 644 11 825
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 30.06.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

A | operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne

Swiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

- metoda bezposrednia

(metoda posrednia)
| | Zysk (strata) netto 21959 13621
11 | Korekty razem 6154 11724

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
1 | podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0
2 | Amortyzacja 446 268
3 | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 135 -782
5 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -582 -4 628
6 | Zmiana stanu rezerw -6 976 -1183
7 | Zmiana stanu zapasow 0 0
8 | Zmiana stanu naleznosci 17 411 18 304
y | et ooy s
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4017 2773
11 | Inne korekty 0 0
. ﬁ;z_ezgt\/g\é;isg;i;:i:etto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 28 616 25332

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B | inwestycyjnej
| Wptywy 4135 1392

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0
1 | rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
2 niematerialne i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 4135 1392
a) | wjednostkach powigzanych 2752 610
- | zbycie aktywow finansowych 0
- | dywidendy i udziaty w zyskach 2752
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- | odsetki 0 610
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 1384 782
- | zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTW!

0 FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI

ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA

1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- | odsetki 1384 782
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il | Wydatki 427 1428
Y o
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
- | nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I IF:;zepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 3708 37
C | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 0 0
1 Wpiywy netlto z emisji akcji (wydania udzia’féw)‘i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Il | Wydatki -59 546 -29234
1 | Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -59 043 -29234
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3 Inne,.nii wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu 0 0
podziatu zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 0 0
finansowego
8 | Odsetki 0 0
9 | Inne wydatki finansowe 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -59 043 -29 234
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.1lI) -27 221 -3926
E | Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: -27 221 -3926
_ | zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 255 15 416
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 15034 11491
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WtASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
| | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 106 184 94 368 94 368
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
l.a. | do danych poréwnywalnych 106 184 94 368 94 368
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5209 5516 5516
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 307 0
- | umorzenia akgji (udziatéw) 0 307 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5209 5209 5516
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 33 640 33628 33628
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0 12 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 12 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 12 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
- | wartos¢) 0 0 0
nadwyzka wartosci sprzedazy nadwartos¢ nominalng
- | akcji
b) | zmniejszenia (z tytutu)
pokrycie straty
wydzielenie kapitatu rezerwowego na koszty skupu akgji
- | wtasnych 0 0 0
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 33 640 33 640 33628
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 26 285 25978 25978
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 41050 307 29 246
a) | zwiekszenia (z tytutu) 41 050 29 553 29 246
- | kapitat rezerwowy na koszty skupu akcji wtasnych 41050 29 246 29 246
- | kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zaktadowego 0 307 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -29 246 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 -29 246 0
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 67 335 26 285 55224
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 41050 29 246 29 246
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 41 050 29 246 29 246
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
5.2 | do danych poréwnywalnych 41 050 29 246 29 246
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) -41 050 -29 246 -29 246
- | kapitat rezerwowy z zysku roku 2023 0 -29 246 -29 246
kapitat rezerwowy z zysku roku 2024 -41 050 0 0
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
5.5 | do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
0 0
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6 | Wynik netto 21959 41050 13621
a) | zysk netto 21959 41 050 13 621
b) | strata netto 0 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0 0
Il | Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 128 143 106 184 107 989
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
Il | podziatu zysku (pokrycia straty) 128 143 106 184 107 989
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

INFORMACJA DODATKOWA DO POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO QUERCUS TFI S.A. ZA | POLROCZE 2025 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (,,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spétki mieéci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12,
00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest Tworzenie
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi
funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec 0sdb trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” 66.30.Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0sdb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009 r.).

Na dzierr 30.06.2025 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Akumulacji Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,
QUERCUS Absolutny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver, Quercus Tech lev,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Acer Mutlistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien bilansowy Emitent posiadat 100% udziatéw w spdtce Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. (Quercus

AT).

Emitent posiada 75% udziatéw w spdtce Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (,,DI Xelion”). Nabycie ww. udziatéw
nastgpito poprzez spétke Quercus AT. Czas trwania DI Xelion jest nieoznaczony.

W sktad osdb majacych istotny wptyw na zarzadzanie Spdtka, na dzien sporzadzenia sprawozdania, wchodzg
nastepujace osoby:

46



QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzagdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

Pawet Karczewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Dorota Podedworna-Tarnowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maja Mandela — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Golak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta:

e w dniu 8 kwietnia 2025 r. Pan Jerzy Cieslik i Pan Pawet Sanowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej, a Pan Janusz Nowicki w dniu 9 kwietnia 2025 r.,

e wdniu 17 kwietnia 2025 r. Walne Zgromadzenie powotato na Wiceprezesa Zarzadu p. Pawtfa Karczewskiego,
Panig Dorote Podedworng-Tarnowskg na Przewodniczacg Rady Nadzorczej, Panig Maje Mandele na
Wiceprzewodniczgcg Rady Nadzorczej oraz Pana Wojciecha Golaka na Cztonka Rady Nadzorczej,

e zdniem 30 czerwca 2025 r. p.Pawet Cichon ztozyt rezygnacje z mandatu Wiceprezes Zarzadu.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACIE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, ORAZ INFORMACIE
O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM O KOREKTACH Z TYTULU
REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
SKEADNIKOW AKTYWOW

2.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU RAPORTU ORAZ INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 6 czerwca
2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe s3g polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 2000 z
pozniejszymi zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéow i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i Rachunek przeptywdw pienieznych sg prezentowane w uktadzie zgodnym z rozporzgdzeniem
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.
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Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach
ztotych polskich (,,tys. zt”).

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2025 roku Spoétka jest jednostka dominujgca wobec nastepujacych spoétek:

Metoda Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Siedziba
konsolidacji zaktadowym

Quercus Agent Transferowy ustugi finansowe petna 100% ul. Nowy Swiat 6/12,
sp.z0.0.

00-400 Warszawa
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z | dziatalno$¢ petna 75% ul. Putawska 107,
0.0. maklerska/ pozostata 02-595 Warszawa

dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi
finansowe/dziatalno$¢
agentdéw i brokeréw

ubezpieczeniowych

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2025 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzaniu pétrocznego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi w sprawozdaniu rocznym za poprzedni rok
obrotowy, a zmiany w tych zasadach nie miaty miejsca.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2025 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
13 sierpnia 2025 roku.

2.2. ZMIANY PREZENTACYJNE

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w prezentacji.

2.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosSci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.
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Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Koncesje, patenty,

® licencje i podobne

S

S wartosci

'S = >

>0 £

S g 45 ) i £

& 2

S0 9 s 2 S o
L.p. Tytut €g i S £ = N

=z 3 £ £ € o N o

[ S o ZE

z - = 8 3 g

b o

S s

x o

Wartos¢ brutto wartosci
1 niematerialnych i prawnych 0 0 1844 1844 7 0 1851
na poczatek okresu

2 | Zwigkszenia 0 0 10 10 0 0 10
a zakup 0 0 10 10 0 0 10
b |inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto wartosci
4 niematerialnych i prawnych 0 0 1854 1854 7 0 1861
na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja

5 |na poczatek okresu 0 0 1844 1844 7 0 1851
6 | Amortyzacja za okres: 0 0 10 10 0 0 10
a Amortyzacja za okres 0 0 10 10 0 0 10
b | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0
7 Skumulowana amortyzacja 0 0 1854 1854 7 0 1861

na koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty
a | wartosci na 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty

b L. . 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu

8 Bilans zamkniegcia 0 0 1854 1854 7 0 1861

9 Wartos¢ netto na poczatek 0 0 0 0 0 0 0
okresu

10 Wartos¢ netto na koniec 0 0 0 0 0 0 0

okresu

2.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty
napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych, odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Wartosc brutto
a | Srodkow trwatych 0 174 1171 4385 267 0 0 5997
na poczatek okresu

b |Zwigkszenia 0 0 16 401 0 0 0 417

aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0

przyjecie ze srodkéw

~ | trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0 0
zakup $rodkéw
= i 0 0 16 401 0 0 0 417
_ | pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
¢ | Zmniejszenia 0 0 0 250 0 0 0 250
_ | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
_ | sprzedaz 0 0 0 250 0 0 0 250
_ | likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
_ | pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto
d | srodkéw trwatych 0 174 1187 4536 267 0 0 6164
na koniec okresu
Skumulowana
e 0 174 1170 1832 163 0 0 3339

amortyzacja

50



QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

e 3 2
H o R N 3 () ]
© = =2 Q £ ® H =3
5g5 | 385 | £ g g 2, | 38
ES w ] =B & = g s v o3 £
L5 Z20 —~ ez =] s = R m 2 S
ytut =2 = £ = w 2 © 5 ) Y [
p 35| Ez7| £§ = g $3 | = g
< 0 2 £ = & = N O =
> 3 > < Qo = = T o N2
£32 | 323 3 3 @ S =g
3 | 2= g S £ 2 N E
o 3 =)
(umorzenie)
na poczatek okresu
f | Amortyzacja za okres: 0 0 17 195 11 0 0 223
_ | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 17 408 11 0 0 436
_ | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia
" | wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- | pozostate 0 0 0 -213 0 0 0 -213
Skumulowana
; :’mmyza‘_‘i? coni 0 174 1187 2027 174 0 0 3550
umorzenie) na koniec
okresu
Odpisy z tytutu trwatej
h | utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej
i utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
.| Wartos¢ netto
J' | na poczatek okresu 0 0 1 2553 104 0 0 2658
Wartos¢ netto
k na koniec okresu 0 0 0 2509 93 0 0 2602

2.5. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych s3 wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod

datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy

sposob:

Kategoria

Sposéb wyceny

1. | Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. | Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane sy w kwocie
wymaganej zaptaty

3. | Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. | Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywodw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa
jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa lub certyfikatu inwestycyjnego, ogtoszong przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest dtuzszy niz
miesiac.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

a w jednostkach zaleznych 20010 20010 20010
b w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d W znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspétzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujacej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 31002 33070 73003
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne 27188 30736 70776
- Udziaty lub akcje w innych jednostkach 2334 2334 2227
- Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ* 1480 4157 0
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 51012 53 080 93 013

*aktywo finansowe z tyt. sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych R2 FIZ wynikajgce z przysztych ptatnosci z tyt. obligacji Capitea (dawniej GetBack

S.A.) wynikajacych z zawartego uktadu. Aktywo to klasyfikowane jest jako aktywo finansowe przeznaczone do obrotu.

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedgce w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do portfela aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy z wyjatkiem pozycji ,,a)” z tabeli powyzej, dla ktérej zasady rachunkowosci
i wyceny zostaty opisane w nocie 2.6 oraz pozycji g) aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ, ktore s3 klasyfikowane
jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. w | pétroczu 2025 roku nie byto istotnych zmian do modeli wycen
do wartosci godziwej aktywdw finansowych w stosunku do przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za rok
2024.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

Lp. | Tytut 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

a w jednostkach zaleznych 0 0 0
b w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
c w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d W znaczacym inwestorze 0 0 0
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0 0 0
f w jednostce dominujacej 0 0 0
g w pozostatych jednostkach 1785 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
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Stan na Stan na Stan na

Lp. | Tytut 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

- inne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
- Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1785 0 0
h srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15034 42 255 11491
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15034 42 255 11491
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 16 819 42 255 11491

2.6. UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH ZALICZANE DO
AKTYWOW TRWALYCH

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych zaliczane do aktywdw trwatych wyceniane sg wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Co najmniej na dzien bilansowy Spétka
identyfikuje czy nastapity przestanki utraty wartosci i w przypadku ich wystgpienia przeprowadza test na utrate
wartosci.

Wartos$¢ udziatéw na dzien 30.06.2025 i 31.12.2024 zostaty wykazane w nocie 2.5 tabela Diugoterminowe
aktywa finansowe , pozycja a) w jednostkach zaleznych.

2.7. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | REZERWY

Spoétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz w przypadku naliczonych przychodow Spétki z tytutu optaty za zarzadzanie lub zwrotu
kosztu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, ktére na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze zafakturowane.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Zestawienie rezerw ujetych w pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2024 roku
zostato zaprezentowane w tabelach ponizej.

Stan na Stan na Utworzenie Rozwigzanie | Wykorzystanie Stan na
Rozliczenia migdzyokresowe | 30,06.2024 31.12.2024 w2025 r. w2025 r. w2025 r. 30.06.2025
Rezerwa na audyt Spétki 71 81 43 0 50 74
Rezerwa na koszty funduszy 3974 3134 15879 601 12379 6033
Pozostate 178 0 170 0 0 170
Rozliczenia migdzyokresowe, 4223 3215 16 092 601 12 429 6277
razem

Stan na Stan na Utworzenie Rozwigzanie |Wykorzystanie Stan na

Rezerwy 30.06.2024 31.12.2024 w 2025r. w 2025r. w 2025r. 30.06.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego 848 950 36 0 0 986
podatku dochodowego
Rezerwy emerytalne i rentowe 85 93 0 0 0 93
Rezerwa na premie 1237 9024 1926 0 8849 2101
Rezerwa na urlopy 497 521 104 0 0 625
Pozostate rezerwy 22922 190 15 0 0 205
Rezerwy, razem 25 589 10778 2081 0 8 849 4010
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2.8. INFORMACIJE O REZERWIE | AKTYWIE Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

. Stan na Stan na Stan na
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 986 950 848
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1728 2518 1224

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 986 tys. zt, natomiast aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosty 1 728 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego ujeta w rachunku
zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku wyniosta 825 tys. zt. Podatek biezacy
na koniec pétrocza wynidst 3 812 tys. zt.

2.9. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIAtALNOSCI)

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzg z nastepujgcych zrédet:

* stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna lub kwartalna optata za
zarzadzanie pobierana przez Spétke uzalezniona jest od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

* zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — zmienna optata za zarzadzanie pobierana jest
przez Spotke w zaleznosci od osiggnietych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego
funduszu benchmarkiem lub wynikiem zarzadzania. Optata zmienna za zarzadzanie pobierana jest
okresowo w trakcie roku (dot. subfunduszu QUERCUS Absolutny (dawniej: Stabilny), subfunduszu QUERCUS
Global Balanced, QUERCUS Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ) lub jednorazowo na koniec roku (dot. innych
Funduszy/subfunduszy). Spotka w ciggu roku wykazuje aktywo warunkowe z tyt. zmiennej optaty za
zarzadzanie;

*  opfata dystrybucyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i zamian/konwersji jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

* opfata umorzeniowa — optata nalezna Spodtce od wykupu certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych;

e przychody za zarzadzanie portfelami na zlecenie.

L.p. Tytut 1.01.2025 - 30.06.2025 1.01.2024 - 30.06.2024
przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi funduszami

a ) ] ) 57 148 43571
inwestycyjnymi

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 8 24

c przychody z tytutu zarzadzania portfelem 1325 786

d Pozostate, w tym: 1180 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 59 661 44 381

- w tym od jednostek powigzanych 0 0

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spotka wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej
wysokosci 9 412 tys. zt, wyszczegdlnionej w sprawozdaniu z dziatalnosci w tabeli ,,Przychody ze sprzedazy
Quercus TFI S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r., w podziale na Zzrédto pochodzenia”.

W sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie pobieranej
jednorazowo na koniec roku, gdyz s3 one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang
wynikéw inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywow pod zarzadzaniem i ostateczna wartosc tej optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2025 roku. Na dzien 30 czerwca
2025 r. wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzgdzanie wyniosta 10 644 tys. zi.
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2.10. KOSZTY WEDtUG RODZAJU
Koszty w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w wers;ji kalkulacyjnej. Dzielg sie na:

¢ Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtownie koszty zw. z zarzgdzaniem funduszami
oraz koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji;

* Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spotki i s3 to w szczegdélnosci koszty optat
dystrybutoréw, podrézy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu sprzedazy;

* Do kosztow zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

L.p. Tytut 1.01.2025 - 30.06.2025 1.01.2024 - 30.06.2024
a amortyzacja 446 268
b zuzycie materiatéw i energii 150 139
c ustugi obce 915 783
d podatki i optaty 230 216
e wynagrodzenia 6973 5979
f ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 852 705
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 29162 21742
- koszty funduszy 28783 21397
- inne koszty rodzajowe 379 345
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 38 730 29832
5 Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen 0 0

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
} (wielko$¢ ujemna) 0 0
4 Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (24 896) (19 098)
5 Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (3 488) (3192)
6 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$¢ ujemna) (10 346) (7 542)

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spotki i sg to w szczegdlnosci koszty optat dystrybutorow,
podrdzy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow przedstawiajg koszty zwigzane z zarzadzaniem funduszami i dotyczg glownie wynagrodzen
pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztow ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

2.11. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI SKLADNIKOW AKTYWOW

Na dzier 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien 30 czerwca 2024 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych
wartosci sktadnikéw aktywodw.

3. ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2025 roku. Zarzad TFl w
swojej ocenie rozwazyt m.in. wptyw wojny w Ukrainie i ustalit, ze wptywa ona na wycene aktywdéw bedacych w
zarzadzaniu TFl i przyszte wyniki, ale nie powoduje istotnej niepewnosci w zakresie zdolnosci Towarzystwa do
kontynuacji dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatania przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Pozytywng niespodziankg koriczymy | potrocze 2025 r. Ostatni miesigc przyniost nowe rekordy na gietdach. Stopy
zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty po | potowie roku: S&P500 +5,5%, Nasdaq +5,5%, DAX +20,1%, CAC +3,9%.
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Polskie akcje rowniez zanotowaty nowy rekord wszechczasdw i to na ostatniej sesji | potrocza 2025 r., gtdwnie
dzieki naptywowi kapitatu zagranicznego. WIG zamknat sie na poziomie 104,7 tys. pkt., az +31,6% w 2025 r. Z
blue chips najlepiej zaprezentowaty sie spétki z udziatem Skarbu Panstwa: PGE (+88%), Orlen (+74%) i Pekao
(+49%), a najgorzej LPP (-4%) czy Kruk (-3%).

Szeroki rynek polskich spdtek zachowat sie dobrze. sWIG80 osiggnat 28,8 tys. pkt., +22,0% w br. Jeszcze lepiej
zaprezentowat sie mWIG40, ktdry wzrdst o 30,3%. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Polimex (+124%)
czy Asseco (+115%). Najbardziej stracity na wartosci Molecure (-47%) czy Selvita (-39%).

Na rynkach obligacji skarbowych byt to raczej pozytywny okres. Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-
letnich spadta do 4,23%, niemieckich wzrosta do 2,61%, a polskich obnizyta sie do 5,45%. Sytuacja na naszym
rynku papieréw dtuznych korporacyjnych nadal byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich funduszy
dtuznych kroétkoterminowych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie ok.
+3,5% w br.

W przypadku surowcow w wiekszosci przypadkéw mieliSmy do czynienia ze wzrostami cen. Wartos¢ ztota istotnie
zmienita sie, konczac pétrocze na poziomie 3.308 dolaréow (+25%). Cena drugiego metalu szlachetnego — srebra
—zyskata na wartosci do 35,9 USD za uncje (+23%). Ropa naftowa potaniata do 65 dolaréow (-9%). Miedz skonczyta
czerwiec na wyzszym poziomie 5,0 dolaréw za funt (+25%).

Kurs ztotego umocnit sie, szczegdlnie do (bardzo stabego) dolara. Notowania walut wynosity ostatecznie: euro
4,24 7t (-1%), dolar 3,60 zt (-13%) i frank 4,54 zt (0%).

Powyisze czynniki sprzyjaty rozwojowi rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce.

5. KWOTE | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem w | pétroczu 2025 r. wzrosta do poziomu 7 592,0 min zt (na koniec 2024 r. 6
343 min zt) i byta wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku az o 36% (na koniec czerwca 2024 r. Spotka
zarzgdzata Srodkami o wartosci 5 565 min zt). Wzrost aktywdw wptynat na znaczacy wzrost przychoddéw ze
sprzedazy (59,7 min zt w poréwnaniu do 44,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona od wartosci
aktywow, ktdéra byta rowna 48,4 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 37,2 min zt. Spétka wykazata w sprawozdaniu
przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw
finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej wysokosci 9,4 min zt. Na dzien 30 czerwca 2025 roku wartos¢
naleznosci warunkowych z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie wyniosta 10,6 min zi.

Zysk netto w | pétroczu 2025 r. wynidst 22,0 min zt w poréwnaniu do 13,6 min zt rok wczesniej.

Walne Zgromadzenie Spatki w dniu 17 kwietnia 2025 roku podjeto Uchwate nr 13/2025 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2024. Kwota zysku 41 050 218,45 zt zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy pod
nazwg ,kapitat rezerwowy z zysku za rok 2024”, przeznaczony na przeprowadzenie skupu akcji wtasnych, a w
maju br. wyptacona akcjonariuszom podczas skupu akcji wiasnych. W zwigzku z realizacjg Uchwaty 15/2018
catkowita wartos¢ skupu wynosita 59 050 218,45 zt (5 129 584 akcji po 11,50 zt).

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdéj Emitenta byt zgodny z trendem
wystepujgcym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktéw.
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7. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJ, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent rozpoczat w okresie sprawozdawczym skup akcji wtasnych. Dodatkowe informacje w tym zakresie zostaty
przedstawione w punkcie 8 niniejszej informacji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania finansowego.

8. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 kwietnia 2025 roku podjeto Uchwate nr 13/2025 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2024 oraz udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spotke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty 41 050 218,45 zt na skup akcji wtasnych, jako
ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. W zwigzku z realizacjg Uchwaty 15/2018 catkowita wartos¢
skupu wynosita 59 050 218,45 zt. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji notowanych na
GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu 20 maja 2025 roku, po cenie 11,50 zt za jedng akcje. W dniach
22 do 30 maja 2025 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze posiadajgcy ok. 89% akcji.
Emitent skupit 5 129 584 akcji. Srednia stopa alokacji wyniosta 11,34%. Rozliczenie skupu akcji nastgpito w dniu
4 czerwca 2025 r.

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

W dniu 11 maja 2025 r. Emitent podpisat ze spotkg Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna umowe dot. prowadzenia prac dotyczacych potaczenia obydwu
towarzystw oraz umowy o strategicznej wspodtpracy z grupg Franklin Templeton, w tym nabycia przez Franklin
Templeton Global Investors Limited w zamian za wkfad gotéwkowy akcji nowej emisji Quercus TFI, posiadajgc
(po potaczeniu FT Poland i Quercus TFl oraz po przeprowadzeniu ww. emisji) ok. 4,7 min akcji (9,0% obecnej
liczby akgji).

W dniu 31 lipca 2025 r. podpisano i opublikowano plan potfgczenia Quercus TFl ze spdtkg Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 6 sierpnia 2025 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) wydat zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na potaczniu Quercus TFl S.A. ze spotkg Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Quercus TFl oraz TAMP przyjety wartos¢ jednej akcji Quercus TFI S.A. w ramach parytetu wymiany ostatecznie
na poziomie 11,45 zt (pierwotnie 10 zt).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, nie wystgpity inne
zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki.

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spotka wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej
wysokosci 9 412 tys. zt, wyszczegdlnionej w sprawozdaniu z dziatalnosci w tabeli ,,Przychody ze sprzedazy
Quercus TFI S.A. na dzienl 30 czerwca 2025 r., w podziale na Zzrddto pochodzenia”.

Opfata zmienna za zarzadzanie pobierana jest okresowo w trakcie roku w przypadku subfunduszu QUERCUS
Stabilny, subfunduszu QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, QUERCUS Absolute Return
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FIZ, Acer Multistrategy FIZ. Do obliczania optaty za wyniki stosuje sie model High Water Mark dla catej historii
Subfunduszu (HWM-alltime). Oznacza to, ze optata za wyniki moze by¢ naliczona wytgcznie w sytuacji osiggniecia
nowej maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa/ Certyfikat Inwestycyjny.

Opfata zmienna za zarzadzanie pobierana jest rowniez okresowo w przypadku QUERCUS Multistrategy FIZ i
Alphaset FIZ w zwigzku z umorzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednorazowo na koniec roku w przypadku
pozostatych Funduszy/Subfunduszy.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie
pobieranej jednorazowo na koniec roku, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikow inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem i ostateczna wartosc tej
optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2025 roku. Na dzien 30
czerwca 2025 r. wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzadzanie wyniosta 10 644
tys. zt.

11. INFORMACIJA O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczg sie inne postepowania
poza wymienionymi w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy za rok 2024 w pkt 6.

12. WSKAZANIE KOREKT BEEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

13. INFORMACIJE O NIESPLACANIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE
DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG
RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACIE
MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegdlnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego Emitent zawart umowy nabycia akcji wtasnych w ramach skupu akcji wtasnych,
o ktérym mowa w pkt 8 niniejszej informacji dodatkowej do pétrocznego sprawozdania finansowego.

15. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ - INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszy Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
pierwsze potrocze 2025 roku zawierajacy:

e Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. sporzadzone za
okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

zostat sporzadzony i zatwierdzony dnia 13 sierpnia 2025 roku do publikacji w dniu 14 sierpnia 2025 roku.
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