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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Emitent zostat utworzony aktem zawigzania Spotki podpisanym w dniu 16 lipca 2018 r. (Repertorium A nr
5429/2018). MegaPixel Studio S.A. zostat zarejestrowany w KRS w dniu 6 grudnia 2018 r. na mocy postanowienia
nr sygn. GD.VIIl NS-REJ.KRS/23181/18/322, wydanego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéow

KRS pod numerem 0000757077.

Zgodnie z tresdcig § 4 ust. 1 Statutu Spoétki czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie Statutu Spétki oraz przepisow Kodeksu spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2000, Nr 94
poz. 1037, z pdzn. zm.).

Podstawowe dane o Emitencie

MegaPixel Studio S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 9§/98, 81-451
Gdynia
Telefon: (+48) 58 728 23 43
Adres poczty elektronicznej: office@megapixel-studio.com
Adres strony internetowe;j: www.megapixel-studio.com
NIP: 5862339644
REGON: 381979247
KRS: 0000757077
el e Sqd Rejonowy Gdaﬁsk?Péfnoc w Qdarisku, Vill Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

MegaPixel Studio S.A. dziata na rynku gier wideo jako studio deweloperskie specjalizujgce sie w tworzeniu i
produkcji remake’dw klasycznych tytutow. Dodatkowo Spétka zajmuje sie portowaniem gier na Nintendo Switch

i pozostate platformy do dystrybucji gier w postaci elektronicznej, a takze w wersji pudetkowe;j.

MegaPixel Studio S.A. zostat zatozony tgczac doswiadczenia gtéwnych akcjonariuszy Spétki i osdb nig

zarzadzajacych, co umozliwito zbudowanie modelu biznesowego o duzym potencjale wzrostu.

Zlecenia produkcji remake’dw i portowania gier Spétka realizuje na podstawie umdw zawartych z Forever
Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni, ktéra posiada 38,70% udziatu w kapitale zaktadowym oraz udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. W zawieranych umowach Forever Entertainment S.A. petni role
zamawiajacego, a Spotka - wykonawcy gier. Spotka zobowigzuje sie do stworzenia gry, a nastepnie przeniesienia
jej autorskich praw majatkowych na zamawiajacego, w zamian za co Spétce przystuguje: (i) wynagrodzenie

jednorazowe za wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Wynagrodzenie dodatkowe stanowi

Raport okresowy MegaPixel Studio S.A. za Il kwartat 2025 r. 2


mailto:office@megapixel-studio.com
http://www.megapixel-studio.com/

udziat w przychodach ze sprzedazy gry do uzytkownikow koncowych, ktérego wysokosé pomniejszana jest
o wynagrodzenie jednorazowe, a takze o podatki, optaty licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy

dystrybucji gier.

Forever Entertainment S.A. petni role wydawcy gier produkowanych przez Emitenta, dlatego w sensie
ekonomicznym petni role ptatnika jego udziatu w przychodach ze sprzedazy gier, ktérych odbiorcg koficowym sg

zawsze gracze nabywajacy gry wyprodukowane przez Spoétke.

Gry wyprodukowane przez Spoétke s sprzedawane na catym Swiecie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za
posrednictwem sieci internet gracze majg mozliwosé kupna gier wyprodukowanych czy portowanych przez
Spodtke. Jest to cecha charakterystyczna gier, ktére sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za
posrednictwem dedykowanej platformy dystrybucyjnej Nintendo eShop. Ponadto gry wyprodukowane przez
Spétke s sprzedawane w formie fizycznej (pudetkowej). MegaPixel Studio S.A. rdowniez otrzymuje

wynagrodzenie dodatkowe ze sprzedazy gier sprzedawanych w tej formie.

2. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcg aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter
orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po doktadnej analizie sytuacji

rynkowej przez Spétke lub przez wydawce, z ktérym wspodtpracuje Emitent.

Aktualny plan premier znajduje sie rowniez na stronie internetowej Emitenta (www.megapixel-studio.com)

w zaktadce Premiery.

Planowane premiery gier*

Platforma Rola Emitenta Pl?nowany.
termin wydania*

PlayStation4 /
1. THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake Xboxpg'::’t/a)t('ggf S/eries deweloper 2025
S/X
2. Haunted Memories: The Return PC deweloper 2025
3. Panzer Dragoon Il Zwei: Remake platforma niepodana deweloper bez podanej daty
4. | lesabel Remake Nintendo Switch deweloper bez podanej daty
5. Kirigami Adventure PC, Nintendo Switch gra wiasna bez podanej daty

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazy tytutu (w opinii Zarzadu Spétki)
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3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

Na dzier 30.06.2025 r.

(w zi)

Na dzier 30.06.2024 r.

(w zt)

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialnei prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

lll. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Innerozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

.
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek

lil. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1.2 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

5249 030,30
3179 596,17
3179 596,16
0,00

0,01

0,00

99 452,64

99 452,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1969 981,49
408 981,84
1560999,65
895 801,09
718 216,39
0,00

718 216,39
0,00

0,00

0,00

84 958,91
0,00

0,00

84 958,91
16 690,78

16 690,78

16 690,78
0,00

0,00

75 935,01
0,00

0,00

6 144 831,39

478 727,24
39 350,58
16 311,42

0,00

23 039,16
0,00

141 688,89
141 688,89
0,00

0,00

7 257,00
0,00

0,00

7 257,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

290 430,77
290 430,77
0,00

5227 891,48
1518 943,49
0,00

1518 943,49
0,00

0,00

0,00

93 478,34
0,00

86 872,45

6 605,89

47 744,20
47 744,20
46 931,92
812,28

0,00

3567 725,45
0,00

0,00

5706 618,72
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Wyszczegolnienie

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

I1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Na dzien 30.06.2025 r.

(w zt)

-2313 427,90
124 000,00
158317291
0,00

0,00
-3285519,17
-735 081,64

0,00

8 458 259,29
33 451,16

9 835,00

23 616,16
0,00

5997 510,18
0,00

0,00

5997510,18
2427 297,95
0,00

0,00

2427 297,95
0,00
0,00
0,00
0,00
6 144 831,39

Na dzieri 30.06.2024 r.

(w zt)

-1019 935,63
124 000,00
1583172,91
0,00

0,00

-2594 738,06
-132 370,48

0,00

6 726 554,35
40 080,57

14 834,19

25 246,38
0,00

4176 853,16
0,00

4 066 485,05

110 368,11
2509 620,62
0,00

1895 301,65

614 318,97
0,00

0,00

0,00

0,00

5706 618,72
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Rachunek zyskow i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.04.2025 r.
do 30.06.2025 r.

Za okres
od 01.04.2024 r.
do 30.06.2024 r.

Narastajaco za okres
od 01.01.2025 r.
do 30.06.2025 r.

Narastajaco za okres
od 01.01.2024 r.
do 30.06.2024 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

I. Przychody ze sprzedazy produktéw

1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —warto$¢
dodatnia, zmniejszenie —warto$¢ ujemna)

111. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

|. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

111. Ustugi obce

V. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

1. Dotacje

111. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
11. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

1. Odsetki

I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V.Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki

I1. Strata ze tytutu rozchodu aktywdw finansowych
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

(w zi)
71 180,39
89 408,24

-18 227,85

0,00

0,00

341 024,46
10 541,55
3941,73
109 087,90
350,00

194 042,33
13 737,86
9 323,09
0,00

-269 844,07
29 207,17

0,00

0,00

0,00
29207,17
29 207,38
0,00

0,00

29 207,38
-269 844,28
-498,20
0,00

0,00

0,00

0,00
-498,20
166 233,54
165 320,46
0,00

0,00
913,08
-436 576,02
-26 535,00

0,00

-410 041,02

(w zt)

665 647,99
212 755,69

452 892,30

0,00

0,00

707 286,68
33716,41
3 898,06
126 158,59
0,00

528 835,10
14 333,52
345,00
0,00

-41 638,69
11 495,82

4 963,97

0,00

0,00
6531,85

6 574,85
0,00

0,00

6 574,85
-36 717,72
5768,06
0,00
406,14
0,00

0,00
5361,92
127 859,91
125 875,76
0,00

0,00
1984,15
-158 809,57
5118,00

0,00

-163 927,57

(w zi)

247 991,86
250151,65

-2 159,79

0,00

0,00

701 776,07
21083,10
4 023,80
214 309,26
367,00
425 381,14
27 288,68
9323,09
0,00

-453 784,21
36 440,16

0,00

0,00

0,00

36 440,16
36 440,82
0,00

0,00

36 440,82
-453 784,87
4 077,09
0,00

0,00

0,00

0,00

4 077,09
320 124,86
318 067,07
0,00

0,00
2057,79
-769 832,64
-34 751,00

0,00

-735 081,64

(w zf)

1776 248,65
642 356,73

1133891,92

0,00

0,00

1686 190,63
75 150,65
5638,89
541 728,62
188,00

1027 485,85
35653,62
345,00

0,00

90 058,02
45 896,36

33 215,79

0,00

0,00

12 680,57
12 572,43
0,00

0,00
12572,43
123 381,95
6 276,83
0,00
812,28
0,00

0,00

5 464,55
246 604,26
242 968,07
0,00

0,00
3636,19
-116 945,48
15 425,00

0,00

-132 370,48
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Rachunek przeptywdéw pienieznych Emitenta

Wyszczegélnienie

Za okres
od 01.04.2025 r.
do 30.06.2025 r.

Za okres
od 01.04.2024 r.
do 30.06.2024 r.

Narastajaco za okres
od 01.01.2025r.
do 30.06.2025 r.

Narastajaco za okres
0d 01.01.2024 r.
do 30.06.2024 r.

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto
.

Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5.Zmiana stanu rezerw

6.Zmiana stanu zapaséw

7.Zmiana stanu naleznosci

8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9.Zmiana stanu rozliczert migedzyokresowych
10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnei prawne

3.Z aktywodw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

D)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lIZB.IIXC.II1)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F£D)

(w zf)

-410 041,02
-42 933,04
10 541,55
-599,57

164 779,88
0,00

0,00

1436 874,27
5803,79

-215151,54

-1620368,17
175 186,75

-452 974,06

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

405 000,00

0,00

405 000,00
0,00

0,00

8 669,52
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

594527

2724,25
0,00

396 330,48

-56 643,58
-56 643,58
73 334,36
16 690,78

(w zf)

-163 927,57
-475 166,74
33716,41
0,00

123 476,82
-61 467,62
0,00

-262 530,44
109 465,04

-232 583,09

-186 225,67
981,81

-639 094,31

68 143,85

68 143,85

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

68 143,85

598 973,17

0,00

598 973,17
0,00

0,00
6771,71
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

4138,82

2632,89
0,00

592 201,46
21 251,00
21 251,00

25 680,92
46 931,92

(w zf)

-735 081,64
-99 357,09
21 083,10
-599,57
319514,21
0,00

-14 180,16
1302 813,85
42 024,60

-434 608,06

-1676 811,19
341 406,13

-834 438,73

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

861 275,47

0,00

861 275,47
0,00

0,00

21 889,44
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

13 414,14

8 475,30
0,00

839 386,03
4 947,30

4 947,30

11 743,48
16 690,78

(w zt)

-132 370,48
-913 163,65
75 150,65

239 893,99
-33 215,80

-779 496,77
12 261,34

-88 786,91

-340 933,77
1963,62

-1045 534,13

68 143,85

68 143,85

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

68 143,85

998 973,17

0,00

998 973,17
0,00

0,00

16 931,42
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

10 229,74

6 701,68
0,00

982 041,75
4 651,47

4 651,47

42 280,45
46 931,92
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.04.2025 r.
do 30.06.2025 r.
(w zi)

Za okres
od 01.04.2024 r.
do 30.06.2024 r.
(w zt)

Narastajaco za okres
od 01.01.2025 r.
do 30.06.2025 r.

(w zi)

Narastajaco za okres
od 01.01.2024 r.
do 30.06.2024 r.

(w zf)

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) -1903 386,88 -856 008,06 -1578 346,26 -887 565,15
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po -1903 386,88 -856 008,06 -1578 346,26 -887 565,15
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 124 000,00 124 000,00 124 000,00 124 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 124 000,00 124 000,00 124 000,00 124 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 158317291 1583172,91 1583172,91 158317291
2.1.Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1583172,91 1583172,91 1583172,91 1583172,91
3. Ifamtai (flfndusz) z aktuallz.aql .wyceny na poc,z.qtek okresu - 0,00 0,00 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-3285519,17

-2 563 180,97

-3 285519,17

-2 594 738,06

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 3285519,17 2 563 180,97 3285519,17 2 594 738,06
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3285519,17 2563 180,97 3285519,17 2 594 738,06
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3285519,17 2563 180,97 3285519,17 2 594 738,06
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3610559,79 -2 563 180,97 -3285519,17 -2 594 738,06
6. Wynik netto -410 041,02 -163 927,57 -735 081,64 -132 370,48
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -2313 427,90 -1019935,63 -2313 427,90 -1019935,63
b Rz e T Ry O O e el -2313 427,90 -1 019 935,63 -2313 427,90 -1019 935,63

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

4. INFORMACIE O ZASADACH

PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM

INFORMACIJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Omoéwienie metod wyceny aktywow i pasywow

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie
odrebnych przepisdw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy,
montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego

ulepszenia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkgcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli

spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zmian technologii
produkgcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate
wartosci Srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujacy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczgce srodkow
trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisdow, zmniejszajg odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny rdéznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad
réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartosé catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do

pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nie
podlegaja amortyzacji grunty w przeciwieAstwie do prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Dla wartosci
niematerialnych i prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujgco: - prawa autorskie, licencje nie mniej niz

36 m-cy - pozostate wartosci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dfugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a wiec
wedtug takich samych zasad jak srodki trwate. Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartosc
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ inwestycji

i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe) Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji
dtugoterminowych wyceniane sg w nastepujacy sposéb (w zaleznosci od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone

zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):



a) , pozyczki udzielone — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

b) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

c) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci wéwczas wyceny
dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli
aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia. Skutki okresowe;j
wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych
i instrumentdw zabezpieczajacych, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito
przeszacowanie. Wyjatkowo, jesli papiery wartosciowe i pozyczki nie stanowig istotnych wartosci w poréwnaniu
z sumg bilansowag mozna zastosowac¢ wycene opartg o ustawe o rachunkowosci bez ich dyskontowania. Tak

ustalona wartos¢ aktywow finansowych nie moze réznic sie znacznie od tej przyjetej w Rozporzadzeniu.

Inwestycje krétkoterminowe Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg
w nastepujgcy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktorej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem
o instrumentach finansowych):

a) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej, ta grupa obejmuje rowniez
papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok zakwalifikowane jako instrumenty do obrotu,

b) ,pozostate aktywa finansowe” — podobnie jak w pozycji inwestycje dtugoterminowe zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku odnoszenia skutkéw wyceny. Inne
aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i krétszym niz rok od dnia
bilansowego, w tym wypadku Spétka wyjatkowo stosuje zasady przyjete w ustawie o rachunkowosci i dolicza

odsetki przypadajace na dany okres lokaty. Podobnie wyceniane sg srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy

uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych

jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniana jest w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia. Wytworzone przez
jednostke, oprogramowanie komputeréw, gry komputerowe, projekty typowe i inne produkty o podobnym
charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych,
tj. w okresie 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami, wedtug cen sprzedazy netto,
uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty

wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne. Jesli jednak jednostka jest w stanie okresli¢ okres sprzedazy



i oszacowac sprzedaz moze dokonywaé rozchoddw proporcjonalnie do uptywu okresu. Okres dokonywanych

odpisdw nie moze jednak przekroczy¢ ustalonych 5 lat.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow
nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Koszty stanowigce rdznice pomiedzy nizszg wartoscig
otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywoéw, a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez
z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosSciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu

okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czesc¢

zalicza sie do kosztow finansowych. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg
na:

¢ pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego;

* przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisdw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji

pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia

sie w wartosci godziwej. Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:



¢ ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny,

¢ z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb,
ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu

napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb

rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja
w szczegolnosci:

e rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktdrych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

¢ srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze sSrodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw
wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub
kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie, srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych;

* ujemng wartosc firmy.

Ustugi w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy:

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi (w tym budowlanej) objetej umowg o okresie realizacji dtuzszym
niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty
czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem
kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania
ustugi. Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychoddéw, na wynik finansowy jednostki wptywajg
przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa. Réznice pomiedzy kosztami faktycznie

poniesionymi, a kosztami wptywajgcymi na wynik finansowy jednostki zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.

Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest

rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego. Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg

réwniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatéw. Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie bedg
aktywowane po technicznym koszcie wytworzenia jako zapas i pomniejszane o wielko$é sprzedazy w cenie netto

w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy.

Nieodpisane po uptywie 5 lat koszty wytworzenia podlegaja zgodnie z art. 34 ust.3 ustawy o rachunkowosci

przeniesieniu na pozostate koszty operacyjne.

Ustalenie wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych;

2) wynik operacji finansowych;

3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od
towardw i ustug oraz innych podatkéw bezposrednio zwigzanych z obrotem, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia
albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catos¢ poniesionych od poczgtku roku obrotowego kosztow

ogodlnych zarzadu, sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.



Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze

zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe sporzadza sie wedtug krajowych standardéw rachunkowosci, rachunek zyskow i strat

w wariancie poréwnawczym a rachunek przeptywoéw pienieznych metodg posrednia.

5. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZONSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W
DANYM KWARTALE

W Il kwartale 2025 r. MegaPixel Studio S.A. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
71.180,39 zt w poréwnaniu do 665.647,99 zt uzyskanych w analogicznym okresie 2024 r., co oznacza spadek
0 89,31% r/r. Narastajgco, za okres styczen-czerwiec 2025 r. Spotka wypracowata przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi w wysokosci 247.991,86 zt, co oznacza spadek o 86,04% r/r w poréwnaniu do wartosci
1.776.248,65 zt za dwa pierwsze kwartaty 2024 r. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw w Il kwartale
2025 r. Spétki wyniosta 89.408,24 zt, tj. 0 57,98% r/r mniej w poréwnaniu do 212.755,69 zt przychodow za
Il kwartat 2024 r. Przychody ze sprzedazy produktow za dwa pierwsze kwartaty 2025 r. wyniosty 250.151,65 zt,
czyli 0 392.205,08 zt (61,06% r/r) mniej niz za pierwsze potrocze 2024 r. Spadek przychodéw za opisywany okres
spowodowany byt przesunieciem premier oraz nizszg sprzedazg z portfela gier. W odpowiedzi na spadek
przychododw, Zarzad podjat dziatania optymalizacyjne, skutkujgce redukcjg kosztow gtéwnie wynagrodzen i ustug
obcych - opisang w kolejnym akapicie niniejszego punktu. Zmiana stanu produktéw w Il kwartale 2025 r. wyniosta
-18.227,85 zt, natomiast zmiana stanu produktéw w Il kwartale 2024 r. osiggneta poziom 452.892,30 zt. W ujeciu
narastajgcym, zmiana stanu produktéw za pierwsze pétrocze 2025 r. wyniosta -2.159,79 zt, w poréwnaniu do
1.133.891,92 zt za 2 kwartaty 2024 r. Tak znaczacy spadek zmiany stanu produktéw spowodowany byt terminem
premiery gry ,Front Mission 3: Remake, przypadajagcym na koniec drugiego kwartatu, i tym samym

aktywowaniem kosztow zwigzanych z produkcjg, natomiast bez rozpoznania jeszcze przychodow za ten tytut.

W Il kwartale 2025 r. MegaPixel Studio S.A. zmniejszyta koszty dziatalnosci operacyjnej 0 51,78% r/r do wartosci
341.024,46 zt z wartosci 707.286,68 zt za Il kwartat 2024 r. tgcznie, za dwa pierwsze kwartaty 2025 r., koszty
dziatalnosci operacyjnej spadty do wartosci 701.776,07 zt, tj. 0 58,38% r/r, w poréwnaniu do 1.686.190,63 zt za
2 kwartaty 2024 r. Gtéwna zmiana kosztow dziatalnosci operacyjnej dotyczyta redukcji kosztdw wynagrodzen z
narzutami oraz kosztow ustug obcych. Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w Il kwartale 2025 r. byty nizsze o
335.388,43 zt, tj. 0 67,46% r/r, w pordwnaniu do |l kwartatu 2024 r. Za pierwsze potrocze 2025 r. wynagrodzenia
wraz z narzutami wyniosty 452.669,82 zt, w poréwnaniu do 1.063.139,47 zt za 2 kwartaty 2025 r. (zmiana o
57,42% r/r (610.469,65 zt).
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Za 2 kwartaty 2025 r. Spétka obnizyta réwniez koszty ustug obcych, ktére na koniec czerwca 2025 r. wyniosty

214.309,26 zt, w poréwnaniu do 541.728,62 zt za pierwsze potrocze 2024 r., czyli byty nizsze o 60,44% r/r.

Wzrost zadtuzenia dziatalnosci Spotki wptynat na wzrost kosztow finansowych w 1l kwartale 2025 r. o0 30,01% do
wartosdci 166.233,54 zt wzgledem wartosci 127.859,91 zt za Il kwartat 2024 r. Za 2 kwartaty 2025 r. koszty
finansowe Spétki wyniosty 320.124,86 zt, ktdre sg 0 29,81% wyzsze niz warto$¢ 246.604,26 zt za 2 kwartaty 2024

r.

Spotka wykazata strate netto w wysokosci 410.041,02 zt za Il kwartat 2025 r., wzgledem straty netto w wysokosci
163.927,57 zt za Il kwartat poprzedniego roku. Narastajaco, strata netto Spotki za pierwsze potrocze 2025 r.
wyniosta 735.081,64 zt, wzgledem straty netto w wysokosci 132.370,48 zt za 2 kwartaty 2024 r. Na dzien 30

czerwca 2025 r. Emitent posiadat srodki pieniezne w wysokosci 16.690,78 zt.

W opinii Zarzadu biezgca sytuacja finansowa oraz ptynnosc¢ znacznie poprawig sie w trzecim kwartale 2025 r., po
premierze ,FRONT MISSION 3: Remake”, ktora miata miejsce 26.06.2025 r. oraz po premierze ,,THE HOUSE OF
THE DEAD 2: Remake”, ktéra miata miejsce 7 sierpnia 2025 r.

ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W OMAWIANYM KWARTALE, A TAKZE DO
MOMENTU PUBLIKACIJI NINIEJSZEGO RAPORTU
W okresie od poczatku kwietnia do czerwca 2025 r., Spoétka kontynuowata prace nad produkcjg gier, ktérych

tytuty sg wymienione w harmonogramie premier, przedstawionym w punkcie 2 niniejszego raportu.

26 czerwca 2025 r. odbyta sie Swiatowa premiera gry pt. FRONT MISSION 3: Remake (Gra) na konsole Nintendo
Switch. Pre-order Gry rozpoczat sie tydzien wczesniej tj. 19 czerwca 2025 r. Cena Gry zostata ustalona na 34,99
Euro/USD. FRONT MISSION 3: Remake to ods$wiezona wersja gry FRONT MISSION 3 wydanej oryginalnie na
PlayStation 1. Cata seria pierwszych wydan gier FRONT MISSION cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem
graczy, byta wielokrotnie wznawiana i wydawana na wielu platformach. Nowa wersja gry charakteryzuje sie
catkowicie nowg grafikg (adekwatng do dzisiejszych standardéw) i kilkoma modyfikacjami rozgrywki, dzieki
czemu jest bardziej atrakcyjna dla wspodtczesnych graczy, a jednoczesnie pozostata wierna oryginatowi pod

wzgledem fabularnym.

Rada Nadzorcza Emitenta, w dniu 26 czerwca 2025 r., powotata dotychczasowy sktad Zarzadu Spaétki, tj. Pana
Zbigniewa Debickiego (Cztonek Zarzadu Emitenta) oraz Pana Artura Grzegorczyna (Cztonek Zarzadu Spotki), na

kolejng trzyletnig kadencje.

W dniu 26 czerwca 2025 r. podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta (ZWZ) doszto do powotania
nowej kadencji Rady Nadzorczej Spotki. Na mocy Uchwaty nr 19 ZWZ do sktadu nowej kadencji Rady Nadzorczej
Emitenta powotani zostali: Pani Kamila Debicka, Pani Aleksandra Wrona, Pani Dominika Chylinska oraz Pan

Marcin Chylinski. Dodatkowo Zarzad Emitenta informuje, iz w dniu 26 czerwca 2025 r. akcjonariusze Emitenta
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posiadajacy osobiste uprawnienia do powotywania po jednej osobie do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta,
okreslone w § 14 ust. 3-4 Statutu Spotki, tj.: Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni oraz Pan Artur
Grzegorczyn, ztozyli oswiadczenia w przedmiocie skorzystania z ww. uprawnien, wskutek czego, na mocy
oswiadczenia Forever Entertainment S.A., do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta powotany zostat Pan Zbigniew
Szachniewicz oraz, na mocy os$wiadczenia Pana Artura Grzegorczyn, do skfadu Rady Nadzorczej Emitenta

powotany zostat Pan Radostaw Grygoruk.

Dnia 7 sierpnia 2025 r. miata premiere gra pt. The House Of The Dead 2: Remake, ktdra odbyta sie rownoczesnie
na platformach PC (Steam) oraz Nintendo Switch. Premiera na platformie Steam wigzata sie z przejsciowymi
wyzwaniami technicznymi. Grupa uzytkownikdéw zgtaszata problemy z uruchomieniem gry oraz z
kompatybilnoscig zapisow z udostepnionej wczesniej wersji demonstracyjnej. Zespdt deweloperski Spotki
zareagowatl bezzwilocznie, publikujac jeszcze w dniu premiery aktualizacje, ktéra w petni eliminowata
wspomniane trudnosci. W kolejnych dniach, wstuchujac sie w gtosy spotecznosci, Spdtka opublikowata dwie
kolejne aktualizacje, ktére adresowaty uwagi graczy dotyczace warstwy wizualnej gry.

Nalezy w tym miejscu podkresli¢, ze proces tworzenia kazdej gry w wersji remake, jest procesem kolaboracyjnym.
Ostateczny ksztatt produktu, w tym jego warstwa artystyczna, musi by¢ spdjny z wizjg i wytycznymi zewnetrznego

wtasciciela praw do marki (tzw. IP ownera), ktdry ma istotny gtos w kluczowych decyzjach projektowych..

WPLYW SYTUACJI W UKRAINIE NA DZIAtALNOSC SPOtKI

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie odnotowata powaznych skutkéw zwigzanych z wptywem
rosyjskiej agresji przeciwko narodowi ukrainskiemu, a takze zwigzanymi z tym sankcjami natozonymi na Federacje
Rosyjskag oraz Republike Biatorusi. W chwili obecnej nie ma problemoéw zwigzanych z utrzymaniem stabilnego
procesu rozwoju gier. Sprzedaz gier odbywa sie przez miedzynarodowe platformy i brak mozliwosci sprzedazy na
rynki objete sankcjami bedzie miata wptyw na sprzedaz, ale w opinii Spétki w stopniu nieznacznym. Spétka na
biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi i ocenia potencjalny
wptyw na dziatalnos¢ Spoétki. Biorgc pod uwage dynamike rozwoju sytuacji w Ukrainie, na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, nie mozna w sposéb jednoznaczny okresli¢ dalszego wptywu wojny i jej skutkdw na

dziatalnos¢, wyniki finansowanie i perspektywy rozwoju Spotki.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE  MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym

raportem.
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7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACIE,O
KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO — OPIS STANU
REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACI

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt

13a Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOIU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACIE NA TEMAT TE!
AKTYWNOSCI

W Il kwartale 2025 r. Spdtka prowadzita nastepujace prace w dziedzinie badan i rozwoju:

BADANIA NAUKOWE

W zwigzku z nadchodzgcymi premierami realizowanych projektéw Spétka skupita sie na badaniach majacych na
celu optymalizacje procesu przygotowania ich na platformy PlayStation 5 oraz XBox Series X. Wigzato sie to z
badaniami architektury urzadzen oraz ich obstugi srodowiska Unity 3D. Badania te umozliwity przygotowanie
tych wersji projektéw w zaawansowanej opcji renderowania, dostepnej do tej pory tylko na platformie PC. Jako
iz Emitent w duzej czesci pozyskuje swoje dochody na platformie Nintendo Switch - zostaty rowniez wszczete
badania jej nowo ogtoszonej wersji Nintendo Switch 2. Dodatkowo, w drugim kwartale 2025 r., Spodtka

kontynuowata badania rozpoczete w 2024 roku.

PRACE ROZWOJOWE

Prace rozwojowe Spétki w omawianym kwartale roku byty $cisle zwigzane z prowadzonymi przez nig badaniami,
o ktérych mowa powyzej. Dzieki ich wynikom Spétka rozwineta i usprawnita komplet swoich narzedzi, znacznie
podniosta jakos$¢ produkowanych gier - gdzie gtéwnym postepem w tym okresie byto ujednolicenie jakosci
graficznej wersji PlayStation 5 oraz XBox Series X z wersjg PC (HDRP). Dodatkowo Emitent stale rozwija autorskie
narzedzia administracyjne oraz zabezpieczenia sieci, majgce na celu gwarancje bezpieczenstwa materiatow

zrédtowych.
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9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W
STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ) NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE],
SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKtADOWYM
| OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada jedng spdtke stowarzyszong, dla ktérej informacje

zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Mechano Games S.A. w likwidacji

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia
NIP: 5862373397
REGON: 520102590
KRS: 0000924822

Portowanie gier z portfolio MegaPixel Studio S.A. na konsole,

Przedmiot dziatalnosci: . . .
a takze tworzenie wtasnych produkcji

Udziat Emitenta w kapitale zakfadowym*: 20,00%

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gfosow*: 20,00%

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH  SPRAWOZDAN  FINANSOWYCH LUB  SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH —  WSKAZANIE  PRZYCZYN  NIESPORZADZANIA  SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUIJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z
KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDE) JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETE
KONSOLIDACIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu

przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA | NIE SPORZADZA
FINANSOWYCH LUB  SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANYCH ~ SPRAWOZDAN
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH ~WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH
KONSOLIDACIA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJIE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, zatem nie

sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

12. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE) 5%

EMITENTA, ZE

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gltosach

na Walnym Zgromadzeniu

Udziat w ogdlnej Udziat w ogdlnej

Liczba gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji

liczbie akcji liczbie gtosow
Forever Entertainment S.A. 479 900 38,70% 479 900 38,70%
Artur Grzegorczyn 391980 31,61% 391980 31,61%
Grzegorz Maciag 63 343 5,11% 63 343 5,11%
Zbigniew Debicki 62 000 5,00% 62 000 5,00%
Pozostali* 242 777 19,58% 242 777 19,58%
Suma | 1240000 100,00% | 1240000 |  100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Pozostali*
19,58%

Forever
Entertainment
S.A.
38,70%

Zbigniew Debicki
Grzegorz Maciag 7
5,11%

Artur Grzegorczyn
31,61%

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
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Zmiany w strukturze akcjonariatu dokonywane s3 na podstawie oficjalnie otrzymanych przez Emitenta

zawiadomien od akcjonariuszy.

13. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2025 r., w skfad gtdwnego zespotu Emitenta, wchodzito tacznie 14 oséb, w tym 6 oséb
wspotpracujgcych na podstawie umow cywilnoprawnych i uméw o wspétpracy (B2B) oraz 8 oséb zatrudnionych
na podstawie umow o prace (tgcznie ok. 2,97 petnych etatéw). Ponadto 2 Cztonkdéw Zarzadu i 6 Cztonkdw Rady

Nadzorczej wykonywato swoje obowigzki na rzecz Emitenta na podstawie powotania.
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