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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przedstawiam Panistwu raport za | kwartat 2025 roku zawierajacy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze

zdarzenia, ktére miaty miejsce w Spodtce Black Point S.A. w okresie objetym raportem.

W | kwartale 2025 r. Spotka Black Point S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 4,75 min PLN, co
oznacza spadek 0 7,95% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 2,18 min PLN wobec 2,90 min PLN w | kwartale 2024 roku.

W analizowanym okresie Spotka odnotowata strate brutto na poziomie 0,72 min PLN, podczas gdy w | kwartale

2024 roku wypracowata zysk brutto w wysokosci 0,18 min PLN.

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na wynik omawianego kwartatu byto wadliwe zarzadzanie Spotka przez Zarzad,

co zmusito Rade Nadzorczg do interwencji i odwotania Zarzadu w dniu 7 kwietnia br.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza delegowata tymczasowo Anne SKALECKA i Piotra KOLBUSZA do petnienia funkcji w

Zarzadzie Spotki celem naprawy sytuacii.

Naszym priorytetem jest przywrocenie rentownosci Spotki w przeciggu Il kwartatu i pchniecie jej na tory rozwoju.

Kluczowe cele, ktére wyznaczyt sobie nowy Zarzad, to:
1. Zapewnienie stabilizacji finansowej Spotki (cel ten zostat juz osiggniety);
2. Zatrzymanie spadkéw sprzedazy i marzy;

3. Ograniczenie kosztow dziatalnosci.

Zapraszamy do dalszej czesci raportu, gdzie znajdg Panstwo szczegdtowe wyniki finansowe oraz komentarze

dotyczace dziatalnosci Spétki Black Point.

Cztonek Zarzadu Black Point S.A.
Piotr Kolbusz
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie

Black Point to swiatowej klasy, innowacyjny polski producent alternatywnych materiatow eksploatacyjnych do
drukarek, ktore sprzedaje do marketdw, sklepow specjalistycznych i sieci wyspecjalizowanych w obstudze biur,
dziatajacych w Europie Srodkowo-Wschodniej. W Polsce Black Point jest jednym z lideréw i jedna z najbardziej
rozpoznawalnych marek w branzy. Spoétka oferuje produkty marki Black Point, w tym ekologicznej linii toneréw
OHIGREEN oraz Printé. Przy rozwoju swojej oferty Black Point stosuje restrykcyjne procedury testowe zgodne z
normami ISO. Spoétka wspdtpracuje takze z renomowanymi osrodkami badawczymi. Black Point jest laureatem
wielu nagrod, takich jak Medal Europejski, Jakos¢ Roku, Firma Przyjazna Klientowi, Dolnoslaski Certyfikat
Gospodarczy, Gazele Biznesu.

Ponadto Black Point S.A. jest dystrybutorem nowoczesnych, innowacyjnych mebli ergonomicznych, ktoére
sprzedaje pod wtasng markg Black Point oraz KENOKO.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 7 kwietnia 2025 r. odwotata Pana Piotra Kurzeje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz
cztonka Zarzadu ze skutkiem natychmiastowym. Informacja ta byta zawarta w raporcie biezgcym nr 3/2025.

Rada Nadzorcza oddelegowata dwdch Cztonkdw Rady Nadzorczej—Pana Piotra Kolbusza oraz Panig Anne Skatecka,
do czasowego wykonywania wszelkich czynnosci Cztonkéw Zarzgdu Spotki, na okres od dnia 7 kwietnia 2025 r. do
dnia 29 maja 2025 r. o czym spdtka informowata raportem biezagcym nr 4/2025 w dniu 7 kwietnia 2025 r.

Zarzad Stanowisko

Piotr KOLBUSZ Cztonek Zarzadu

Anna SKALECKA Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Leszek Jurasz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Joanna Ostrzewska Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Kolbusz Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gloséw % Gtosow
Piotr Kolbusz 9642 367 80,35% 9 642 367 80,35%
(wraz z Uniwersal Mind P.S.A.)

Pozostali akcjonariusze 2357633 19,65% 2357633 19,65%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%
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Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A.
Umystowi 5
Fizyczni 13
Razem 18

lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 8 sierpnia 2016 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktorego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywoéw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

e Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Spdtka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkow
produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka
amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkdw wynosita 5%. W roku 2012 spdtka
zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w
budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.

e Towary sg wyceniane wedfug cen zakupu.

e Materiaty s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

o  Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcow i materiatéw
W oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdw gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikow produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkgji, itd. Suma pozostatych
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kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobdw i jest

rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychoddw ze sprzedazy produktéw skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychoddw ze sprzedazy towardow i materiatéw,
a sumg kosztéw wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogoblnego zarzadu,

wynik z dziatalnosci operacyjnej rowny wynikowi na sprzedazy netto + rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + rdznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Black Point S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

)

C
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IV. Raport kwartalny BLACK POINT S.A.

)

1. Sprawozdanie finansowe BLACK POINT S.A.

A. Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

- wtym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzed towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

- w tym jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne (1+l1+l1l)

Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje
Aktualizacja aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (I+11+111)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe (I+11+111+IV+V)
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe (I+I1+111+1V)
Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk/Strata brutto (1+J-K)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty)

ZYSK/STRATA NETTO (L-M-0)

(O > e I I I

) ) > ) ) )«

PLN PLN

01.01.25 - 31.03.25 01.01.24- 31.03.24
4754 641,58 5157 217,50
0,00 0,00
3731550,72 4444 856,88
1023 090,86 712 360,62
2573912,70 2255984,70
0,00 0,00
1637 412,39 1762 419,45
936 500,31 493 565,25
2180728,88 2901232,80
1903 889,35 1644 363,48
873754,52 1069 128,98
-596 914,99 187740,34
30711,16 19127,53
0,00 0,00
12 463,14 13 764,66
0,00 0,00
18 248,02 5 362,87
73837,88 44589,76
0,00 0,00
0,00 30 000,00
73837,88 14 589,76
-640 041,71 162 278,11
0,00 25584,46
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 174,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 25 410,46
80817,38 6377,68
45519,41 6377,68
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
35297,97 0,00
-720 859,09 181484,89
-5 820,39 60 499,91
0,00 0,00
-715 038,70 120 984,98
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B. Bilans BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.03.25 31.03.24
A AKTYWA TRWALE (I+lI+l1+IV+V) 5502 810,80 5401 353,05
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 315 720,26 248 393,86
1 Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 315 720,26 248 393,86
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 4401770,93 4328951,52
1 Srodki trwate 4401770,93 3884615,48
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992985,99 1992985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2004962,11 1464521,69
) urzadzenia techniczne i maszyny 159 222,97 207 292,56
d) $rodki transportu 21637510  184079,74
e) inne $rodki trwate 28224,76 35 735,50
2 Srodki trwate w budowie 0,00  444336,04
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 0,00
1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 468 770,00 468 770,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dtugotrwate aktywa finansowe 468 770,00 468 770,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 468 770,00 468 770,00
- udziaty lub akcje 468 770,00 468 770,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 316 549,61 355 237,67
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 316 549,61 355 237,67
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+II+l1I+1V) 10997 832,71 8637 089,96
| Zapasy (1+2+3+4+5) 441480577 3763 809,70
1  Materiaty 1300926,61 1367310,19
2 Pétprodukty i produkty w toku 725,72 4539,06
3 Produkty gotowe 1767 633,87 1579190,47
4 Towary 920 204,62 537 953,05
5 Zaliczki na dostawy 425 314,95 274 816,93
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Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 3920022,87 4008 956,56

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 492 086,79 261 608,50

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 492 086,79 261 608,50

- do 12 miesiecy 492 086,79 261 608,50

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3 Naleznosci od pozostatych jednostek 3427936,08 3747 348,06

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3302672,54 3658821,32

- do 12 miesiecy 3302672,54 3658821,32

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) ztytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 120 835,21 69 154,44
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne 4 428,33 19372,30

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

Il Inwestycje krétkoterminowe 2361411,39 575 028,24

1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 2361411,39 575 028,24

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 50 469,10

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 50 469,10

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2361411,39 524 559,14

- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2361411,39 524 559,14

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 301 592,68 289 295,46

C NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00

D UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 16 500 643,51 14 038 443,01

Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 31.03.25 31.03.24

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+11+...+VI+VIII) 8681939,65 10638 412,05

| Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 9915 778,57 9557 698,78

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartoéci emisyjnej) nad wartoscig nominalna udziatéw (akcji) 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 10 243,30 10 243,30

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
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V  Zysk (strata ) z lat ubieglych -1129 043,52 349 484,99
VI Zysk (strata ) netto -715 038,70 120 984,98
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+11+111+1V) 7818703,86 3400 030,96
| Rezerwy na zobowiazania 373 104,69 582 328,97
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 484,68 16 818,74
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 44 254,00 72 553,68
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 44 254,00 72 553,68

3 Pozostate rezerwy 324 366,01 492 956,55
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 324 366,01 492 956,55

Il Zobowigzania dtugoterminowe 77 077,17 133 674,37
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 77 077,17 133 674,37
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 77 077,17 133 674,37
d) Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6856 788,05 2523725,28
1 Wobec jednostek powigzanych 1000 000,00 0,00
a) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 1 000 000,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 222 081,92 281321,47
a) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 222 081,92 281 321,47
- do 12 miesiecy 222 081,92 281 321,47

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 5634706,13 2242 403,81
a) Kredyty i pozyczki 2212 005,99 2 377,56
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) Inne zobowiazania finansowe 138 167,45 17 901,92
d) Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2707008,61 1750239,71
- do 12 miesiecy 2707 008,61 1750239,71

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen 455 959,85 368 632,31
h)  Z tytutu wynagrodzen 121 164,96 102 269,66
i) inne 399,27 982,65
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 511 733,95 160 302,34
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 511 733,95 160 302,34
- dtugoterminowe 105 229,88 150 055,66

- krétkoterminowe 406 504,07 10 246,68
SUMA PASYWOW (A+B) 16 500 643,51 14 038 443,01
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C. Rachunek przeptywow pienieznych BLACK POINT S.A.

PLN

PLN

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.25-31.03.25

01.01.24-31.03.24

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk(strata) netto -715 038,70 120 984,98
1l. Korekty razem 1437 185,92 -432 058,50
1. Amortyzacja 73759,35 78 009,31
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45201,85 3850,57
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -174,00
5.Zmiana stanu rezerw 26 966,80 137 599,98
6. Zmiana stanu zapasow 501 307,59 -563 443,06
7.Zmiana stanu naleznosci 281 146,78 36 365,46
iéjg;ignwa stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 31177146 -33222,15
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 197 032,09 -91 044,61
10. Inne korekty 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej  ( I+/-11) 722 147,22 -311 073,52
B. Przeptywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

1. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

wwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
11 Wydatki 24 821,45 55417,68
tlr.wr\;e;;g;]:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 2482145 55417,68
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -24 821,45 -55417,68

d> C D> D) ) ) C ) Id))D

2 ) ) ) C D D)) C ) )



Raport okresowy Black Point S.A.

| kwartat 2025 roku

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 1000 000,00 2205,54
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 1000 000,00 2 205,54
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 75 134,37 10 475,81
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00
i,/SDkawidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 20 092,32 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 9840,20 6625,24
8. Odsetki 45201,85 3850,57
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 924 865,63 -8 270,27
D. Przeptywy pieniezne netto razem(A.llI+/-B.lIII+/-C.III) 1622 191,40 -374761,47
e O T
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 735790,17 899 547,75
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2357981,57 524 786,28
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 42 084,14 1217,70
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.25- 31.03.25 01.01.24-31.03.24
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 9396 978,35 10517 427,07
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
la  Kapitatwtasny na poczatek okresu, po korektach 9396 978,35 10517 427,07
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 600 000,00 600 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a)  zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw / akcji 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
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- uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3  Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 9915 778,57 9557 698,78
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00
- uchwata dotyczaca ewentualnego zbycia udziatéw - przeznaczenie na
kapitat rezerwowy - aktualizacja 0,00 0,00
- przeznaczenie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 0,00 0,00
- rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
4.2 Kapitatzapasowy na koniec okresu 9915 778,57 9557 698,78
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30
6.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- aktualizacja wyceny posiadanych udziatow 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- zbycie $rodkdw trwatych 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a)  zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00
- zwigkszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00
- zwigkszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1129 043,52 349 484,99
7.1 Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu -8 594,80 358 079,79
- korekty btedow podstawowych -8 594,80 -8 594,80
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
7.2 Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -8 594,80 349 484,99
a)  zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
- przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00
7.3 Zyskzlat ubiegtych na koniec okresu -8 594,80 349 484,99
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7.4 Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu -1120 448,72 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
7.5 Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1120 448,72 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
-[btedy, nieujecie kosztéw w latach ubiegtych] 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00
7.6 Strataz lat ubiegtych na koniec okresu -1120 448,72 0,00
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 594,80 349 484,99
8  Wynik netto -715 038,70 120 984,98
a)  zysknetto -715 038,70 120 984,98
b) stratanetto 0,00 0,00
c) odpisyzzysku 0,00 0,00
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 8681 939,65 10638 412,05

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

i (pokrycia straty)

8681939,65 10638 412,05

2. Komentarz Zarzagdu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Spotka Black Point S.A. w | kwartale 2025r. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 4,75 min PLN (spadek o
7,95% r/r) oraz zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 2,18 min PLN (wzgledem zysku na poziomie 2,90 min PLN w
roku ubiegtym). W | kw. 2025 roku spétka zanotowata strate netto na poziomie 0,72 min (w poréwnaniu do 0,18
min PLN zysku w | kw. ubiegtego roku).

W | kwartale 2025r. zaréwno na poziomie wyniku netto jak i EBITDA spdtka odnotowata strate w wysokosci

odpowiednio 0,72 mIn oraz 0,57 min.

V. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do zwiekszenia innowacyjnosci

W ramach tej dziatalnosci Emitent w szczegdlnosci skupia sie na wzmocnieniu swojej pozycji na rynku w zakresie
sprzedazy reprodukowanych materiatéw eksploatacyjnych klasy premium oraz ustug zwigzanych z zarzgdzaniem
drukiem, w zwigzku z czym regularnie wprowadza nowe produkty do oferty odpowiadajgce na dynamiczne
potrzeby klientow.

Szczegdlng wage przywigzujemy do uruchomienia dostaw materiatéw do druku biurowego ,na miare” czyli pod
konkretne potrzeby i wymogi uzytkownika ze szczegdlnym uwzglednieniem ekologii i ekonomii uzytkowania
poprzez zwiekszanie wydajnosci jednostkowej produktéw w pordéwnaniu do produktow oferowanych przez
producentéw urzadzen drukujgcych wg hasta ,,Black Point — wiecej niz oryginat!”.

Emitent rozwija portfolio nowej marki wtasnej KENOKO, ktéra jest dedykowana segmentowi biurowemu i
koncentruje sie na nowoczesnych meblach oraz akcesoriach ergonomicznych wspierajgcych komfort pracy. Oferta
marki obejmuje przede wszystkim elektrycznie regulowane biurka, ergonomiczne krzesta, a takze specjalistyczne

siedziska, takie jak klekosiady, stotki balansujgce i pitki do siedzenia. Uzupetnieniem asortymentu sg praktyczne
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akcesoria, w tym ramiona do monitorow oraz maty antyzmeczeniowe, zaprojektowane z myslg o pracy w pozycji
stojacej.
Produkty marki KENOKO dostepne sg zaréwno w sklepie internetowym Emitenta kenoko.pl oraz na nowoczesnych

platformach sprzedazowych, w tym popularnych marketplace’ach.

Black Point jest takze wytgcznym dystrybutorem japonskiej marki MEDICAL. Jest to marka specjalizujgca sie w
produkcji akcesoriéw ergonomicznych, ktére wspierajg zdrowie i komfort uzytkownikdw, oferujgc innowacyjne

rozwigzania w zakresie poprawy postawy ciata, redukcji bélu.

VI. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2025 .

VII. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtownych wynikéw finansowych BLACK POINT S.A. w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2025 2024
Q1 Q1
Wynik na sprzedazy netto -596,91 187,74
EBIT -640,04 162,28
EBITDA -566,28 240,29
Wynik brutto -720,86 181,48
Wynik netto -715,04 120,98

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikdw BLACK POINT S.A. w ujeciu kwartalnym.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2025 2024
31.03.25 31.03.24

Ptynnoéé | stopnia krotno$é 0,34 0,23
Ptynnoé¢ Ill stopnia krotno$é 0,92 1,82
Ptynnoé¢ Il stopnia krotno$é 1,60 3,42

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowiazania krétkoterminowe]

Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw BLACK POINT S.A. w ujeciu kwartalnym.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2025 2024
31.03.25 31.03.24
ROA Procent -8,28% 5,59%
ROE Procent -15,74% 7,37%
ROI Procent -6,14% 8,89%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent -15,04% 2,35%

ROA = (zysk netto za ostatnie 4 kwartaty / aktywa ogdétem) x 100%
ROI = (zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty / aktywa ogdtem) x 100%
ROE = (zysk netto za ostatnie 4 kwartaty / kapitat wtasny ogdtem) x 100%
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Rentowno$¢ netto = (zysk netto w kwartale /przychody ze sprzedazy kwartale) x 100%

VIII. Planowane kierunki dziatania Spétki na 2025 rok

Jak pisalisSmy w liscie Zarzgdu do Akcjonariuszy, naszym priorytetem w obecnej sytuacji jest przywrdcenie
rentownosci Spotki w okresie trwania Il kwartatu oraz skierowanie jej na sciezke rozwoju.

W szczegdlnosci, w 2025 roku Spdtka planuje:

e rozwoj oferty i marki Kenoko oraz wprowadzanie nowych grup asortymentowych spoza druku, gtownie
mebli i akcesoriéw ergonomicznych,

e rozwodj sprzedazy ekologicznych materiatow eksploatacyjnych marki BLACK POINT do urzadzen
drukujacych zaréwno na rynku uzytkownikow biznesowych, jak i indywidualnych w Polsce oraz w innych
krajach europejskich,

e rozwoj sprzedazy w kanale e-commerce w Europie,

e dziatania odbudowujgce pozycje marki na rynku, w tym m.in. kreowanie skutecznej komunikacji z
uzytkownikami produktow Black Point,

e optymalizacje kosztow dziatalnosci i realizacje projektow wptywajgcych na zwiekszenie rentownosci
sprzedazy.
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