JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY
I KWARTAL 2025 R.

Raport Frozen Way Spétka Akcyjna za Il kwartat roku 2025 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu
o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznik Nr 3 do
Regulaminu ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Krakéw, dn. 14.08.2025 r.
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PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOLKI

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Frozen Way S.A. (dalej: Spotka, Emitent) mamy przyjemnos¢ przedstawié Panistwu jednostkowy raport
okresowy podsumowujacy dziatania podejmowane przez nasz zespdt w Il kwartale 2025 roku.

26 marca 2025 roku rozpoczety sie wewnetrzne playtesty gry ,,Campus Life”, ktdre byty otwarte przez caty drugi
kwartat 2025 roku. Zebrane doswiadczenia i sugestie graczy pozwolg na udoskonalenie gry i wprowadzenie do
niej niezbednych poprawek przed premiera.

14 maja 2025 roku zaprezentowano oficjalny zwiastun produkcji ,House Flipper: Remastered Collection”,
a 8 czerwca 2025 roku zwiastun gry , Farmatic”. Materiaty zostaty opublikowane i wielokrotnie prezentowane
przez redakcje IGN, co znaczaco zwiekszyto ich zasieg oraz rozpoznawalnos¢ obu tytutdw. Publikacjom
zwiastundéw towarzyszyto rownoczesne rozpoczecie dziatan promocyjnych, w tym utworzenie kart gier na Steam.

15 maja 2025 roku Emitent w raporcie biezgcym poinformowat o zmianie terminu premiery gry ,,Honeycomb:
The World Beyond” na komputery osobiste oraz konsole PlayStation 5 i Xbox Series z czerwca 2025 roku na druga
potowe 2025 roku. O doktadnej dacie premiery gry zadecyduje Snail Games USA Inc.

W dniach od 18 do 20 maja 2025 roku Spotka uczestniczyta w wydarzeniu Digital Dragons w Krakowie. Podczas
targéw zaprezentowano gry ,Honeycomb: The World Beyond”, ,Campus Life” oraz ,House Flipper: Remastered
Collection”. W trakcie wydarzenia udostepniona do rozgrywki zostata wersja demonstracyjna gry ,,Campus Life”,
co pozwolito na zebranie konstruktywnych uwag od graczy, ktére zostang uwzglednione w dalszym procesie
produkgji.

W dniach od 5 do 12 czerwca 2025 roku Spétka wzieta udziat w promowanej przez Steam inicjatywie WDC World
Ocean Day Charity Sale 2025. W ramach wydarzenia oferowano pojedyncze tytuty Emitenta (wszystkie dodatki do
gry ,,House Flipper”, a takze produkcje ,Train Station Renovation”, ,Builder Simulator” i ,Train Yard Builder”) oraz
pakiety gier (,The Flipper Bundle”, ,,House Flipper - Dine Out Bundle” i ,Everybody Loves Animals!”). Czes¢
uzyskanych przychodéw ze sprzedazy zostanie przekazanych na wsparcie pozarzgdowe] organizacji charytatywnej
Whale and Dolphin Conservation.

W dniach od 9 do 12 czerwca 2025 roku gra ,Honeycomb: The World Beyond” byfta promowana podczas
wydarzenia Snail Publisher Sale 2025. Celem kampanii byto zwiekszenie rozpoznawalnosci tytutu przed jego
planowana premiera.

30 czerwca 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Emitenta za 2024 rok, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2024 roku oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej Emitenta za 2024 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o podziale zysku netto za
2024 rok w wysokosci 4.858.064,14 zt w taki sposéb, ze 3.845.913,75 zt zostato przeznaczone na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, a 1.012.150,39 zt zwiekszyto kapitat zapasowy Emitenta. Wartos¢ dywidendy na
jedna akcje zostata ustalona na 3,65 zt.

Zachecamy do $ledzenia strony internetowej Spoétki, na ktérej pojawiajg sie na biezgco informacje o jej sytuacji:
https://frozenway.games/.

Z powazaniem
Zarzad Frozen Way S.A.
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PODSTAWOWE DANE

Spodtka zostata zawigzana w dniu 7 czerwca 2017 roku pod firmg East Transfers Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. W dniu 5 listopada 2020 roku nastgpita zmiana nazwy Spoétki na Frozen Way Spotka Akcyjna,
siedziby Spodtki na Krakdw oraz przedmiotu prowadzonej aktywnosci gospodarczej Spotki na dziatalnosé¢
wydawniczg w zakresie gier komputerowych, ktdra jest realizowana do dzisiaj.

Wedtug zatozen przyjetego modelu biznesowego Emitent produkuje i wydaje gry oraz dodatki do gier
z segmentu Sredniobudzetowego (koszt produkcji pojedynczego tytutu w tym segmencie wynosi od
1,5min zt do 8 min zt), ktérych okres produkcji wynosi od roku do pieciu lat. Kluczowymi zasobami
Emitenta sg zespoty osdb tworzgce poszczegdlne gry, tzw. zespoty deweloperskie. Zespoty te tworza
specjalisci z zakresu: produkcji, game designu, programowania, level designu, grafiki 2D i 3D, technical art,
UX/UI, animacji, testowania gier, efektéw specjalnych, dzwiekéw i muzyki oraz marketingu.

Nazwa: Frozen Way Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakéw (30-150), adres: ul. Armii Krajowej 25

Adres poczty elektronicznej: contact@frozenway.games

Adres strony internetowe;j: https://frozenway.games

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000691682

NIP: 7010711516

REGON: 368106905

Kapitat zaktadowy: 105 367,50 zt

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z)

Zarzad: Mateusz Jelen — Prezes Zarzadu
Mateusz Furmanik — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Pawet Danek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Wactawik — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Bartosz Gras — Sekretarz Rady Nadzorczej
Jakub Pacura — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Czerepak — Cztonek Rady Nadzorczej
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans Emitenta

Wyszczegélnienie Stan na dzien Stan na dzien
Aktywa 30.06.2025 r. (w zt) | 30.06.2024 r. (w zt)
A. |Aktywa trwate 829 047,17 729 674,97
I. Wartosci niematerialne i prawne 74 554,59 258 600,64
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. [Inne wartosci niematerialne i prawne 74 554,59 258 600,64
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. [Rzeczowe aktywa trwate 163 288,45 246 753,30
1. |Srodki trwate 163 288,45 237 678,92
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 9074,38
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. [Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. [Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 591 204,13 224 321,03
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 570 280,00 206 591,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 20 924,13 17 730,03
Aktywa obrotowe 23 829 179,16 20 525 771,10
l. |Zapasy 12 853 079,72 10 276 467,14
1. |Materiaty 0,00 0,00
2. |Pétprodukty i produkty w toku 12 627 651,21 8 391 688,31
3. [Produkty gotowe 217 303,51 1844 778,83
4. |Towary 0,00 0,00
5. [Zaliczki na dostawy i ustugi 8 125,00 40 000,00
Il. [Naleznosci krotkoterminowe 1 608 968,05 1919 388,91
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 70 865,87 175 636,12
2 Nalezpoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. [Naleznosci od pozostatych jednostek 1538 102,18 1743 752,79
lll. |Inwestycje krotkoterminowe 9 093 555,72 8 016 385,48
1. |Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9 093 555,72 8016 385,48
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 273 575,67 313 529,57
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. |Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 24 658 226,33 21 255 446,07
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Wyszczegolnienie Stan na dzien Stan na dzien
Pasywa 30.06.2025 r. (w zl) | 30.06.2024 r. (w zt)
A. [Kapitat (fundusz) wtasny 16 649 304,76 15 955 378,33
. |Kapitat (fundusz) podstawowy 105 367,50 105 367,50
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy 13 750 464,60 12 738 314,21
lll. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. |Zysk (strata) netto 2793 472,66 3 111 696,62
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8 008 921,57 5300 067,74
I. |Rezerwy na zobowigzania 1448 223,00 1150 665,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1431 723,00 1150 665,00
2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. [Pozostate rezerwy 16 500,00 0,00
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobe.c pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
lll. [Zobowigzania krétkoterminowe 4 642 390,16 4 138 881,33
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2919 452,50 2 679 497,50
9 Zobowigzania.wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. [Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1722 937,66 1459 383,83
4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 1918 308,41 10 521,41
1. |Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 1918 308,41 10 521,41
PASYWA RAZEM 24 658 226,33 21 255 446,07
Zrédto: Emitent.
Rachunek zyskoéw i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
AT 01.04.2025 r. 01.04.2024 r. 01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
do 30.06.2025 r. |do 30.06.2024 r. (do 30.06.2025 r. | do 30.06.2024 .
(w zl) (w zt) (w zt) (w zt)
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4 375 418,82 4728 498,93 10 099 534,18 9614 774,36
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 666 755,11 2790 237,29 6 726 066,44 6 074 335,13
n, |2mianastanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ 1708663,71| 1938261,64| 3373467,74|  3540439,23
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
1L, J!f;:;zotsvtvlifitworzenla produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
V. r::;l:;):z;etto ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. [Koszty dziatalnosci operacyjnej 3076 092,76 3 440 496,08 6 420 768,11 6 240 550,36
. [Amortyzacja 81 938,44 84 319,60 171 325,13 167 616,31
Il. |Zuzycie materiatow i energii 27 169,93 20 834,12 53 954,80 59 877,69
lll. |Ustugi obce 1 537 275,77 2 150 307,87 3194 529,43 3756 836,87
IV. [Podatki i optaty 43 565,79 9 611,64 91 931,53 11 389,86
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V. |Wynagrodzenia 1180 594,62 990 978,47 2 389 045,37 1930 333,41
VI. [Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 200 782,24 142 418,19 413 598,87 271 571,41
VII. |Pozostate koszty rodzajowe 4 765,97 42 026,19 106 382,98 42 924,81
VIIl. |Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1299 326,06 1288 002,85 3678 766,07 3374 224,00
D. [Pozostale przychody operacyjne 20 732,01 787,58 25 454,57 1 801,01
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. [Dotacje 0,00 280,54 1242,00 483,22
lll. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne przychody operacyjne 20 732,01 507,04 24 212,57 1317,79
E. [Pozostale koszty operacyjne 57 885,02 1,77 226 169,98 4,30
L tSr:ﬂrlaatha,czhtytulu rozchodu niefinansowych aktywow 1356,78 0,00 11 308.17 0,00
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. |Inne koszty operacyjne 56 528,24 1,77 214 861,81 4,30
F. [Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1262 173,05 1288 788,66 3478 050,66 3376 020,71
G. |[Przychody finansowe 68 205,29 88 549,27 128 016,69 156 638,69
I Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. [Odsetki 68 205,29 52 877,68 128 016,69 110 687,01
ll. |Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 35 671,59 0,00 45 951,68
H. [Koszty finansowe 337 697,41 0,32 565 976,69 0,78
. [Odsetki 0,00 0,32 109,28 0,78
Il. |Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. [Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne 337 697,41 0,00 565 867,41 0,00
. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 992 680,93 1377 337,61 3 040 090,66 3 532 658,62
J. |Podatek dochodowy 249 335,00 133 033,00 246 618,00 420 962,00
K. :’zﬁ:itsazi:nc;:(;\zi:;l;owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. (Zysk (strata) netto (I-J—K) 743 345,93 1 244 304,61 2793 472,66 3 111 696,62
Zrédto: Emitent.
Rachunek przeplywéw pienigznych Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
e I 01.04.2025 r. 01.04.2024 r. 01.01.2025r. 01.01.2024 r.
do 30.06.2025 r. (do 30.06.2024 r. (do 30.06.2025 r. | do 30.06.2024 .
(w zi) (w zi) (w zh) (w zh)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 743 345,93 1244 304,61 2793 472,66 3111 696,62
L. Korekty razem -633 540,66 -2 147 652,43 -1 228 830,88 -3 559 904,27
1. Amortyzacja 81 938,44 84 319,60 171 325,13 167 616,31
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -68 205,29 -55 112,71 -127 907,41 -110 686,23
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 356,78 0,00 11 308,17 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 202 836,00 162 160,00 146 781,00 303 496,00

strona 7




JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY FROZEN WAY S.A. ZA || KWARTAL 2025 R.
|

6. Zmiana stanu zapasow -1 684 288,71 -1878261,64| -3319217,74 -3420 439,23
7. Zmiana stanu naleznosci 1425 866,50 -167 568,59 1931015,28 -286 207,58
8. fTvi;}gfkf;;”:ozz‘;ic;gfiz:rzg;fxtermi”°""y°h‘ -396276,29|  -108 411,64 44 391,69 -42 901,58
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -268 969,08 -184 777,45 -158 727,99 -170 781,96
10. Inne korekty 72 200,99 0,00 72 200,99 0,00
. :;er':i’;"j"r‘l’e;’i(‘:;:‘;i"e netto z dziafalnosci 10080527|  -903347,82| 156464178  -448 207,65
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 70 881,03 55 113,03 136 766,69 110 687,01
1. éiﬁi&i?:ﬁyﬁﬁﬁ”j&fh I prawnych oraz 1250,00 0,00 8 750,00 0,00
9 Zpycie in'west)./cji w nieruchomos$ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych 69 631,03 55 113,03 128 016,69 110 687,01
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Wydatki 0,00 38 245,42 31 739,82 44 953,87
1. 2222‘;@;:;20;%2\??3‘;;:EyCh | prawnych oraz 0,00 38 245,42 31739,82 44 953 87
e
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
. ::"vzv:':g"c")‘/’""’:'(‘f:)"e netto z dziafalnosci 70 881,03 16867,61| 105 026,87 65 733,14
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
1. i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
. Wydatki 0,00 0,32 109,28 0,78
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Izntr;z*:izp(\;vgzpizhyzr;aszecz wiascicieli, wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 ]I::lzt::oé\;:liezc;bowiqzah z tytutu umow leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,32 109,28 0,78
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1L, :;Zi[;lzxzj?:fﬂ)ieine netto z dziatalnosci 0,00 .0,32 109,28 0,78
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlIIZB.III£C.III) 180 686,30 -886 480,53 1669 559,37 -382 475,29
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 180 686,30 -886 480,53 1 669 559,37 -382 475,29
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 912 869,42 8 902 866,01 7 423 996,35 8 398 860,77
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD) 9 093 555,72 8 016 385,48 9 093 555,72 8 016 385,48

Zrodio: Emitent.
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JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY FROZEN WAY S.A. ZA || KWARTAL 2025 R.
|

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczeadinienie 01.04.2025 r. 01.04.2024 r. 01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
y 9 do 30.06.2025 r. |do 30.06.2024 r. |do 30.06.2025 r. |do 30.06.2024 .
(w zt) (w zt) (w zl) (w zt)

. [Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 19 751 872,58 18 240 884,97 | 17 701 745,85| 16 373 492,96

|.a, |K@pitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), | 14 751 875 58| 18240 884,07 17701745,85| 16 373 492,96
po korektach

1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 105 367,50 105 367,50 105 367,50 105 367,50

1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 105 367,50 105 367,50 105 367,50 105 367,50

2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 738 314,21 6 642 053,98| 12738 314,21 6 642 053,98

2.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1012 150,39 6 096 260,23 1012 150,39 6 096 260,23

22. i&fgstap'ta'“ (funduszu) zapasowego na koniec 13 750 464,60| 12738314,21| 13750464,60| 12738 314,21
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

3. [okresu —zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci

3.1. [Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

392 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

4 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

4.1.|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00

42 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

5. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6908 190,87 | 11493 463,49 4 858 064,14 9 626 071,48

5.1.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 908 190,87 | 11493 463,49 4 858 064,14 9626 071,48

5.2.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6908 190,87 11493 463,49 4 858 064,14 9626 071,48

5.3. [Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 050 126,73 1867 392,01 0,00 0,00

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

55, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach

5.6. [Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

5.7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 050 126,73 1867 392,01 0,00 0,00

6. |Wynik netto 743 345,93 1244 304,61 2793 472,66 3 111 696,62

Il. [Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 16 649 304,76 15955378,33| 16 649 304,76| 15955 378,33

T | LS L EE I AL ICN 4o G DT 16 649 304,76| 15955378,33| 16 649 304,76| 15 955 378,33

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami Zatgcznika nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Zasady rachunkowosci

przyjete przy

sporzadzaniu

kwartalnego

skréconego

yInformacje biezgce i okresowe przekazywane

sprawozdania

finansowego s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 120, 295 i 1598 oraz Dz. U. z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863, ze zm.), zwang dalej Ustawg

o rachunkowosci.
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JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY FROZEN WAY S.A. ZA Il KWARTAL 2025 R.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnej i prawnej. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nieprzekraczajacej
3.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i sg odpisywane w ciezar adekwatnej kategorii kosztéw
rodzajowych (zuzycia materiatéw i energii, ustug obcych lub podatkéw i optat) w miesigcu oddania do
uzywania. Przekraczajgce te wartos¢ uznawane sg za wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej 3.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i sg
odpisywane w ciezar kosztow zuzycia materiatéw w miesigcu oddania do uzywania. Przekraczajace te
wartos¢ uznawane sg jako srodki trwate.

Wycena zapaséw dokonywana jest w nastepujgcy sposob:

® materialy i towary - wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny
sprzedazy netto;
produkty w toku produkcji - w wysokosci kosztéw wytworzenia;

e produkty gotowe - wytworzone gry, filmy, oprogramowanie komputerdw, projekty typowe
i inne produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki
kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu, nieodpisane po uptywie tego okresu koszty
wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) rzeczowych
sktadnikéw aktywoéw obrotowych stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach
obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego ten dzie. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien
zastosowanym przez bank lub kursem Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego ptatnosé
a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody Ilub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na dziedn bilansowy naleznosci
i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wraz z naliczonymi od nich odsetkami wedtug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.
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Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Waluty obce wptywajgce na rachunek dewizowy i z niego wydatkowane w ciggu roku
wycenia sie po kursie kupna stosowanym w dniu ich wptywu na rachunek bankowy przez bank
prowadzacy ten rachunek, natomiast rozchody walut obcych wycenia sie wedtug kursu sprzedazy
stosowanego w dniu ich wyptywu z rachunku bankowego przez bank prowadzacy ten rachunek. Nie
rzadziej niz na dzien bilansowy Srodki pieniezne w walutach obcych zgromadzone na rachunku
dewizowym wycenia sie po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien. Wedtug analogicznych zasad wycenia sie gotéwke w walutach obcych znajdujacg sie
w kasie walutowej. Dla wyceny rozchodu srodkéw pienieznych w ciggu roku stosowana jest metoda
FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszto).

KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA
| WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W Il kwartale 2025 roku Spdtka wypracowata przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci
2.666.751,11 zt wobec kwoty 2.790.237,29 zt w porownywalnym okresie 2024 roku, co oznacza
spadek o 4,4%. Nizsze przychody netto ze sprzedazy produktéw w Il kwartale 2025 roku zwigzane sg
z brakiem istotnych premier gier w tym okresie. Zmniejszenie przychoddéw netto ze sprzedazy zostato
zamortyzowane rozszerzeniem repertuaru produktéw oferowanych przez Emitenta z dwunastu do
siedemnastu tytutéw (gier i dodatkdw do nich) oraz ich portow na kolejne platformy w poréwnaniu

z drugim kwartatem 2024 roku, co przedstawia ponizsza tabela.

Lp. Tytut Il kwartat 2025 r. Il kwartat 2024 r.
1. | House Flipper VR PC, PSVR, PSVR2 PC, PSVR

2. | House Flipper - Luxury DLC PC, PS4, Xbox One PC, PS4, Xbox One
3. | House Flipper - Pets DLC Plfl'i:tsez:dxobg:/gcnhe' Plsl'i:titdxob(sjali('?:he'
4 |uitder simulator imendoswich | Nimands oot
5. | House Flipper Pets VR PC PC

6. | House Flipper - Farm DLC PC, PS4, Xbox One PC, PS4, Xbox One
7. |rin tation Renovation Nimendoswith | Nimendo e
8. | Train Station Renovation - Germany DLC PC PC

9. | Hairdresser Simulator PC, PS5, Xbox Series PC

10. | Chornobyl Liquidators PC, PS5, Xbox Series PC

11. | Chornobyl Liquidators - Supporter Pack PC PC

12.| House Flipper - Pop Art Furniture Pack PC, PS4, Xbox One PC

13.| Train Yard Builder PC -

14. | House Flipper - Dine Out DLC PC, PS4, Xbox One -

15. | Hairdresser Simulator: Long Hair DLC PC -

16. | Builder Simulator VR PC, Oculus Quest -

17. | House Flipper - Party Furniture Pack PC, PS4, Xbox One -

Zrodio: Emitent.
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Na wysokos¢ przychoddw wptyw miaty tez zdarzenia i okolicznos$ci wskazane na wstepie niniejszego
raportu w piSmie przewodnim Zarzgdu Spoéfki.

Spotka w Il kwartale 2025 roku poczynita duze postepy w pracach nad realizowanymi projektami, co
odzwierciedla zmiana stanu produktéw wynoszgca w drugim kwartale 2025 roku 1.708.663,71 zt,
koncentrujac sie przede wszystkim na intensywnym rozwoju nastepujgcych tytutow:

,Honeycomb: The World Beyond” (PC, PS5, Xbox Series);
,Farmatic” (PC, PS5, Xbox Series);

»Campus Life” (PC);

,House Flipper: Remastered Collection” (PC);

,House Flipper 2 - Pets DLC” (PC).

W drugim kwartale 2025 roku koszty operacyjne Spotki wyniosty 3.076.092,76 zt, co oznacza
zmniejszenie o 10,6% wobec kwoty 3.440.496,08 zt w analogicznym okresie 2024 roku. Koszty ustug
obcych nadal stanowig najwiekszg pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej, choc ich
wartos¢ zmalata w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku (o 28,5% do kwoty 1.537.275,77
zt) w zwigzku z ograniczeniem zlecanych na zewnatrz przez Spétke produkcji. Pomimo zmniejszenia
kosztow operacyjnych istotnemu zwiekszeniu ulegty koszty wynagrodzen (o 19,1% w poréwnaniu
z Il kwartatem 2024 roku do kwoty 1.180.594,62 zt), ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen
(041% w porédwnaniu z Il kwartatem 2024 roku do kwoty 200.782,24 zt) oraz podatkdw i optat
(0353,3% w poréwnaniu z Il kwartatem 2024 roku do kwoty 43.565,79 zi). Zwiekszenie kosztow
wynagrodzen oraz ubezpieczend spotecznych i innych $wiadczen jest w gtéwnej mierze pochodng
rozszerzenia stosowania przez Spotke umow o prace jako formy zatrudnienia.

Od poczatku kwietnia do korca czerwca 2025 roku Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci
743.345,93 zt wobec zysku netto wynoszacego 1.244.304,61 zt w Il kwartale 2024 roku.

Ze wzgledu na umowne okresy rozliczeniowe z wydawcg przychody ze sprzedazy kluczy cyfrowych do
gier: ,,House Flipper - Luxury DLC”, ,House Flipper - Pets DLC”, ,,House Flipper - Farm DLC”, ,,House
Flipper - Pop Art Furniture Pack”, ,House Flipper - Dine Out DLC”, , House Flipper - Party Furniture
Pack” na konsole PlayStation 4 i Xbox One (a w przypadku , House Flipper - Luxury DLC” i ,House
Flipper - Pop Art Furniture Pack” réwniez na komputery osobiste) oraz z pakietowej sprzedazy gier
osiggniete w okresie od marca do czerwca 2025 roku zostang ujete w kolejnych kwartatach.

17 czerwca 2025 roku miata miejsce premiera gry ,House Flipper - Party Furniture Pack” na konsole
PlayStation 4 (Sony America) oraz Xbox One. Na dzieni 30 czerwca 2025 roku gra osiggneta przychody
brutto (przed uwzglednieniem prowizji platform dystrybucji gier, podatkéw i zwrotéow) w wysokosci
15 tys. USD, tym samym zwracajgc koszty produkcji i marketingu projektu.

26 czerwca 2025 roku rozpoczeta sie wyprzedaz Steam Summer Sale. Na dzien 30 czerwca 2025 roku
przyniosta ona przychody brutto z poszczegdlnych gier w wysokosci:

»,House Flipper - Dine Out DLC"” - 50 tys. USD,
,House Flipper - Pets DLC” - 30 tys. USD,
»,House Flipper - Farm DLC” - 30 tys. USD,
,House Flipper - Luxury DLC” - 22 tys. USD,
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e ,House Flipper - Party Furniture Pack” - 16 tys. USD,
e House Flipper - Pop Art Furniture Pack” - 10 tys. USD,
e Builder Simulator” - 5,5 tys. USD.

Istotne ostabienie dolara amerykanskiego wzgledem polskiego ztotego w drugim kwartale 2025 roku
spowodowato, ze stanowigca koszty finansowe nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
wyniosta 337.697,41 zt.

W zwigzku z negatywngq interpretacjg indywidualng z dnia 20 pazdziernika 2023 roku wydang przez
Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej w sprawie mozliwosci odliczenia catosci podatku u Zrddta
zaptaconego w Stanach Zjednoczonych wedtug stawki 10% od dochoddw ze zrédet amerykanskich
w ramach przychoddéw uzyskiwanych z kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej, gdy efektywna
stawka podatkowa (biorgca pod uwage takze sprzedaz do graczy nieamerykanskich) jest nizsza od
wiasciwej dla IP Box stawki 5% oraz w wyniku straty podatkowej poniesionej z innych zrédet
przychoddéw, w drugim kwartale 2025 roku Spétka dokonata odpisu w pozostate koszty operacyjne
naleznosci publicznoprawnych z tytutu podatku u Zzrédfa na kwote 56.526,85 zt.

Emitent w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy zidentyfikowat czynniki ryzyka. Spétka
zatrudnia kilku zleceniobiorcow pochodzacych z Ukrainy, ktérym zapewnita niezbedng pomoc
w momencie wybuchu konfliktu. Wprowadzenie przez ukrainskie wtadze regulacji mobilizacyjnych
moze spowodowac utrate kluczowych oséb biorgcych czynny udziat w powstawaniu gier, a tym
samym wptyng¢ na jakos$¢ oraz tempo realizacji produkowanych tytutdéw. Jednoczesnie Emitent nie
zidentyfikowat czynnikéw ryzyka, ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyngé na jego obecne
przychody ze sprzedazy. Spotka nie jest strong umow z podmiotami z siedzibg na terenie krajéw
biorgcych udziat w konflikcie zbrojnym, a sprzedaz produktéw Emitenta na terytorium Rosji i Ukrainy
stanowi niewielki odsetek w catosci przychoddéw Spétki. Emitent na biezgco monitoruje potencjalny
wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki w perspektywie kolejnych
okreséw.

PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcg aktualny plan wydawniczy. Ma on charakter jedynie
orientacyjny i moze ulec zmianie. Terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej,
biorgc pod uwage konkurencje bezposrednig oraz posrednia, jak i opinie o stanie technicznym gry
przedstawiong przez wewnetrzny zespot testerski oraz zespét testeréw PlayWay S.A. Gry pogrubione
sg uznawane przez Emitenta za projekty istotniejsze.

Lp. Gra Platforma Link | Planowany termin wydania*
1. |House Flipper - Farm DLC Switch I kw. 2025

2. |Campus Life PC Steam 1/1V kw. 2025

3. |Honeycomb: The World Beyond PC/XSX/PS5 | Steam H/IV kw. 2025

4. [House Flipper: Remastered Collection PC/XSX/PS5 | Steam IV kw. 2025

5. |Salvage Shop Simulator PC Steam grudzien 2025

6. |House Flipper 2 - Pets DLC PC/XSX/PS5 1/1l kw. 2026

strona 13


https://store.steampowered.com/app/2103090/Millennials/
https://store.steampowered.com/app/1510440/Honeycomb/
https://store.steampowered.com/app/3710840/House_Flipper_Remastered_Collection/
https://store.steampowered.com/app/3555500/Salvage_Shop_Simulator

JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY FROZEN WAY S.A. ZA Il KWARTAL 2025 R.

7. |Train Yard Builder XSX/PS5 Il kw. 2026
8. |Farmatic PC/XSX/PS5 | Steam 1/11 kw. 2026
9. |Builder Simulator 2 PC/XSX/PS5 nieokreslony

VL.

VIL.

* Planowany termin wydania gry moze ulec zmianie.

Zrédto: Emitent.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | [INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI WSKAZANYCH w DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

VIII.INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN

IX.

XI.

INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W omawianym okresie Emitent nie podejmowat, w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA

Na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej
W rozumieniu przepisdw Ustawy o rachunkowosci.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH
PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej
W rozumieniu  przepisow Ustawy o rachunkowosci, zatem nie sporzadzat sprawozdan
skonsolidowanych.

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie posiadat jednostek zaleznych.
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Xll. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Udziat . . Udzial w ogdlnej
. . . . Liczba gloséwna| . . n
Posiadacz Kraj . . .. | Liczba w kapitale liczbie gtloséw na
.. .. | Seria | Rodzaj akcji .. Walnym
akcji rezydencji akcji zaktadowym Zaromadzeniu Walnym
(%) 9 Zgromadzeniu (%)
Frozen Zwykte na
District Polska A y . 799.850 75,91% 799.850 75,91%
okaziciela
sp. z 0.0.
Pozostali | TOSK& 1A g o | AWKena | opa a5 | 24,00% 253.825 24,09%
Ukraina okaziciela
Razem Polska, | \ g ¢ | 2Wyklena | 453675 | 100,00% 1.053.675 100,00%
Ukraina okaziciela

Zrédto: Emitent. Stan na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu.

XIII.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Emitent zatrudniat 21 pracownikéw w oparciu o umowy na petny etat,

34 zleceniobiorcéw, 2 wykonawcéw dziet oraz podejmowat statg wspétprace z 18 osobami

prowadzacymi jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze (umowy B2B).

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Podpisano przez/ Signed by:

MATEUSZ
JELEN

Data/ Date: 14.08.2025 17:01
mSzafir

Prezes Zarzadu

Signed by /

) Podpisano przez:

) Mateusz Furmanik

Date / Data:
2025-08-14 16:51

Wiceprezes Zarzadu
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