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1. Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna Milton Essex Spoétka Akcyjna
Adres siedziby Ul. Zotny 42a, 02-815 Warszawa
Wojewddztwo — Mazowieckie, Powiat — Warszawa, Gmina — Mokotow
NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa http://miltonessex.eu
Podstawowy przedmiot | 3250Z
dziatalnosci 18127
32997
46467
47747
47917
58297
62017
7010z
7120z
72197
74907
77407
86907
KRS oraz organ Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzacy rejestr prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000609507.
Czas dziatania Spotki Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony
Zarzad Jacek Stepien — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Iwona Kaczynska-Stepien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (do dn. 26.06.2025 r.)
Macin Brendota — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dn. 26.06.2025 r.)
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do dn. 26.06.2025 r.)
Prof. Maciej Kalinski — Cztonek Rady Nadzorczej (od dn. 26.06.2025 r.)
Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

1.1 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane porownywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 kwietnia 2025 roku i koriczacy sig dnia 30 czerwca 2025
roku. Poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okres rozpoczynajacy sig dnia 01 kwietnia 2024 roku i kofczacy sig
dnia 30 czerwca 2024 roku.

1.2 Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane tgczne
W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych facznych.

1.3 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Milton Essex S.A. do dnia 30 czerwca 2025 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5%
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA:

1 | Pan Jacek Stepien

3 | Pan Robert Gubata

Do dnia przygotowania niniejszego Raportu Spotka nie otrzymata od zadnego znaczacego akcjonariusza nowego
zawiadomienia o zmniejszeniu sie jego udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, zgodnie z wymogami art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, jesli zmiana taka powoduje osiggniecie, przekroczenie lub zejscie ponizej progéw 5%, 10%, 15%,
20%, 25% i kolejnych, jak réwniez zgodnie z odpowiednimi przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (MAR).

1.3 Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
W Il kwartae 2025 roku Spoétka zatrudniata bezposrednio 3 osoby w przeliczeniu na 3 etaty.
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2. Zestawienie danych finansowych za Il kwartat 2025 roku

2.1. Bilans

(dane w PLN)

Stan na
30.06.2025

Stan na
30.06.2024

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

1 007 891,82 zt

1 258 679,53 zt

I. Wartosci niematerialne i prawne

999 610,00 zt

1234 418,84 zt

1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

994 020,54 zt

994 020,54 zt

2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5 589,46 zt 240 398,30 zt
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2938,82 zt 18 917,69 z
1. Srodki trwate 2938,82 zt 18 917,69 zt

2. Srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 z
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5 343,00 zt 5 343,00 zt
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. AKTYWA OBROTOWE 7 726 135,44 zi 6 777 186,84 zi
|. Zapasy 0,00 zt 0,00 zt
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 zt

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 zt
3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Towary 0,00 zt 0,00 zt
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 zt 0,00 zt

Il. Naleznosci krétkoterminowe 112 445,61 zt 155 764,39 zt
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
0,00 zt 0,00 zt

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

112 445,61 zt

155 764,39 zt

Il. Inwestycje krotkoterminowe 23 914,84 zt 203 356,95 zt

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 23914,84 z 203 356,95 zt

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7589 774,99 zt 6 418 065,50 zt
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 z4 0,00 zt
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 zt 0,00 z

AKTYWA RAZEM:

8734 027,26 zt

8 035 866,37 zt
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(dane w PLN)

Stan na
30.06.2025

Stan na
30.06.2024

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1 690 300,20 zt

1 859 592,94 zt

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1 551 767,00 zt

1551 767,00 zt

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

6 470 835,50 zt

6 470 835,50 zt

IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

0,00 zt

0,00 zt

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

0,00 zt

0,00 zt

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-6 222 428,66 zt

-6 372 337,68 zt

VI. Zysk (strata) netto

-109 873,64 zt

209 328,12 zt

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7043727,06zt| 6176 273,43 zi
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 zt 0,00 zt

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 z
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 530 821,25 zt 126 734,07 zt

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
0,00 zt 0,00 zt

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

530 821,25 zt

126 734,07 zt

4. Fundusze specjalne

0,00 zt

0,00 zt

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

6 512 905,81 zt

6 049 539,36 zt

PASYWA RAZEM:

8734 027,26 zt

8 035 866,37 zt

2.2. Rachunek zyskow i strat

Narastajgco Narastajaco
od 01.04.2025 od 01.04.2024 za okres od za okres od
(dane w PLN)
do 30.06.2025 do 30.06.2024 1.01.2025 do 01.01.2024 do
30.06.2025 30.06..2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i 731,71 z 340 823,50 zt 80 731,71 zt 480 100,50 zt
zréwnane z nimi,
I. Przychody netto ze sprzedazy 731,71 z 340 823,50 zt 80 731,71 z 480 100,50 zt
produktéow
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéow na 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt

towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

135 801,51 zt

184 217,20 zt

233 957,87 zt

323 679,79 zt

I. Amortyzacja 37 139,87 zt 70 345,65 zt 105 085,52 zt 118 290,96 zt
II. Zuzycie materiatéw i energii 73,14 zt 1 235,94 zt 742,05 zt 2 559,71 z
I1l. Ustugi obce 67 065,64 zt 47 553,05 z 93 459,54 zt 76 384,17 zt
IV. Podatki i optaty 2 534,00 zt 5 000,00 zt 5 534,00 zt 8 080,00 zt
V. Wynagrodzenia 23 235,77 z 46 500,00 zt 23 235,77 z 93 000,00 zt
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 3 753,09 zt 127,45 zt 3 753,09 zt 378,49 zt

Swiadczenia
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VII. Pozostate koszty rodzajowe

2 000,00 zt

13 455,11 z

2 147,90 z

24 986,46 zt

VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

-135 069,80 zt

156 606,30 zt

-153 226,16 zt

156 420,71 zt

D. Pozostate przychody operacyjne 19 202,01 z 33 720,44 zt 43 352,53 zt 53 270,35 z

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
aktywow trwatych

II. Dotacje 19 202,01 z 33 718,76 zt 39 352,53 zt 53 168,11 zt

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 0,00 zt 1,68 zt 4 000,00 z 102,24 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 zt 2,04z 0,00 zt 3,51z

I. Strata z tytutu rozchodu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych aktywow trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
niefinansowych

0,00 zt 2,04 zt 0,00 zt 3,51 zt

IIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

-115 867,79 zt

190 324,70 zt

-109 873,63 zt

209 687,55 zt

G. Przychody finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 6,00 zt
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
V. Inne 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 6,00 zt

H. Koszty finansowe 0,01 z 311,80 zt 0,01 z 365,43 zt
|. Odsetki 0,01 zt 3,44 zt 0,01 zt 4,28 zt
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

finansowych
IV. Inne 0,00 z 308,36 zt 0,00 zt 361,15 zt

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -115 867,80 zt 190 012,90 zt -109 873,64 zt 209 328,12 z

J. Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

-115 867,80 zt

190 012,90 zt

-109 873,64 zt

209 328,12 zt

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(dane w PLN)

od 01.04.2025
do 30.06.2025

od 01.04.2024
do 30.06.2024

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1859 592,94 zt

1645 617,35 zt

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt
- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1 859 592,94 zt 1645 617,35 zt
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 zt 0,00 z
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a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt
- wydanie udziatéw (emisja akcji) 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 zt 0,00 z

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 470 835,50 zt 6 470 835,50 zt

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartosc) 0,00 zt 0,00 zt

- sprzedazy udziatéw wiasnych powyzej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

- rozchodu objetych aktualizacjg Srodkow trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitatu 0,00 zt 0,00 zt
rezerwowego

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- straty na sprzedazy udziatéw wtasnych ponizej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6470 835,50 zt 6470 835,50 zt

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- zbycia objetych aktualizacjg sSrodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 zt 0,00 zt

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- doptat wspodlnikow 0,00 zt 0,00 zt

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- doptaty wspdlnikdw na pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 zt

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 zt 0,00 zt
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5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku -6 222 428,66 zt -5 759 657,32 zt
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt
us;:v\:\llgﬁzz:lr;iralgsér;ita’ru zapasowego (ponad wymagang 0,00 zt 0,00 24

- wyptaty dywidendy 0,00 zt 0,00 zt

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 zt 0,00 zt

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
6.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 222 428,66 zt 5759 657,32 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt

6.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 222 428,66 zt 5759 657,32 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 z

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw 0,00 zt 0,00 zt

6.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6 222 428,66 zt 6 372 337,68 zt
6.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 222 428,66 zt -6 372 337,68 zt

Wynik netto

-109 873,64 zt

209 328,12 zt

a) zysk netto

-109 873,64 zt

209 328,12 zt

b) strata netto

0,00 zt

0,00 zt

C) odpisy z zysku

0,00 zt

0,00 zt

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

1690 300,20 zt

1859 592,94 zt

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

1690 300,20 zt

1859 592,94 zt
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

(dane w PLN)

od 01.04.2025

od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
I Zysk (strata) netto -115 867,80 zt -109 873,64 zt
1. Korekty razem 139 391,99 zt 129 319,77 zt
1. Amortyzacja 37 139,87 zt 105 085,52 zt
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt
3. Odse.tkl i udziaty w zyskach 0,00 24 0,00 zt
(dywidendy)
4. ;ysk (strat.a) z dziatalnosci 0,00 24 0,00 zt
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 zt 0,00 zt
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 zt 0,00 zt
7. Zmiana stanu naleznosci 112 445,61 zt -47 739,99 zt
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 511 674,95 zt 530 821,25 zt
kredytéw i pozyczek
9. | Zmiana stanu rozliczen 521868442t |  -458 847,01 2t
miedzyokresowych
10. Inne korekty
M. Pr?ep’rywy Plenlezne. ne.tto z 23 524,19 74 19 446,13 24
dziatalnos$ci operacyjnej (I +/-11)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 0,00 zt 0,00 zt
1. Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 zt 0,00 zt
trwatych
2. InwestYCJe w r?leruchomosu oraz 0,00 zt 0,00 2t
wart. niemat. i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt
. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 zt 0,00 zt
C PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J
I Wptywy 0,00 zt 0,00 zt
1. Wptywy netto z wydania udziatow 0,00 zt 0,00 zt
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt
3. Emisja dtuznych papieréw 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt
Il Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 zt 0,00 zt
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 zt 0,00 zt
wiascicieli
3. Inne wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 zt 0,00 zt
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 zt 0,00 zt
5. Wykup dtuznych papieréw 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 zt 0,00 zt
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw 0,00 zt 0,00 zt

leasingu finansowego
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3. Odsetki 0,00 zt 0,00 zt
9. Inne wydatki finansowe 0,00 zt 0,00 zt
Il Przeptywy pieniezne netto z 0,00 zt 0,00 zt
dziatalnosci finansowe;j (I-I1)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
RAZEM (A.III+/-B.I|I5I+/-C.III) 23 524,194 194461324
= E:;ﬁll\';z?\l\y?HZMIANA SRODKOW 23 524,19 zt 19 446,13 zt
[Fo (S)F:(C;[;;(LPIENIEZNE NA POCZATEK 390,65 zt 4468712t
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/-E)) 23 914,84 zt 23 914,84 zt
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1kwietnia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.
W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansow
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choc istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spétka nie osigga jeszcze
stabilnych przychodéw. W Il kwartale 2025 Spétka zasilana byta kolejnymi pozyczkami akcjonariuszy, ktére
wptynety do Spétki w tacznej wysokosci 174.400,00 ztotych.
Utrata ptynnosci stanowi okoliczno$¢ wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. W celu
zapewnienia ptynnosci Zarzad zakonczyt Przeglad Opcji Strategicznych oraz doprowadzit w lipcu br. do
podpisania kluczowego Porozumienia — Term Sheet ze spdétka z branzy bio-tech, ktére bedzie negocjowane
w kierunku docelowej umowy inwestycyjnej, a wyniki tych negocjacji beda podane do publicznej
wiadomosci. Emitent w drugiej potowie roku, wspdlnie z partnerem branzowym bio-tech, bedzie prowadzit
proces pozyskiwania inwestoréw finansowych na kwote min. 2 min EURO. W ramach podpisanego
Porozumienia — Term Sheet gtéwny akcjonariusz p. Jacek Stepien zostat zobowigzany do zmniejszenia
swojej koncentarcji w kapitale zaktadowym Spétki ponizej 20%, jednoczesnie gtéwny akcjonariusz
zdecydowat, w oparciu o zgode Rady Nadzorczej, o udzieleniu w ramach porozumienia, finansowania
pomostowego Spdétce do kwoty 1 min zt, ktére zostanie zrealizowane w Il kw. br.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa. Spdtka sporzgdza
sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ww/ Ustawy. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w
wariancie porownawczym. Rachunek przeptywdw sporzadzany jest metoda posrednia.
3.1. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg, rozpoczynajac od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spoétka moze umarzac¢ jednorazowo
Srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.
3.2. Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing

Spotka dokonuje kwalifikacji umoéw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong

uméw leasingowych.

Naleznosci dfugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sa wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadoéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe
Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzienl ich przeprowadzenia po
kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychoddw,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane s3 per saldo.
Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychoddw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wiasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktérych nie sg spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystgpienia rdznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spétka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.
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Omowienie wynikow finansowych osiggnietych w Il kwartale 2025 roku

Wartos¢ aktywow Spotki na dziern 30 czerwca 2025 roku wyniosta 8.734.027,26 zti zwiekszyta sie 0 698
160,89 zt w stosunku do stanu aktywéw na dzien 30 czerwca 2024 r., wynoszgcego 8 035 866,37 zt. Wzrost
wartosci sumy bilansowej spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem wartosci aktywéw obrotowych do 7 726
135,44 zt wobec 6 777 186,84 zt w analogicznym okresie 2024 r.

Spétka w Il kw. 2025 r. kontynuowata dziatania dotyczace realizacji ostatnich etapéw prac w ramach
Projektu ,,FOTONICA” zwiazanych z przygotowaniem dokumenetacji rejestracyjnej systemu SkinSensic™
oraz kompletacjg sensoréow pod katem przygotowania do komercjalizacji systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™.
Na koniec Il kwartatu 2025 roku Spétka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan zabezpieczonych na jej
majatku. Podobnie, nie odnotowano zadnych nowych zobowigzan warunkowych, w tym udzielonych
gwarancji, poreczen, takze wekslowych czy zobowigzan pozabilansowych.

W przekroju catego okresu sprawozdawczego od 1 kwietnia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. Spé6tka Milton
Essex S.A. byta w petni zaangazowana w intensywny proces poszukiwania inwestoréw kapitatowych oraz w
prowadzone intesywne negocjacje z inwestorem branzowym z rynku bio-tech, dzieki ktérym w dn. 9 lipca
br. podpisano Porozumienie — Term Sheet (o czym Spdtka informowata w komunikacie ESPI 9/2025), z tez
tego wzgledu w okresie sprawozdawczym Spétka nie wypracowata istotnego zysku ze sprzedazy, ktéry
wyniést 731,71 zt, a narastajgco, tacznie z | kwartatem br. wyniést 80.731,71 zt (w porédwnaniu do
analogicznego okresu w Il kw. 2024, gdy przychody osiggnety 340.823,50 zt). Przy tym nalezy zaznaczy¢, ze
wypracowane w raportowanym wczesniej | kwarale br. przychody ze sprzedazy obejmowaty pilotazowg
komercjalizacje bramki FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ na potrzeby Polskiej Grupy Zbrojeniowej
zrealizowang na rzecz ZURAD Sp. zo0.0., stanowigcg punkt wyjscia do przygotowania wspdlnej oferty
rynkowej i jednoczesnie pierwszy krok na drodze do przysztej sprzedazy tych systeméw na potrzeby
odbiorcéw specjalnych. Kontynuacjg tej sprzedazy byto dziatanie promomujace i prezentujgce mozliwosci i
dziatanie systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™ podczas prestizowego Kongresu IN.SE.CON’25 ktéry odbywat
sie w dniach 2 i 3 kwietnia 2025 r. w Poznaniu. Po raz pierwszy prezentacja taka miata miejsce na stoisku
gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej, gdzie zostalismy zaproszeni z naszym partnerem ZURAD Sp. z 0.0,
byto to jedno z najwazniejszych wydarzen w obecnej bardzo napietej sytuacji miedzynarodowej, dotyczace
cyberbezpieczeristwa w Europie Srodkowo-Wschodniej i jedyne organizowane bezposrednio przez
Ministerstwo Obrony Narodowe;.

W Il kwartale 2025 r. koszty operacyjne wyniosty 135 801,51 zt i byly zblizone do poniesionych kosztéw
operacyjnych w Il kw. 2024 r. ktére wyniosty 184 217,20 zt, co swiadczy o dyscyplinie wydatkowe;j i
utrzymywaniu kontroli kosztéw ze strony Zarzadu na statym poziomie. Ponadto z uwagi na znaczace
zaangazowanie Spotki w zadania zwigzane z przygotowaniami do procesu rejestracji wyrobu medycznego
w wersji SKInSENSIC™, ktory zakonczyt sie z dniem 25 kwietnia br. wpisem do europejskiej bazy EUDAMED,
nie prowadzono tez znaczacej sprzedazy ustug dodatkowych. W kwietniu br. zkoriczono oficjalnie wszystkie
prace B+R nad prowadzonym wspdlnie z Konsorcjantem - Instytutem Optoelektroniki Wojskowej Akademii
Technicznej i dofinansowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z Programu ,Mazowsze”
Projektem ,,FOTONICA”, w ramach ktdérego ztozono w kwietniu raport koricowy i rozliczenia obejmujace
takze ostanie transze ptatnosci i Spétka oczekuje teraz na potwierdzenie sald z NCBIR oraz rozliczenie
kompensacyjne naleznych wyptat w ramach ostatnich transz z wnioskéw o ptatnos¢ z otrzymanymi
zaliczkami. Nalezy podkresli¢, ze Spétka w Il kwartale 2025 r. nie realizowata oprécz zadan bezposrednio
zwigzanych z procesem rejestarcyjnym wyrobu medycznego i opracowaniem dokumentacji prac
badawczych, zadnych dodatkowych zadan B+R, jakkolwiek ponoszone byty wdwczas koszty
specjalistycznych ustug doradczych w tym prawnych, zwigzanych z wspominianym wyzej wpisem wyrobu
medycznego do europejskiej bazy EUDAMED oraz réznego rodzaju optaty administracyjne i rejestracyjne,
co spowodowato, ze Il kwartat br. zamknat sie stratg netto -115 867,80 zt (wobec zysku 190 012,90 zt w
analogicznym okresie ub. r.). W celu zapewnienia finansowania pomostowego i utrzymania ptynnosci oraz
obstugi biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétki Zarzad wynegocjowat w Il kwartale 2025 pozyczki od
akcjonariuszy w wysokoséci 174 000,00 ztotych. Srodki te wptynety do Spétki sukcesywie w Il kw. 2025 i wraz
z pierwszg transzg pozyczki w wysokosci 250 000 ztotych (w | kwartale 2025), zabezpieczajg one biezace
potrzeby Spétki w skali pierwszego pétrocza, jednakze aby dziatania w obszarze komercjalizacji produktow
nabraty efektywnego charakteru, konieczne jest pozyskanie docelowego kapitatu rozwojowego od
inwestoréw z nowej emisji akcji. Szczegdétowe parametry odnoszgce sie do wielkosci przysztej emisji i ceny
emisyjnej bedg zalezaty od szeregu czynnikdw o charakterze rynkowym w tym od koniunktury inwestycyjnej
wsréd funduszy na Eurorynku, mozliwosci pozyskania srodkéw na pokrycie prac rozwojowych i promociji z
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programéw europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak réwniez od poziomu
oczekiwanych stép zwrotu jako pochodnej stép procentowych. Jednakze w najwiekszym stopniu
powodzenie nowej emisji akcji bedzie zalezato od finalizacji procesu pozyskiwania partnera biznesowego w
obszarze bio-tech, otwierajgcego dla Spotki perspektywe uczestnictwa, jako liczacy sie gracz, na rosngcym
europejskim rynku biologicznych terapii regerenacyjnych, stanowigcych prospektywny silny filar
komercyjny, ktéry bedzie rozwijany rownolegle do oferty bramki oraz plafromy e-Health do kompleksowej
diagnostyki alergii potaczonej ze skanerem testéw in vivo zarejestrowanym w kwietniu br. w EUDAMED.
Wejscie w nowy segment bio-tech otworzy mozliwosci ktéra powstajg praktycznie z dnia na dzien,
poszerzenia zakresu poszukiwan zainteresowanych partneréw biznesowych dysponujacych opcjami
inwestycyjnymi, jak do rdéwniez oferowania atrakcyjnej propozycji funduszom inwestycyjnym
zaangazowanym w projekty bio i med-tech, dla ktérych dywersyfikacja oferty Spotki jest kluczowa dla oceny
dtugoterminowej perspektywy wzrostu. W tym celu Zarzad w Il kw. br. doprowadzit do podpisania
Porozumienia obejmujgcego Term-Sheet z inwestorem branzowym, dajacego podstawe dla budowy grupy
biotechnologicznej dysponujacej wtasna kluczowa kadra naukowsa i techniczng oraz zapleczem badawczym
w tym zaktadem laboratoryjno-produkcyjnym komdrek macierzystych wraz z opcja kriogenicznego
przechowywania w banku tkanek. Podpisanie Porozumienia wraz z Term-Sheet zakornczyto Przeglad Opgji
Strategicznych, a przeprowadzone analizy rynku bio-tech i mozliwosci oferowania zaawansowanych
celowanych terapii biologicznych ATMP (Advanced Therapy Medicinal Products) w segmencie vet pokazaty
istotne korzysci, jakie Spdtka moze osiggnac w najblizszych latach, wartos¢ rynku terapii regeneracyjnych z
uzyciem komorek macierzystyach szacuje sie na 782 min USD (2024 r.), a przewiduje sie, ze wzro$nie on do
2,14 mld USD (2035 r.) (https://www.metatechinsights.com/industry-insights/animal-stem-cell-therapy-
market-1067). Istotne jest tutaj, ze liczba zarejestrowanych przez EMA terapii na Eurorynku obecnie
obejmuje bardzo ogramiczong grupe produktéw m.in. Arti-Cell® Forte (od Boehringer Ingelheim/GST)
zawierajacego allogeniczne MSC ze wskazaniem do zastosowan w arthritis oraz HorStem® (od Equicord)
zawiearjacego allogeniczne MSC dla leczenia choroby zwyrodnieniowej stawdw. Na tym tle wejscie na
Eurorynek terapii komérkowych wspdlnie z partnerem bio-tech z bogatym portfelem produkowym
obejmujacym znacznie szersze spektrum chordb i zaadresowanego do zréznicowanych odbiorcéw, zostanie
dostrzezone i odnotowane natychmiast w momencie zakoriczenia Il fazy badan kinicznych i ztozenia dossier
rejestracyjnego w EMA. Synergia po stronie MILTON ESSEX SA obejmuje wykorzystanie doswiadczen w
dostarczaniu ustug w zakresie obstugi badan klinicznych. Segment badan kinicznych na zwierzetach stanowi
dodatkowo atrakcyjng nisze, a ich obstuga wymaga w sSwietle aktualnych regulacji UE odpowiednich
narzedzi informatycznych zapewaniajgcych skuteczny monitoring i jako$¢ badan. W tym kontekscie
opracowane i sprawdzone przez Spétke narzedzie eCRF jest fatwe do adaptacji. Wartos¢ europejskiego
rynku badan klinicznych weterynaryjnych szacuje sie na 787,06 min USD (2024), przewiduje sie, ze segment
ten wzrosnie az do 1.650,57 min USD (do 2032), wykazujac Srednioroczng stope wzrostu (CAGR) na
poziomie 9,7% (Polarismarketresearch: Europe Vet. Clin. Trials Market Size, 2024).

W ramach podpisanego Porozumienia w tym Term-Sheet nastgpito sformutowanie istotnych wstepnych
warunkéw dla umowy docelowej (,,Umowa inwestycyjna”), ktére dotyczg wiaczenia Inwestora branzowego
w strukture grupy kapitatowej Emitenta oraz wspdlne skierowanie oferty inwestycyjnej do inwestoréw
finansowych obejmujacej inwestycje bezposrednig w Spétke w kwocie co najmniej 2.000.000,00 EUR.
Term-Sheet ustalato takze dodatkowe warunki zwigzane z obnizeniem koncentracji zaangazowania w
kapitat zaktadowy Spétki przez gtéwnego akcjonariusza p. Jacka Stepnia ponizej 20%, jednoczesnie gtowny
akcjonariusz zobowigzat sie do udzielenia Spoétce w zwigzku z tym finansowania pomostowego na druga
potowe roku do kwoty 1 min zt (o czym Spétka informowata w komunikacie ESPI nr 9/2025 ).

Majac na uwadze podpisane Porozumienie -Term Sheet Zarzad pod koniec Il kw. br. podjat szereg dziatan
technicznych z udziatem biegtych i zewnetrznych ekspertéw, zmierzajacych do ustalenia parmetréw
transakcyjnych, ktére beda wykorzystane w trakcie ostatniej fazy negocjacji inwestycyjnych z partnerem
branzowym bio-tech, wyniki tych negocjacji wraz informacjami dotyczacymi finalnych warunkéw umowy
inwestycyjnej bedg podane odpowiednio do publicznej wiadomosci.
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Komentarz Zarzgdu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w Il kwartale 2025 roku

W Il kwartale 2025 roku Emitent w kwietniu br zakonczyt realizacje rozpoczetego wspdlnego z Instytutem
Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej Projektu pt. ,FOTONICA” (Fully automated
OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical Applications - Sztuczna Inteligencja
wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych diagnostycznych systemach
medycznych") dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 11 100 641 PLN, z
czego 7 092 491 PLN przypadato na Milton Essex SA, a 4 008 150 PLN na Wojskowa Akademie Techniczna.
Realizacja tego ztozonego Projektu obejmujgcego badania przemystowe, prace rozwojowe i
przedwdrozeniowe ukierunkowana byta na opracowanie nowej generacji skanera optoelektronicznego
automatyzujacego rejestracje i ocene wynikéw skérnych testéw alergicznych in vivo, ale przypadata na okres
pandemii Covid-19, ktéra miata obiektywny i ujemny wptyw na wydtuzenie fazy B+R zwtaszcza, jesli chodzi o
czes¢ obejmujaca badania kliniczne. Dzieki podejmowanym ustawicznie dziataniom kompensacyjnym udato
sie zakonczy¢ caty Projekt w zaktualizowanym terminie w kwietniu br. Podstawowym jego celem byto
wprowadzenie diagnostyki alergii in vivo w obszar medycyny cyfrowej i udostepnienie pacjentowi wynikéw
testéow w trakcie 1-Dniowej Diagnostyki. Ucyfrowienie diagnostyki alergii wziewnych nie tylko przyspiesza
caty proces, ale otwiera nowe mozliwosci wykorzystania dodatkowych narzedzi wspomagajgcych lekarza w
procesie leczenia pacjenta-alergika, zaczynajac od wstepnego rozpoznania rodzaju alergii po wspomaganie
podjecia decyzji terapeutycznej w oparciu juz o obiektywne wyniki testéw alergenowych, ktére informujg o
mozliwosci wdrozenia indywidualnie dobranej immunoterapii odczulajgcej. Nalezy podkresli¢, ze tylko
alergik zdiagnozowany testami moze by¢ poddany leczeniu odczulajgcemu. Digitalizacja wyznacza znaczng
skale korzysci zdrowotnych i ekonomicznych wynikajacych z wprowadzenia automatyzacji testéw in vivo jako
obecnie najtaniszego i jednoczesnie niezbednego warunku dla wdrozenia specjalistycznego i indywidualnego
leczenia odczulajgcego, redukujgcego ryzyko rozwoju astmy na tle alergicznym zwtaszcza u dzieci >5 r.z.
(alergia jest powigzana z obcigzeniem dziedzicznym, w przypadku obojga rodzicéw alergikdéw ryzyko alergii
u dziecka siega nawet 80% [Ptaschinski,Gibbs 2024]. Dodatkowe wykorzystanie algorytméw Al przewidziane
jest jako pomoc dla lekarza w procesie kompleksowego postepowania z pacjentem-alergikiem i w przypadku
przysztego wprowadzenia do bazy szczegétowych informacji na temat dostepnych na rynku wariantéw
immunoterapii odczulajgcych i ich sktadu, moze skutecznie wspomagac precyzyjny wybdr okreslonej terapii
w oparciu o cyfrowe wyniki testéw. Zwiericzeniem prac projektowych byto przygotowanie dokumentacji
rejestracyjnej wyrobu medycznego.

W Il kwartale Spétka skompletowata wyniki przeprowadzonych badan klinicznych ktére zostaty wigczone do
dokumentacji technicznej niezbednej do przeprowadzenai oceny zgodnosci oraz nawigzata wspodtprace z
kancelariag Kondrat i Partnerzy specjalizujgcg sie w prawie medycznym i obstudze zgtoszern wyrobow
medycznych, ktéra dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci dokumentacji wyrobu medycznego w wersji
rynkowej pod zastrzezong nazwa handlowg SkinSensic™ - gtowica dermatoskopowa do nieinwazyjnego
obrazowania zmian skérnych alergicznych i w dn. 25 kwietnia br. przeprowadzita rejestracje w unijnej bazie
EUDAMED (European Database on Medical Devices). Rejestracja ta zostata poprzedzona zgtoszeniem i
whniesieniem optaty do Urzedu Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych. Byt to kamier milowy i sukces stanowigcy znaczgcy krok naprzéd w kierunku komercjalizacji,
ktéra wymaga na obecnym etapie jeszcze dofinansowania Spotki w kapitat obrotowy, temu celowi stuzy
podpsiane w lipcu br. Porozumienie i Term-Sheet z inwestorem branzowym bio-tech, z ktérym dalej
prowadzone jest wspdlnie poszukiwanie funduszy i inwestoréw finansowych indywidualnych.

Z punktu widzenia strategii biznesowej, rynek diagnostyki alergii jest potencjalnie znaczacy a jego wielkos¢
szacowana jest na ok 5,4 MLD USD z tendencjg wzrostowg do 9,8 mld do 2029 (z tempem wzrostu 10,8 %
CAGR) (Marketsand), w tym rynek testéw in vivo szacowany jest na ok. 2,9 mld USD (Global Market Insights).
Przeprowadzona aktualizacja startegii Spotki po zakoriczeniu pandemii COVID19 opiera sie na modelu
wprowadzania systemu na rynek zaktadajagcym wyeliminowanie bariery wejscia, model tem obecnie
dominuje w przypadku wiekszosci innowacyjnych wyrobéw medycznych i opiera sie na strategii ,,pay-per-
perfomance” gdzie system jest wydzierzawiany, a optaty pobierane sg od kazdego wykonanego testu, przy
zatozonej minimalnej ilosci badan. Stymuluje to osrodki medyczne do pracy i jednoczesnie stale zwieksza
pule pacjentéw zdiagnozowanych i gotowych na przyjecie leczenia odczulajacego.
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Dotyczy to alergii wziewnych dla ktérych sg dostepne odpowiednie immunoterapie, co automatycznie
wytgczyto spod dalszych dziatan segment alergii kontaktowych, dla ktérych nie ma specyficznego leczenia
odczulajacego, zatem nie ma takze dzwigni lekowej, ktéra jest pojawia sie w wyniku diagnozy za pomocg
testow alergenowych. Nalezy podkresli¢, ze efekty odczulania w kazdym typie immunoterapii sg bardzo
znaczace i w zaleznosci od rodzaju alergii skutecznosé ich wynosi 80-90% [por. Contoli, M et al. Real-world,
long-term effectiveness of allergy immunotherapy in allergic rhinitis: Subgroup analyses of the REACT study,
Journ. of Allergy and Clinical Imm., Vol. 152 (2) 2022; Durham, S.R. et al. Allergen immunotherapy: past,
present and future, NATURE Rev. Immun. 23, 317-328; 2023)]. Jest to kolejny czynnik wspierajacy strategie
sprzedazowa w najpetniejszym wariancie systemu. Zaoferowanie platformy poréwnujacej wyniki testow z
dostepnymi terapiami tworzy synergie biznesowa z firmami farmaceutycznymi produkujgcymi odczynniki do
testow oraz immunoterapie odczulajgce. Wdrozenie komercyjne w dzisiejszych warunkach postepujacej
digitalizacji ma objac¢ system ktéry sktada sie ze skanera SkinSensic™ wspotpracujgcego z platforma cyfrowg
Allergoscope™ dzieki ktérej pacjent moze by¢ zdiagnozowany przez specjaliste w formule telemedycznej,
podczas gdy same testy mogg by¢ wykonywane fizycznie przez sredni personel medyczny, nawet w innym
osrodku, skad wyniki w formie cyfrowej przesytane sg zwrotnie na komputer lekarza. Takie podejscie
umozliwia skalowanie systemu i uzupetnianie go o dodatkowe sensory i dane, w szczegdlnosci przygotowano
plan wyposazenia platformy w cyfrowy spirometr, ktéry moze postuzy¢ do diagnostyki skryningowej w grupie
ryzyka obejmujacej alergikow wziewnych idacej w kierunku astmy IgE-zaleznej i PoChP, zgodnie ze
specjalistycznymi wytycznymi odnoszacymi sie do populacji szczegdlnie narazonej: za GINA (Global Strategy
for Asthma Management and Prevention: 2025 Update — Diagnosis of Asthma), GOLD (Global Initiative for
Chronic Obstructive Lung Disease: Gloabl Strategy for Prevention, Diagnosis and mangement of COOPD: 2025
Report), USPSTF (US Preventive Service Task Force: Screening for Chronic Obstructive Pulmonary Disease:
Ann. Int. Med. 2022), WHO Prevention & Control of Noncommunicable Diseases: Guidelines for Primary
Health Care in Low-resource settings). Uruchomienie platformy cyfrowej e-Health Allergoscope™ wigze sie
koniecznymi dodatkowymi zdaniami informatycznymi, w tym celu Zarzad w Il kw. podjat rozmowy z
potencjalnymi partnerami biznesowymi rozwijajgcymi podobne technologie w celu wykorzystania synergii i
wspoélnego opracowania zintegrowanego narzedzia do analizy wynikéw badan medycznych — te rozmowy
toczg sie i dotycza budowy potencjalnej wspdlnej oferty, ktéra w pierwszej kolejnosci zostataby skierowana
do placéwek szpitalnych (wg GUS publicznych i prywatnych szpitali jest w Polsce ok. 1000), przy czym nie
wszystkie szpitale majg oddziaty pulmonologiczno-alergologiczne, wg. danych MZ ok. 20% placéwek ma
specjalistyczny oddziat pulmonologiczny, czes¢ szpitali prowadzi tez alergologie w ramach interny lub
pediatrii oraz w ramach przyszpitalnej przychodni, to potencjalni uzytkownicy platformy cyfrowej,
posiadajacy zaplecze do testéw alergicznych oraz do wykonywania innych badan, ktére beda mogty by¢
analizowane, stanowi to rynek podstawowy (primary market) - jest to ok. 200 szpitali potencjalnie
przygotowanych do wdrozenia systemu. Nalezy zauwazy¢, ze pod wzgledem statystyk zachorowalnosci liczba
0s06b z alergig w Polsce to min. 30% populacji (wg. PTA — Polskie Towarzystwo Alergologiczne), co daje ok.
11 mlIn pacjentéw-alergikéw, nie kazdy chory przechodzi testy skérne, przeprowadzajg je gtéwnie pacjenci z
ucigzliwymi alergiami wziewnymi, takze z astma alergiczng, z praktyki klinicznej wynika, ze ok. 15%
alergikéw rocznie wykonuje testy co daje ok. 1,65 min pacjentéw. Jesli chodzi o rynek Unii Europejskiej (wg.
zrédet: OECD Health Statistics i Eurostat) w catej UE27 liczba szpitali to ok. 15 000, mozna przyja¢ analogiczne
zatozenie, ze ok. 20% szpitali ma oddziaty pulmonologiczne/ alergologiczne, co daje 3 000
szpitali potencjalnie gotowych do wdrozenia systemu. Liczba pacjentéw-alergikdow w UE w kontekscie
populacji UE27 to 450 min (2025) czestos¢ wystepowania alergii podobna jak w Polsce ok. 30%, co daje ok.
135 mln chorych, sposrdd ktérych, ok. 15% wykonuje testy rocznie, co daje ok. 20,25 min pacjentéw do
przebadania rocznie. Te szacunkowe dane do$¢ dobrze przyblizaja faktyczne wykonania w ramach ogétu
Swiadczen rejestrowanych. Jednak rynek diagnostyki i leczenia alergii obejmuje ciemna liczbe wynikajaca z
tego, ze nawet do 70% testéw alergicznych jest finansowanych z portfela pacjentéw m.in. z uwagi na czas
oczekiwania i ograniczong dostepnos¢ terminéw do specjalistycznych osrodkow
alergologicznych.Rozwigzaniem tego problemu jest automatyzacja oferowana przez opracowany system
dziatajgcy na platformie cyfrowej. Realizacja tych planéw komercjalizacji wymaga zapewnienia srodkéw na
przygotowanie produkcji i jest Scisle skorelowana z przeprowadzeniem akwizycji kapitatu rozwojowego
wspolnie z partnerem biznesowym bio-tech i nowg emisjg akcji skierowang dla inwestoréw finansowych,
termin i warunki emisji zostang podane do publicznej wiadomosci.

Spoétka w roku 2025 nie prowadzita jeszcze sprzedazy catych systemoéw do zautomatyzowanej rejestracji i
analizy wynikéw skdrnych testéw in vivo potaczonych z platforma Allergoscope™ i po zakoriczeniu fazy B+R
nie uzyskiwata jeszcze przychoddw, ktére mogtyby zapewni¢ dynamiczny rozwdj, w zwigzku z tym Zarzad
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uzgodnit z akcjonariuszami kolejne transze pozyczki w facznej wysokosci 174.400,00 PLN, na zasadach
rynkowych, udostepnionych Spétce w Il kw. w celu zapewnienia pokrycia biezgcego zapotrzebowania na
srodki finansowe. Podpisane w lipcu br. Porozumienie — Term Sheet z partnerem braSzowym bio-tech
zawierato warunek zobowigzujacy gtéwnego akcjonariusza p. Jacka Stepnia do zmniejszenia koncentracji
zaangazowania w kapitale zaktadowym Spoétki ponizej 20%, jednoczednie gtéwny akcjonariusz zdecydowat o
przeznaczeniu catosci sSrodkéw na dofinansowanie pomostowe Spétki w kwocie 1 min zt, Srodki te beda
udostepnione Spétce w Il kw. (o czym Emitent informowat w komunikacie ESPI Nr 9/2025).

Spétka w Il kwartale 2025 r. dziatata w korzystniejszych warunkach makroekonomicznych niz w | kwartale,
odnotowana Inflacja mierzona wskaznikiem cen towardw konsumpcyjnych i ustug, spadta do 3,1% w lipcu z
4,1% w czerwcu i byt to najnizszy poziom od czerwca 2024 roku, gtéwnie za sprawg spadku cen nosnikéw
energii, z kolei stopa WIBOR na dzien raportu osiggneta poziom 4,79%, a prognozy wskazujg na dalszy jej
spadek. Stabilizacja wskaznika inflacji jest dobrym sygnatem wobec notowanych od ub. roku wzrostami
indeksu cen zostaty, ktére zostaty juz uwzglednione w prognozach wzrostu kosztéow dziatalnosci Spofki
dotyczyto to zaréwno wzrostu cen komponentéw i ustug, jak réwniez wzrostu presji inflacyjnej na wzrost
wynagrodzen, zwtaszcza u specjalistéw na rynku warszawskim. Analizujac obecne trendy inflacyjne, nalezy
podkresli¢, ze budzety projektowe B+R zostaty opracowane na podstawie wskaznikéw rynkowych z roku
2019, czyli przed wybuchem pandemii COVID-19 oraz przed konfliktem zbrojnym na Ukrainie. Oba te
wydarzenia miaty istotny wptyw na destabilizacje rynkéw i wzrost kosztéw w wielu sektorach, w tym w
branzy zaawansowanej optoelektroniki, ktora jest szczegdlnie wrazliwa na zmiany cen mikroprocesoréw i
innych zaawansowanych podzespotéw elektronicznych, zwtaszcza, ze w przypadku matryc i catych systemow
termowizyjnych znaczgco wzrosto zapotrzebowanie ze strony sektora wojskowego. Emitent realizuje ztozone
projekty B+R ktére dotkniete sg ryzykiem dodatkowych obcigzen kosztowych wynikajacych na skutek
trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak toczacy sie konflikt hybrydowy za wschodnig granicg Polski, co
wzmachnia utrzymujacy sie negatywny wptyw makroekonomiczny wywotujacy presje inflacyjng na wzrost
cen, ale takze na ocene ratingowa projektéw inwestycyjnych na Eurorynku. Niestabilno$¢ wskaznikéw
ekonomicznych przyczynia sie tez do zmiany horyzontu planowania dtugoterminowego dostaw i kooperacji
oraz do trudnosci w utrzymaniu niezmiennosci harmonograméw realizowanych projektéw oraz wptywa na
koniecznos$¢ nieustannego dokonywania ich aktualizacji, jak réwniez moze ograniczy¢ lub uniemozliwié
osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych. Utrzymujace sie niekorzystne tendencje makroekonomiczne
interferujg na biezgcg dziatalnoscig Spotki i Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych ryzyk, w tym ryzyko
utraty ptynnosci finansowej, zmiany stép procentowych, wahan kurséw walut, inflacji, opdznien w
dostawach oraz eskalacji dziatan wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie. Spétka w 2025 roku znajduje
sie w ostatniej, konicowej fazie projektowej B+R i chociaz posiada rejestracje europejskie kluczowych
produktow, nie wypracowuje jeszcze takiego poziomu przychodéw, ktére pozwolityby wyeliminowac ryzyko
utraty ptynnosci. W okresie do kiedy Spétka nie bedzie osiggata przychoddw z komercjalizacji swoich
produktow ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej
dziatalnosci Spotki. Zarzad podejmuje szereg dziatah, aby jak najszybciej rozpoczgé komercjalizacje
opracowanych w ramach projektéw produktéw, dotyczy to przede wszystkim sprzedazy bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™, a jesli chodzi o system dla alergologii, w tym przypadku moment wejscia na rynek powigzany
jest z zakonczeniem planéw przygotowania produkcji, co wymaga naktadéw finansowych i nowych etatéw,
co powigzane jest z wejsciem nowych inwestoréw finansowych. Bardzo istotne jest w kontekscie pozyskania
inwestoréw, otwarcie na nowe nisze rynkowe w obszarze bio-tech, co wtasnie zostato zrealizowane dzieki
staraniom Zarzadu w lipcu br. poprzez podpisanie Porozumienia z Term-Sheet, tworzacego podstawe dla
wynegocjowania docelowej umowy inwestycyjnej umozliwiajacej realizacje tej strategii - wyniki tych
negocjacji beda podane do publicznej wiadomosci.

Spétka w Il kwartale kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem do wejscia w komplementarne
obszary medyczne. Przystgpiono do analizy mozliwosci oferowania ustugi obstugi badan klinicznych na
zwierzetach, ktére stanowig atrakcyjng nisze i wymagaja w Swietle aktualnych regulacji UE odpowiednich
narzedzi informatycznych zapewniajgcych skuteczny monitoring i jakos¢ badan na potrzeby procesu
rejestracyjnego prowadzonego przed EMA (European Medicines Agency). W tym kontekscie opracowane i
sprawdzone przez Spotke narzedzie eCRF jest fatwe do adaptacji i zapewni synergie biznesowaq z dziataniami
planowanymi przez partnera biotechnologicznego. Komercyjna wartos¢ europejskiego rynku badan
klinicznych weterynaryjnych szacowana jest na 787,06 min USD (2024), przewiduje sie, ze segment ten
wzrosnie az do 1.650,57 mIn USD do 2032, wykazujac srednioroczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie 9,7%
(Polarismarketresearch: Europe Veterinary Clinical Trials Market Size, 2024). Badania kliniczne sg kluczowe
dla opracowywania nowych lekéw, szczepionek, testéw diagnostycznych i UE popyt na obstuge badan
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klinicznych jest napedzany przez zaostrzajagce sie wymogi regulacyjne, ktére coraz czesciej wymagaja
rygorystycznych monitoringéw i dokumentacji, co powoduje, ze aby badania kliniczne spetniaty te standardy,
konieczne jest ich prowadzenie w rezimie elektronicznym. Otwiera to nowe mozliwosci oferowania
wyspecjalizowanych ustug przy relatywnie niskich naktadach witasnych na dostosowanie istniejgcych
rozwigzan w ramach prac rozwojowych. Taka mozliwos¢ otworzy sie szerzej w momencie podpisania
docelowej umowy inwestycyjnej z partnerem biotechnologicznym i zademonstrowania w praktyce dziatania
systemu eCRF na potrzeby badan na zwierzetach.

Zamierzonym efektem wspétpracy z Inwestorem branzowym ma by¢ realizacja wspdlnych projektéw
biotechnologicznych obejmujacych zaplanowane badania kliniczne dla wszystkich opracowanych przez
partnera zaawansowanych terapii ATMP (Advanced Therapy Medicinal Product) obejmujacych w
szczegblnosci terapie z wykorzystaniem komodrek macierzystych, oraz przygotowanie catego procesu
rejestracji gotowych terapii w EMA (European Medicines Agency), a takze ich dalszg sprzedaz w kraju i na
Eurorynku. W pierwszej kolejnosci dziatania te beda obejmowaty walidacje rozwigzan terapeutycznych
bezposrednio opracowanych na modelach zwierzecych i przeznaczonych dla weterynarii.

Aktualna strategia Spotki zaktada réwnolegte prowadzenie dziatan majacych na celu komercjalizacje
platformy cyfrowej Allergoscope™ z systemem SkinSensic™ przeznaczonych do automatyzacji diagnostyki
alergii metodg in vivo, oraz wspétprace z partnerem ZURAD Sp. zo.o0. w ramach Polskiej Grupy Zbrojeniowej,
w zakresie wspdlnej oferty bramki FaceCOV™ ActiveScan™ Smart_Border 4.0.

Perspektywy komercyjnego otwarcia sie na nowy segment rynku biotechnologicznego wynikajg wprost z
synergii biznesowej oraz szybkiego wzrostu popytu na zaawansowane terapie regeneracyjne wykorzystujgce
komérki macierzyste zaréwno na potrzeby medycyny jak i weterynarii. Wartos¢ rynku terapii komérkowych
szacuje sie na 782 min USD (2024), a przewiduje sie, ze wzrosnie on do 2,14 mld USD (2035) przy srednim
rocznym tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 9,6% (https://www.metatechinsights.com/industry-
insights/animal-stem-cell-therapy-market-1067) — na ten witasnie segment ukierunkowana jest przyszta
strategia rynkowa.

Terapie z zastosowaniem komadrek macierzystych (ATMP) wpisujg sie w rosngcy trend wzrostowy notowany
generalnie na rynku produktéw leczniczych weterynaryjnych - wg. ekspertéw tylko w segmencie zwierzat
towarzyszacych (psy, koty, i in.) jego ogdlna wartos¢ szacowana jest globalnie na ok. 23,08 mld USD (2023) i
prognozuje sie, ze osiggnie on wartos¢ 42,5 mld USD do 2030 roku, przy Sredniorocznym tempie wzrostu
(CAGR) wynoszacym 9,3% (za: Grand View Research - Companion Animal Health Market Size, Share & Trends
Analysis Report). Wyznacza to bardzo duzy potencjat komercyjny, ktéry bedzie w coraz wiekszym stopniu
uwzgledniat zwiekszajgcy sie udziat nowoczesnych terapii biologicznych, zaréwno komérkami macierzystymi
jak i przeciwciatami monoklonalnymi i innymi produktami pochodzenia biotechnologicznego, wypierajgc
stopniowo mniej skuteczne leki syntetyczne. Zwtaszcza jest to wyraznie widoczne na przyktadzie
ograniczania stosowania antybiotykéw w hodowlach. Wg EMA w UE (2023) nastapita znaczgca redukcja (o
28,3%) sprzedazy antybiotykéw dla zastosowarh w hodowlach przemystowych (Sales of veterinary
antimicrobial agents in 31 European countries: 2022 EMA Report), podobnie w USA wg. US FDA (sprzedaz
antybiotykéw 2023 dla zwierzat hodowlanych spadta 0 37% wzgledem szczytu z 2015 r.(FDA Releases Annual
Summary of Sales and Distribution of Antimicrobials in 2023 for Use in Food-Producing Animals). Nalezy
podkresli¢, ze koszty postepowania w przypadku choréb spowodowanych zakazeniami sg bardzo duze i
siegajg w przypadku np. BRD-Bovine respiratory disease (wg danych z USA) tacznie ok. 1 mld USD/rocznie, a
wedtug danych europejskich sprzedaz antybiotykdéw w obszarze zastosowan weterynaryjnych wyniosta ok.
1,14 mld USD (w 2023 r.) z prognoza ok. 1,34 mld do 2030 r. przy stopie wzrostu (CAGR 2,3%) wskazujacej
na stagnacje tego segmentu.

Jako$¢ nowych metod leczenia z uzyciem komérek macierzystych zalezy od jakosci i czystosci otrzymywanych
linii komérkowych. Jakos¢ jest wynikiem posiadanego unikanego know-how, ktére w Grupie MILTON ESSEX
SA jest tworzone przez zespét kierowany przez ekspertke od wielu lat zaangazowang w prace badawcze nad
terapiami komérkowymi prowadzone w najlepszych europejskich i amerykanskich osrodkach badawczych.
W tym kontekscie podpisane Porozumienie i Term-Sheet z inwestorem branzowym, buduje perspektywe
grupy biotechnologicznej dysponujgcej wiasng kluczowa kadrg naukowg i techniczng oraz zapleczem
badawczym w tym zaktadem Ilaboratoryjno-produkcyjnym komdrek macierzystych wraz z opcja
kriogenicznego przechowywania w banku tkanek. Umowy jakie bedg w najblizszym czasie negocjowane i
podpisywane, dotyczg programow badan klinicznych przedrejestracyjnych na modelach zwierzecych i maja
w niektdrych zastosowaniach znaczenie przetomowe oraz swiadczg o znaczagcym potencjale produktowym,
gdyz dotycza nie tyle prac rozwojowych czy badan naukowych, bowiem ich wyniki zostaty juz opublikowane,
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m.in. w najpowazniejszych i prestizowych czasopismach takich jak The NATURE Scientific Reports, lecz
dziatan zaplanowanych jako integralna czes¢ procesu rejestracyjnego nowych terapii komoérkowych.

Spétka prowadzi negocjacje prowadzace do podpisania docelowej umowy inwestycyjnej i uruchomienia
akwizycji kapitatu, ktory zapewni sprawng realizacje planéw. Grupa dzieki synergii w wielu obszarach w tym
wiasnie w dziedzinie badan klinicznych moze szybko i praktycznie z marszu wzig¢ udziat w $wiatowym
wyscigu o duzy fragment rynku terapii regeneracyjnych, ktére dzieki postepowi w biologii molekularnej
zyskuja wcigz nowe i potezne mozliwosci, jednoczesnie zachowujgc autonomie poszczegdlnych spétek i grup
produktowych.

W dn. 26 czerwca br. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy MILTON ESSEX S.A. podczas
ktérego nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej bedgce wynikiem prowadzonych rozméw z inwestorem
branzowym, mianowicie rezygnacje ztozyta dotychczasowa Przewodniczaca Rady Nadzorczej Pani lwona
Kaczynska-Stepien, oraz z uwagi na stan zdrowia zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Pan Prof. Edward
Stanowski. W ich miejsce zostali powotani: na funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pan Marcin
Brendota ekspert i analityk rynkéw kapitatowych z ponad 20-letnim doswiadczeniem, absolwent SGH
(Finanse i Rachunkowos$¢) oraz Wyzszej Szkoty Zarzadzania, licencjonowany Doradca Inwestycyjny (nr 693),
ktéry doswiadczenie zdobyt m.in. w DM ING Securities i DM BOS S.A., od 2008 r. zwigzany z Biurem
Maklerskim Alior Banku jako ekspert ds. analiz, specjalizuje sie w wycenach spétek, transakcjach rynku
kapitalowego i nadzorze wtascicielskim, do Rady Nadzorczej MILTON ESSEX S.A. wnosi kompetencje w
zakresie tadu korporacyjnego, relacji inwestorskich i kontrolingu finansowego, z kolei na nowego Cztonka
rady Nadzorczej zostat powotany Pan Prof. Maciej Kalifski wybitny specjalista prawa cywilnego, kierownik
Katedry Prawa Cywilnego Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, w latach 2010-18
byt cztonkiem Rady Legislacyjnej przy Premierze, a od 2011 byt jej wiceprzewodniczacym, dwukrotny
stypendysta Fundacji na rzecz Nauki Polskiej, autor szeregu prac naukowych i monografii prawnych w tym w
referencyjnej serii CH BECK System Prawa Cywilnego. Nowi Cztonkowie Rady Nadzorczej stanowig mocny
filar w zakresie kompetencji prawnych i odnoszacych sied o rynku kapitatowego, zapewniajac najwyzsze
standardy w zakresie proceséw compliance i przestrzegania jakosci dokumentacji korporacyjnej oraz
zabezpieczenia intereséw Spotki w strategicznych kontraktach handlowych i licencyjnych. Rada w nowym
sktadzie zapewnia nie tylko profesjonalna jako$¢ nadzoru, ale takze podniesienie jakosci raportowania i
lepsza gotowos¢ do pozyskiwania kapitatu w ramach czytelnych standardéw korporacyjnych. Zmiany te sg
bezposrednim efektem rozméw z inwestorem branzowym i stanowig czytelny wyraz zaufania inwestoréw
gotowych wspéttworzy¢ i rozwija¢ Grupe MILTON ESSEX S.A.

W 2025 roku Spétka nie prowadzita juz dziatar B+R zwigzanych z projektem ,,FACE-COV, ktdry zakoriczyt sie
z koricem listopada 2023 roku i zostat rozliczony w NCBiR. W efekcie tego Projektu Spétka udzielita licencji
produkcyjnej na system ,,FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ Spétce ZURAD Sp. zo.o. nalezacej do Polskiej
Grupy Zbrojeniowej SA. W | kwartale 2025 kontynuowano zainicjowany w 2024 wspdlny program rozwojowy
bramki Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie systemu na potrzeby obstugi kontroli granicznej
zgodnie z wymogami Strazy Graniczneji FRONTEX. W ramach wspélnych dziatar rozwojowych nowych wersji
bramki realizowanych wspdlnie z ZURAD Sp. zo.0. na poczatku roku zostat zakoriczony program testéw
najnowszych szybkich skaneréw dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych, ktére i wykazaty znaczaca
poprawe parametréw technicznych skaneréw (skan petny dokumentu biometrycznego <1 sek.) i dostepnych
funkcjonalnosci (weryfikacja on-line autentycznosci dokumentu w bazie 15.000 wzoréw z 251 krajéw).
Testowane skanery linii papilarnych odznaczajg sie wymagana szybkoscig i stabilnoscig pracy w szczegdlnosci
za wybitnie zadowalajacy uznano fakt, ze technologia LDF w skanerze oparta jest na uczeniu maszynowym
(sztuczni inteligencji). Skaner pozwala na zebranie odciskéw linii papilarnych we wszystkich obecnie
obowigzujacych standardach przy duzej rozdzielczosci i szybkosci (4 palce: 1600 x 1500 pikseli / pojedyncze
ptaskie/rolowane: 800x750 pikseli), przy standardach obrazu FBI IAFIS (Zatacznik FUSB), w tym funkcja Live
Finger Detection (LFD) zgodnie z ISO 30107-3 (PAD poziom 1 i 2), posiadaja takze dodatkowa funkcje
rozpoznawania zywych palcéw i przeciwdziatania atakom typu PAD, co znaczgco zwieksza konkurencyjnosé
oferty bramek. Dodatkowo wykonano tez préby z programowanymi sensorami do wykrywania broni i
niebezpiecznych przedmiotéw metalowych, ktére réwniez pokazaty bardzo wysoki poziom detekcji.
Pozytywne wyniki tych testow otworzyty do dialogu technicznego ze Straza Graniczng w celu
doprecyzowania warunkoéw technicznych dla bramki Smart_Border_4.0, ten dialog jest prowadzony w
imieniu obu oferentéw przez ekspertéw z ZURAD Sp. zo.o. Dodatkowym atutem jest takze to, ze bramka
FaceCOV™ ActiveSCAN™ pracuje z zaadaptowanymi zaawansowanymi algorytmami sztucznej inteligencji do
rozpoznawania twarzy, ktore oceniane sg aktualnie jako najlepsze na $wiecie i posiadajgce bezkonkurencyjny
potencjat do wyszukiwania biometrycznego twarzy wedtug obiektywnych testéw (w 2024 w testach
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przeprowadzonych przez US NIST National Institute of Standards and Technology) osiggneta najwyisza
doktadnos¢ rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajac z baz danych z 12 milionami zdje¢ m.in. z bibliotek
policyjnych, podobnie w 2022 w testach US Department of Homeland Security pod nazwg Biometric
Technology Rally zaimplementowany algorytm uzyskat 100% doktadnosci w dopasowaniach twarzy oséb z
réznych grup etnicznych). Jest to znaczaca przewaga konkurencyjna.

Wszystkie te prac rozwojowe pozwalaja planowac¢ komercjalizacje bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ w
konfiguracjach odpowiadajgcych bardzo réznym wymaganiom ze strony réznych stuzb i potencjalnych
uzytkownikdw z sektora security. Bramka jest oznaczona znakiem ,CE” i jest wyrobem, ktéry bedzie
produkowany pod konkretne zapytanie ofertowe, w ramach porozumienia technologiczno-produkcyjnego z
ZURAD Sp. z 0.0. Wartos¢ europejskiego rynku kontroli biometrycznej w 2024 r. szacowano na 12,4 mld USD
(wg. IMARC Group), estymacje wskazujg, ze do 2033 r. rynek ten osiggnie wartos¢ 39,3 mld USD, przy
Sredniorocznym tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7%. Tworzy to dobre perspektywy rozwojowe dla
tej grupy produktowej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu Spoétka jest juz po oficjalnej prezentacji
bramki FaceCOV™ Active Scan™ w wersji przygotowanej na potrzeby kontroli granicznej podczas
prestizowego Kongresu IN.SE.CON’25 ktéry odbywat sie w dniach 2 i 3 kwietnia 2025 r. na terenie MTP w
Poznaniu i po raz pierwszy prezentacja taka miata miejsce na stoisku gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej,
gdzie zostaliSmy zaproszeni z naszym partnerem ZURAD Sp. z 0.0. Podczas prezentacji przedstawiciele
kierownictwa MON mieli okazje zapoznac sie z dziataniem i funkcjami bramki oferujacej potezny potencjat
cyfrowej transformacji systemu kontroli granicznej, dzieki nowym technologiom Smart_Border 4.0. Ta
pierwsza odstona przetestowanych i przygotowanych juz do montazu nowych innowacyjnych skaneréw
dokumentéw biometrycznych odznaczajacych sie niezréwnang szybkoscig, zaskoczyta ekspertéow réwniez
bardzo szerokg gama oferowanych dodatkowych i unikalnych funkcji, wsréd ktérych szczegélnie interesujaca
jest opcja sprawdzania on-line autentycznosci skanowanych dokumentéw w bazie chmurowej. Milton ESSEX
S.A. wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. nastawiajg sie na ciagte udoskonalenia i innowacje obejmujace
wprowadzanie do bramki najbardziej zaawansowanych technologii, w tym takze zapewniajgcych
bezkompromisowe bezpieczestwo danych dzieki szyfrowaniu kwantowemu, z tego wazgledu
przeprowadzono rozmowy majgce na celu nawigzanie bardzo bliskiej wspétpracy z Politechnikg Warszawska.
Nalezy podkresli¢, ze szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu praktycznej walidacji na bazie dziatajgcego
rozwigzania, moze radykalnie zmienié rynek systemoéw zapewniajacych bezpieczenstwo transmisji danych w
obrebie systemdéw wykorzystywanych przez stuzby operujacych na danych wrazliwych, bowiem kwantowo
wygenerowanego klucza szyfrujgcego nie mozna ztamad przy wykorzystaniu obecnej techniki obliczeniowe;.
Ta skala innowacji wyznacza przyszty kierunek rozwoju nowej generacji wersji Smart_Border 4.0.
Powodzenie tego przedsiewziecia zalezy jednak w duzej mierze od zainteresowania decydentéw i mozliwos¢
wsparcia tej nowatorskiej technologii. Jednak konkretne dziatania zalezg w tym obszarze od decydentéw
oraz procesOw na ktére Spotka i jej partner ZURAD Sp. zo.0. nie majg istotnego wptywu, stad trudno okresli¢
tutaj perspektywe czasowa, chociaz majac na uwadze wydarzenia na wschodniej i obecnie takie na
zachodniej granicy, mozna sie spodziewaé, ze decyzje nabiorg przyspieszenia.

Wazniejsze osiggniecia w zakresie B+R

Jak juz wskazano wczesniej, w Il kw. 2025 roku Spétka zakonczyta faze B+R skanera pod nowa zastrzezong
nazwa handlowg SkinSensic™ (gtowica dermatoskopowa do nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych
alergicznych, w odniesieniu do ktérego, wyspecjalizowana kancelaria Kondrat i Partnerzy dokonata analizy
poprawnosci dokumentacji rejestracyjnej i przeprowadzita na dzien 25 kwietnia br. proces zgtoszenia
wyrobu medycznego do europejskiej bazy EUDAMED (European Database on Medical Devices) oraz do
krajowego Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych w
zwigzku z czym Spoétka nie prowadzita juz podstawowych prac badawczo-rozwojowych w tym projekcie.
Natomiast kontynuowano koncepcyjne prace informatyczne zwigzane z rozwojem oprogramowania
towarzyszacego dla modutu platformy cyfrowej e-Health w celu jej integracji z jednej strony ze skanerami z
drugiej z systemami telemedycznymi i prospektywnie takze z systemami klasy EHR/EMR o stanowi o
docelowym przeznaczeniu catego systemu diagnostycznego jako rozwigzania o rozszerzonej
funkcjonalnosci i utatwionej dostepnosci. W Il kw. prowadzone sg rozmowy z wyspecjalizowanymi firmami
informatycznymi w celu wytonienia partnera dla wspdlnego rozwoju platformy e-Health i jej potencjalnego
wigczenia w tworzone obecnie narzedzia Al do automatycznej interpretacji wynikéw badarn medycznych.
Rozmowy te sg aktualnie na wstepnym etapie i trwajg ustalenia co do mozliwych synergii.
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Raport kwartalny za Il kwartat 2025 &) MILTON ESSEX

Od poczatku 2025 roku Spétka nie prowadzita juz prac B+R zwigzanych z projektem ,FACE-COV, ktéry
zakonczyt sie z koricem listopada 2023 roku i zostat rozliczony w NCBiR, a w wyniku tego Projektu Spotka
udzielita licencji produkcyjnej na system ,FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ Spdtce ZURAD Sp. zo.o.
nalezacej do Polskiej Grupy Zbrojeniowej SA. W 1l kwartale 2025 kontynuowano za to zainicjowany w ub.r.
wspdlny program rozwojowy bramki Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie systemu na potrzeby
obstugi kontroli granicznej zgodnie z wymogami Strazy Granicznej i FRONTEXu. W poprzednim Raporcie
kwartalnym informowaliSmy o przeprowadzeniu testow nowych wersji sensoréw przeznaczonych dla
bramki FaceCOV™ ActiveScan™ ktére prowadzone byty pod katem ich wykorzystania do celéw kontroli
granicznej oraz przy wielopoziomowej weryfikacji tozsamosci oséb podczas kontroli bezpieczenstwa i
dostepu do obiektdéw strategicznych. Testowane skanery zostaty zaprezentowane w dziataniu w kwietniu
br. w Poznaniu podczas IN.SE.CON’25 wobec przedstawicieli kierownictwa MON, gdzie zwracano uwage, ze
zapewniaja one bardzo szybki dostep (<1 sek.) do danych z dokumentéw biometrycznych dla takach
aplikacji jak: ePassport (DG1-DG16)/ elD (DG1-DG21)/ eSign/ eDL (DG1-DG14), oraz automatyczne
otrzymywanie certyfikatéw online certyfikowane przez BSI TR-03105 Part 5.1, BSI TR-03105, odczyt chipéw
RFID paszportéw biometrycznych z obstuga rozszerzonej dtugosci i w zgodnosci z formatami danych ICAO
LDS 1.7, PKI 1.1. Ponadto wspdlnie z ZURAD Sp. z o.0. prowadzono testy nad opcjonalnymi
programowalnymi sensorami do automatycznego wykrywania broni i niebezpiecznych przedmiotéow
metalowych w celu uzupetnienia oferty dla bramki faceCOV™ ActiveSCAN™.

7. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci realizacji publikowanych
prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2025.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nie objetych konsolidacjg na
ostatni dzien okresu

Emitent posiada 100% akcji spotki zaleznej Milton Medical Al Prosta Spdtka Akcyjna zarejestrowanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000967782 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
podzielonym na 50.000 akcji, ktéra to spoétka nie prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej i jej
sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidacji.

9. Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, 14 sierpnia 2025 roku

Oswiadczenie Zarzadu
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za | kwartat 2025 roku

Zarzad Milton Essex S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe i dane za Il kwartat 2025 r., sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
ze raport kwartalny zawiera prawidtowy obraz dziatan i osiggnie¢ Spétki.

Dr Jacek Stepieri
Prezes Zarzgdu Milton Essex S.A.
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