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Informacje gospodarcze

W kraju

Minister energii proponuje przywrdcenie obowigzkowej sprzedazy 55 proc.
energii wytworzonej przez wytworcow pradu poprzez Towarowa Gietde
Energii (TGE) lub specjalne platformy - wynika z wpisu do wykazu prac
rzagdu. ME proponuje tez zwiekszenia obliga na gaz do 85 proc. Zmiany
miatyby by¢ zawarte w nowelizacji Prawa energetycznego.

Resort energii przygotowat projekt wsparcia ubozszych odbiorcéw ciepta na
II potowe 2025 roku i 2026 rok, a pomoc otrzymaja rodziny z dochodem
rownym lub nizszym 2454,52 zt na osobe oraz ptaca za ciepto powyzej 170
z/GJ - podano w wykazie prac rzadu.

Ze Swiata

Na rachunku obrotéow biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w czerwcu
wyniosta 35,8 mld euro - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych w
USA w lipcu wyniosta 1,428 mIn w ujeciu zannualizowanym (SAAR). Miesigc
wczesniej wskaznik ten wynidst 1,358 min, po korekcie z 1,321 mIn - podat
Departament Handlu USA w komunikacie.

Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe domdéw w USA w lipcu
(wskaznik aktywnosci w przysziosci w tym sektorze) wyniosta w ujeciu
zannualizowanym (SAAR) 1,354 min wobec 1,393 min w poprzednim
miesigcu - podat Departament Handlu.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Negocjacje bez przetomu
poziom zmiana 1D zmiana 5D

% Trwajq negocjacje pokojowe miedzy Rosja i Ukraing, przy czym pozostajq

Rynek walutowy % . . h . . .
EUR-PLN 42430 016 0.8 bez przetomu. Propozycja Putina zamrozenia frontu w zamian za oddanie
USD-PLN 3'6438 _0’01 _0'02 Donbasu zostata odrzucona, a Ukraina domaga sie trwatych gwarancji
CHE-PLN 4’5113 _0’03 _0’17 bezpieczenstwa przed rozmowami. Prezydent Trump prébuje odgrywac role
EUR-USD 1’1647 _0’12 _0’24 mediatora, jednak nie wyklucza spotkan dwustronnych z Putinem, co budzi
Rynek akaji - " 'D/ ’0/ sprzeciw Europy wspierajacej Zetenskiego. W poniedziatek Putin zgodzit sie
(] (] - .

WIG20 5993 1,05 20,05 na spotkanie z Zetenskim.
DAX 24 423 0,45 1,66 . . . .

! ! Bilan tatnicz tref ro w czerw wykazat lidna nadwyzk
SP500 6 411 0,59 085 ans platniczy strefy euro czerwcu wykazat solidng nadwyzke

(36 mild EUR), przy czym w ujeciu rocznym spadta ona do 2,0% PKB z
2,6% rok wczesniej. Ostabienie wynika gtéwnie z mniejszej dynamiki ustug i
dochoddéw, podczas gdy handel towarami utrzymat sie mocno. Chociaz bilans
Rynek pieniezny i rynek diugu ptatniczy strefy euro pozostaje dodatni, rosnaca presja cet i globalna

poziom zmiana 1D zmiana 5D niepewnos¢ handlowa ostabiaja dtugoterminowe perspektywy.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. EUR-USD lekko w dét. Wczoraj kurs gtdwnej pary walutowej nieznacznie
1M WIBOR 5,00 1 4 sie obnizyt do ok. 1,65. Jednakze na przestrzeni kilku ostatnich dni
3M WIBOR 4,88 0 -2 utrzymuje sie w waskim pasmie 1,65-1,70. Trwa wyczekiwanie na
6M WIBOR 4,72 -1 -3 potencjalne porozumienie pokojowe na linii Rosja-Ukraina oraz na
wystapienie prezesa Fed w Jackson Hole w pigtek.
SPW PL % p.b. p.b.
2y 4,25 0 3 Zloty umacnia sie. Wczoraj kurs EUR-PLN trzeci dzien z rzedu obnizyt sie,
5y 4,83 1 4 tym razem o ok. 0,5 figury, do poziomu ponizej 4,25 na koniec dnia.
10v 5,40 0 2
Stabilnie na dlugu. Wczoraj rentownosci polskich SPW pozostaty bez
poziom zmiana 1D zmiana 5D wiekszych zmian. Takze dos¢ stabilnie na rynkach bazowych.
Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. Dzi$ opublikowane zostang dane dotyczace lipcowej inflacji PPI dla Niemiec,
DE2Y 229 0 3 finalnego szacunku inflacji HICP w strefie euro oraz protokét z lipcowego
DESY 252 2 2 posiedzenia FOMC w USA.
DE10Y 265 1 -4
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $sledzenia
us2y 50 1 5 nas na X/Twitter.
ussy 100 3 5
us10Y 109
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR czerwiec 2,8 14,0 15,6
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % lipiec 3,3 3,3 3,4
Wtorek
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgacego s.a., mid EUR czerwiec 35,8 31,8

USA Pozwolenia na budowe doméw, tys. lipiec 1354 1386 1393
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw, tys. lipiec 1428 1297 1358
$roda
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % lipiec -1,5 -1,4 -1,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % lipiec 2,0 2,0
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % sierpien 10,9
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk sierpien -850 3036
Czwartek
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug sierpien 48,5 48,5
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,1 48,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug sierpien 50,3 50,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,8 49,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug sierpien 50,8 51,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,5 49,5
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % lipiec 1,8 -0,1
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r lipiec -1,4 -1,8
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % lipiec 8,6 9,0
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % lipiec -0,8 -0,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % lipiec 1,4 2,2
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. sierpien 225,3 224,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6,7 15,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug sierpien 54,2 55,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu sierpien 49,7 52,9
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min lipiec 3,9 3,9
Piatek

USA Spotkanie w Jackson Hole
8:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 2Q 0,0 0,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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