Raport Rynek Akcji

czwartek, 21 sierpnia 2025, 08:27

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za nami spokojna sesja, podczas ktérej sentyment rynkowy ksztattowany byt przede
wszystkim przez nastroje ptynace zza granicy. Wtorkowe mocne znizki amerykanskich
gigantéw technologicznych zadecydowaty o spadkowym otwarciu wczorajszej sesji i
cho¢ intrasesyjnie krajowy rynek probowat odrobi¢ straty, pod koniec notowan
ponownie poddat sie presji ptynacej z Wall Street. W gronie blue chipdw najmocniej
znizkowali przedstawiciele sektora handlu detalicznego, czyli CCC (-2,7%), Pepco (-
2,1%) czy Zabka (-1,5%), cho¢ na ich tle pozytywnie wyréznita sie 1,4%-owa zwyzka
waloréw Dino.

Dzi$ na krajowym rynku inwestorzy beda mieli do wyceny kolejne kwartalne raporty
finansowe duzych spétek. Wczoraj po sesji sptynety publikacje od GPW i Cyfrowego
Polsatu (w obu przypadkach wyniki okazaty sie zblizone do konsensusu PAP), a dzi$
rano wynikami podzielit sie m.in. Orlen (zysk netto na poziomie 1,6 mld zt wobec
oczekiwanych 2,55 mld zt). Nieco wiecej szczegotdow nt. wspomnianych raportéw
znajduje sie ponizej w Wybranych komunikatach ze spdfek. Na dzis publikacje
kwartalnych wynikéw zaplanowato jeszcze m.in. Dino.

Trudno oczekiwa¢, by warszawski parkiet dziatat w oderwaniu od rynkéw bazowych.
Globalnie w centrum uwagi inwestorow znajda sie wydarzenia zwigzane z politykg
monetarng amerykanskiej Rezerwy Federalnej. Wczoraj opublikowano protokét z
ostatniego posiedzenia FOMC (z dni 29-30 lipca), ktérego wydzwiek nalezy uznaé za
JJjastrzebi” - wiekszos$¢ czionkédw nadal wskazuje na ryzyka zwigzane z inflacja.
Jednoczesnie warto pamietac, ze posiedzenie to odbyto sie jeszcze przed publikacjg
bardzo stabych danych z rynku pracy za lipiec. Wiecej szczegdtow nt. biezacego
nastawienia Fed rynek pozna zapewne podczas pigtkowego wystapienia J. Powella na
corocznym sympozjum bankierdow centralnych w Jackson Hole.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage na wstepne
sierpniowe odczyty wskaznikdw PMI w najwiekszych gospodarkach. Ponadto sptynie
paczka danych z krajowej gospodarki za lipiec, w tym odczyty produkcji
przemystowej, produkcji budowlano-montazowej, wynagrodzen czy zatrudnienia. /ab/

WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24277 -0,6
CAC40 7973 -0,1
FTSE100 9288 1,1
BUX 106543 1,0
S&P500 6396 -0,2
NASDAQ 21173 -0,7
DJIA 44938 0,0
SHC* 3766 1,0
NIKKEI 42889 -1,5
HANG SENG* 25144 -0,1
MSCI EM Latin 2304 0,2
SMI 12276 0,5
Xu100 11135 1,6
* - Zmiana na godzine 8:03
Indeksy Polskie
WIG 110797 -0,4
WIG20 2982 -0,4
MWIG40 8134 -0,5
SWIG80 29532 -0,1
NCINDEX 256,5 -0,2
Waluty
USD/PLN 3,6441 0,2
EUR/PLN 4,2443 0,2
EUR/USD 1,1651 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,35 -8
USA 10YT 4,29 0
Surowce
CRB Index 366 0,7
Ztoto (USD/oz) 3347 -0,2
Srebro (USD/oz) 37,89 -0,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za I poétrocze 2025 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2025/2026.
MOBRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

CYFROWY POLSAT Zysk netto j.d. grupy Cyfrowego Polsatu w II kwartale 2025 r. spadt do 112,9 min zt z 146,4 min z rok
wczesniej, a skorygowana EBITDA wyniosta 823,8 min zt wobec 843,9 min zt w tym samym okresie 2024 r.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 812 min zt skorygowanej EBITDA i 113,7 min zt zysku netto j.d.

ENERGA Wynik EBITDA Grupy Energa w pierwszym pétroczu 2025 roku wzrdst o 2 proc. r/r, do 2,2 mld zt, a zysk
netto o 1 proc. r/r i wynidst 843 min zt. 46 proc. energii elektrycznej wyprodukowanej przez Grupe Energa w
tym okresie pochodzito z OZE.

GPW W II kwartale 2025 r. zysk netto j.d. GPW wzrost o 42,9 proc. rdr do 57,7 min zt. Konsensus PAP Biznes
zaktadat zysk netto j.d. w wysokosci 56,8 min zt. W tym okresie grupa wypracowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 144,1 min zt.

KETY Grupa Kety zaktualizowata liczbe akcji objetych dywidenda i w konsekwencji zmianie ulegta taczna kwota
dywidendy, ktéra przypada do wyptaty na jedng akcje i wynosi obecnie 55,46 zt wobec 55,50 zt wczesniej.

ORLEN 1. Zysk netto Orlenu w II kwartale wynidst 1,6 mid zt wobec 2,55 mld zt konsensusu.
2. Skorygowana EBITDA LIFO Orlenu w II kwartale wyniosta 9,2 mld zt, konsensus zaktadat 9,12 mld zt.
3. Grupa Orlen w petni popiera idee zréwnowazonego rozwoju i dziatan na rzecz klimatu i $rodowiska,
jednak ogtoszony przez KE cel redukcji emisji gazow cieplarnianych o 90 proc. wzgledem poziomu z 1990 r.
do 2040 r. jest zbyt ambitny i bardzo trudny do realizacji w obecnych realiach geopolitycznych,
ekonomicznych oraz technologicznych.

Przeglad prasy

BANKI Polskie banki sg obecnie wyceniane nizej niz powinny by¢ przy tej zyskownosci. Ale poréwnujac z resztg
Swiata to te wyceny sg przecietne, nie odstajq jako$ za bardzo w gdre czy w dét - méwi Andrzej Powierza,
analityk BM Citi Handlowy. /PARKIET/

PEKAO 20 miliardéw na stole. Co oznacza reorganizacja PZU i Pekao. — Niepodjecie wysitku reorganizacji bytoby
strategicznym btedem. To szansa na stworzenie w Polsce grupy finansowej lepiej wykorzystujacej kapitaty
wiascicielskie, majacej istotnie wiekszy potencjat — uwaza Cezary Styputkowski, prezes Banku Pekao. /RP/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

BOS

CIGAMES

MCI

NEWAG

Swieca przypominajgca formacje wisielca na szczytach lokalnego impulsu wzrostowego.

Wysoka czarna swieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca korekte.

Biata $wieca na wyraznie wysokim wolumenie rozkreca rozpoczety impuls wzrostowy.

Podaz zatrzymata popyt na dotychczasowym historycznym szczycie na 83,4 zt. Na wykresie pojawita sie
czarna $wieca, ktéra moze stwarzac szanse na korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

BNP - Daily 2025-08-20 Open 116, Hi 116.5, Lo 114, Close 115.5 (-2.1%) Vol 3,366
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji najpierw przetamat
szczyt na 114 z#,
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QRS - Daily 2025-08-20 Open 12.35, Hi 12.35, Lo 11.9, Close 11.9 (-3.3%) Vol 24,8
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji naruszyt historyczny szczyt
br. Na 12,2 zt, po czym podaz sprowadz

QUERCUS ponizej, co moze zapowiadac korekte.

Z maja
ita kurs

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mId] czerwiec 7.0 13,0 16,5
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] lipiec 3,3 3,3 3,4
Wtorek
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw [tys.] lipiec 1354,0 1388,0 1393,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw [tys.] lipiec 1428,0 1295,0 1358,0
Sroda
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] sierpien 3,00 3,00 3,00
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] lipiec -1,5 -1,3 -1,3
09:10 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] lipiec 2,0 2,0 2,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [mIn brk] tydzien -6,01 -1,6 3,04
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. sierpien 48,0 48,2
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. sierpien 48,5 48,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. sierpien 48,8 49,1
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. sierpien 50,3 50,6
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] lipiec 1,6 -0,1
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] lipiec 1,4 2,2
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] lipiec 8,6 9,0
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] lipiec -0,8 -0,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. sierpien 49,5 49,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. sierpien 50,8 51,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 226,0 224,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. sierpien 49,5 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. sierpien 54,2 55,7
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] lipiec 3,92 3,93
Piatek
USA Sympozjum w Jackson Hole
08:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] IT kw. 0,0 -0,2
16:00 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 110797 -0,4 1,3 2,2 8,0 39,2 32,3
WIG20 2982 -0,4 1,1 0,6 6,7 36,1 25,1
MWIG40 8134 -0,5 1,8 0,6 2,6 32,9 31,2
SWIG80 29532 -0,1 0,6 1,4 2,7 25,2 21,5
WIG Banki 18980 -0,5 0,1 8,2 14,9 53,7 45,7
WIG Budownictwo 8589 0,2 3,0 -3,0 -0,9 26,6 7,4
WIG Chemia 8169 -0,6 1,3 0,7 -15,5 6,9 0,4
WIG GAMES 17656 -2,0 0,6 -2,0 2,4 26,1 -4,8
WIG Energetyka 4337 -0,8 1,4 -5,0 11,9 74,1 71,1
WIG Informatyka 9551 1,3 3,5 -5,1 11,8 68,4 76,7
WIG Media 6997 -1,4 -0,6 -2,2 -11,4 2,0 -4,7
WIG Paliwa 9436 1,0 2,5 -1,3 17,9 80,7 45,4
WIG Spozywczy 3000 -1,2 1,2 -0,7 -2,1 11,4 29,6
WIG Goérnictwo 4358 -0,8 -0,0 -0,2 5,6 14,0 -5,0
WIG Leki 3336 0,6 -0,2 -2,0 -3,8 6,4 -9,0
WIG Ukraina 596 -0,5 3,3 5,5 4,5 79,2 125,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2310 -0,3 -0,5 5,6 5,7 31,3 46,0
BUX 106543 1,0 1,3 5,2 10,5 34,3 47,4
XU100 11135 1,6 2,4 7,4 17,0 13,3 11,5
FTSE100 9288 1,1 1,6 3,3 5,8 13,6 12,3
DAX 24277 -0,6 -0,3 -0,1 1,0 21,9 32,2
CAC40 7973 -0,1 0,6 1,9 0,4 8,0 6,5
SMI 12276 0,5 1,7 2,4 -1,1 5,8 0,1
EuroStoxx50 5472 -0,2 0,4 2,1 0,3 11,8 12,7
S&P 500 6396 -0,2 -0,8 1,6 7,7 8,7 14,3
DJIA 44938 0,0 -0,0 1,3 5,3 5,6 10,0
MSCI EM Latin 2304 0,2 -1,6 2,4 1,1 24,4 -1,0
Shanghai Composite 3766 1,0 1,9 6,6 11,4 12,4 31,4
Nikkei225 42889 -1,5 -1,1 7,7 14,3 7,5 12,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1651 0,0 -0,4 -0,9 2,8 12,5 4,5
EUR-PLN 4,2443 0,2 0,0 0,1 0,4 -0,5 -0,7
USD-PLN 3,6441 0,2 0,5 1,0 -2,4 -11,6 -4,8
CHF-PLN 4,5213 0,3 0,1 -0,4 0,0 -0,2 0,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 366 0,7 0,4 -2,5 0,8 2,5 13,3
Ztoto (USD/oz) 3347 -0,2 0,1 -2,7 0,8 27,3 33,4
Srebro (USD/oz) 37,89 -0,1 0,0 -3,6 13,4 31,1 28,4

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,67 -1 -1 -9 -35 -104 -99
WIBOR 6M (%) 4,51 -1 -3 -10 -30 -111 -114
EURIBOR 3M (%) 2,03 1 0 9 -1 -49 -149
EURIBOR 6M (%) 2,11 0 0 8 2 -31 -127
Polska 10YT (%) 5,35 -8 -4 -9 -18 -51 14
Niemcy 10YT (%) 2,72 1 -5 3 17 28 44
USA 10YT (%) 4,29 0 -4 -11 -22 0 43

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



