Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 25 sierpnia 2025, 08:40

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Zapowiedz Ministerstwa Finanséw o dodatkowych obcigzeniach podatkowych dla
bankéw (podwyzszenie podatku CIT do z obecnych 19% do 30% w 2026 r., pozniej
jego obnizenie do 26% i kolejno do 23% w zamian za obnizenie stawki podatku
bankowego) wywotata drastyczng przecene tego kluczowego dla GPW sektora.
Zbiorczy subindeks WIG-banki zakonczyt pigtkowa sesje spadkiem o ponad 10%, co
byto najmocniejszg dzienng znizkg tego subindeksu od poczatku kwietnia (wtedy
spadki wigzaty sie z szokiem wywotanym zapowiedzig natozenia wysokich cet przez
amerykanska administracje). Ruch ten pograzyt wiasciwie calg krajowa gietde, a
wyjatkowo defensywnie zachowaty sie spétki o matej kapitalizacji - indeks sWIG80
spadt zaledwie o0 0,5%.

Wyraznie lepsze nastroje panowaty w pigtek na rynkach zagranicznych, a w
szczegolnosci w USA, gdzie inwestorzy dyskontowali ,gotebie” komentarze J. Powella z
jego wystapienia na sympozjum ekonomicznym w Jackson Hole. Prezes Fed podkreslit
zagrozenia dla amerykanskiego rynku pracy i jednoczesnie mate prawdopodobienstwo,
ze taryfy celne spowodujgq trwaty wzrost dynamiki inflacji. Wypowiedzi spowodowaty
znaczny wzrost oczekiwan, ze Fed obnizy stopy procentowe juz na wrzesniowym
posiedzeniu - wedtug danych CME FedWatch prawdopodobienstwo obnizki o 25 pb.
jest obecnie wyceniane na 87% (wobec ok. 50% jeszcze na poczatku zesztego
tygodnia).

Dzi$ w kalendarium wydarzen i publikacji makroekonomicznych brak znaczacych
pozycji. Dla krajowego rynku zapewne najciekawszy bedzie odczyt sprzedazy
detalicznej za lipiec (konsensus rynkowy zaktada wzrost o 3,6% wobec 2,1%
poprzednio). Na najciekawsze dane tego tygodnia przyjdzie nam poczekaé¢ az do
piatku, kiedy opublikowane zostang dane inflacyjne z Polski, Niemiec i USA (PCE).
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WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24363 0,3
CAC40 7970 0,4
FTSE100 9321 0,1
BUX 105513 -0,5
S&P500 6467 1,5
NASDAQ 21497 1,9
DJIA 45632 1,9
SHC* 3826 1,4
NIKKEI 42633 0,1
HANG SENG* 25828 1,9
MSCI EM Latin 2374 2,7
SMI 12265 0,2
XU100 11372 0,5
* - Zmiana na godzine 8:11
Indeksy Polskie
WIG 107648 -3,9
WIG20 2881 -4,6
MWIG40 7961 -2,8
SWIG80 29461 -0,5
NCINDEX 258,7 0,3
Waluty
USD/PLN 3,6351 0,1
EUR/PLN 4,2595 0,1
EUR/USD 1,1715 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,41 6
USA 10YT 4,27 1
Surowce
CRB Index 371 0,5
Ztoto (USD/oz) 3372 -0,2
Srebro (USD/oz) 38,82 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

PKOBP NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

BENEFIT Zysk netto j.d. grupy Benefit Systems w II kwartale 2025 r. wzrdst do 142,9 min zt z 108,9 min zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie 8,5 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on
131,7 min zt.

BUDIMEX Grupa Budimex miata w II kw. 2025 r. 2.305,2 min zt przychoddéw, 191 miIn zt zysku operacyjnego i 156,2

min zt zysku netto j.d. Wyniki sq zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

ORLEN Orlen Upstream Norway, wraz z partnerami, odkryt ztoze, ktérego zasoby wydobywalne szacowane sg na
okoto 134 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Jest to najwieksze odkrycie na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym w tym roku.

HANDLOWY Zarzad Banku Handlowego w Warszawie otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego informacje o braku
zastrzezen co do mozliwosci wyptaty przez Bank dywidendy (zaliczki na poczet dywidendy) z zysku za 2019
rok w kwocie 449,2 min.

Przeglad prasy

SEKTOR HANDLU sSpétki handlowe ciggle tanie. Ale nie wszystkie. CCC wpadio w nietaske inwestoréw. LPP tkwi w trendzie
DETALICZNEGO bocznym. Dino drastycznie potaniato po wynikach, Eurocash notorycznie spada, a Zabka nie moze odbi¢ sie
od ceny z IPO. Czy spétki handlowe wrdca do task? /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Notowania akcji testujq wsparcie na 52 zt, na wyraznie rosngcym wolumenie, co zapowiada dalszg presje
ENTER . . . . ST - g
podazy na ten rejon. Kolejne wsparcie znajduje sie relatywnie blisko bo na 50,3 zt.

Biata $wieca na rosngcym wolumenie testuje podwdjny dtugoterminowy opdr w rejonie 24,55 zt. Nastepny

SANOK znajduje sie na 25,7 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

KTY - Daily 2025-08-22 Open 900.5, Hi 934.5, Lo 898, Close 929.5 (2.1%) Vol 51,021 Q5o PEP - Daily 2025-08-22 Open 59, Hi 59, Lo 57.2, Close 57.8 (-1.7%) Vol 6,442
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Biata $wieca na  wysokim  wolumenie Czarna s$wieca na rosngcym wolumenie

wprowadza kurs w cenach zamknigcia na nowe
historyczne maksima. Kupujacy majq droge
otwartg do kontynuacji wzrostéw.

przetamuje dotek na 58,8 zt, co zapowiada test

KETY kolejnego na 55 zt.

PEP

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] lipiec 3,6 2,1

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 88,6 88,6

16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] lipiec 630,0 627,0
Wtorek

01:15 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] lipiec 5,4 5,2

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [% ] lipiec -3,9 -9,4

14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkow trans. - wst. (m/m) [% ] lipiec 0,2 0,2

15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] czerwiec 3,5 3,4

15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] czerwiec 2,9 2,8

16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) sierpien 96,3 97,2
$roda

16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien -6,01
Czwartek

13:30 strefa euro Protokoét z posiedzenia EBC lipiec

14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP lipiec

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - rew. [%] II kw. 3,1 -0,5

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 231,0 235,0

16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [% ] lipiec -0,2 -0,8
Piatek

10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] sierpien 3,1

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] sierpien 2,1 2,0

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] sierpien 1,9 1,8

14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] lipiec 0,5 0,3

14:30 USA PCE core (r/r) [%] lipiec 2,9 2,8

14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%] lipiec 0,4 0,3

15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,8 47,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Raport Rynek Akcji

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107648 -3,9 -1,6 0,2 6,8 35,3 27,9
WIG20 2881 -4,6 -2,3 -1,7 5,2 31,4 20,0
MWIG40 7961 -2,8 -0,4 -0,7 1,6 30,0 28,2
SWIG80 29461 -0,5 0,3 0,9 3,2 24,9 20,9
WIG Banki 17258 -10,1 -9,0 0,0 5,8 39,8 31,7
WIG Budownictwo 8575 0,4 2,9 -3,3 -1,7 26,4 8,0
WIG Chemia 8091 -0,4 0,3 -0,4 -14,8 5,9 0,2
WIG GAMES 17778 -1,0 1,3 1,9 4,1 27,0 -6,8
WIG Energetyka 4337 -0,9 1,4 -3,9 13,4 74,1 72,5
WIG Informatyka 9518 -1,7 3,1 -4,6 13,1 67,8 74,9
WIG Media 7020 0,3 -0,3 -0,3 -11,1 2,3 -3,6
WIG Paliwa 9805 0,2 6,6 3,4 26,7 87,7 54,2
WIG Spozywczy 2953 -1,2 -0,4 -1,9 -1,8 9,7 28,0
WIG Goérnictwo 4352 0,3 -0,1 -3,5 6,9 13,9 -4,4
WIG Leki 3309 -0,8 -1,0 -2,5 -0,8 5,6 -9,8
WIG Ukraina 568 -3,7 -1,4 -0,3 4,0 70,9 118,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2300 -0,4 -1,0 5,8 5,6 30,6 45,4
BUX 105513 -0,5 0,3 5,2 10,5 33,0 44,1
XU100 11372 0,5 4,6 7,1 20,0 15,7 14,6
FTSE100 9321 0,1 2,0 3,3 6,7 14,1 12,5
DAX 24363 0,3 0,0 1,3 1,5 22,4 31,7
CAC40 7970 0,4 0,6 2,9 1,3 8,0 5,9
SMI 12265 0,2 1,6 3,1 -0,0 5,7 -0,3
EuroStoxx50 5488 0,5 0,7 3,7 1,2 12,1 12,3
S&P 500 6467 1,5 0,3 2,5 10,7 10,0 16,1
DJIA 45632 1,9 1,5 2,5 9,0 7,3 12,1
MSCI EM Latin 2374 2,7 1,4 5,8 5,7 28,2 4,9
Shanghai Composite 3826 1,4 3,5 6,8 13,2 14,1 34,3
Nikkei225 42633 0,1 -1,7 7,2 15,3 6,9 11,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1715 -0,1 -0,1 -0,4 3,4 13,1 4,6
EUR-PLN 4,2595 0,0 0,0 0,3 0,6 -0,3 0,0
USD-PLN 3,6351 0,1 0,1 0,5 -2,9 -11,9 -4,4
CHF-PLN 4,5301 0,1 0,1 -0,2 0,1 -0,3 1,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 371 0,5 0,5 -0,9 2,8 3,9 13,8
Ztoto (USD/oz) 3372 -0,2 -0,2 -0,0 2,0 28,3 34,0
Srebro (USD/oz) 38,82 0,1 0,0 -0,5 16,7 34,6 31,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,65 0 -3 -12 -38 -102 -100
WIBOR 6M (%) 4,50 0 -4 -10 -32 -112 -115
EURIBOR 3M (%) 2,02 -1 -1 5 2 -47 -149
EURIBOR 6M (%) 2,06 -2 -5 0 0 -33 -133
Polska 10YT (%) 5,41 6 -3 -9 -17 -39 7
Niemcy 10YT (%) 2,75 3 -3 6 24 36 47
USA 10YT (%) 4,27 1 -7 -15 -21 -2 49

Zrodto: Refinitiv
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Zrodto: Refinitiv
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ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



