Raport Rynek Akcji

czwartek, 28 sierpnia 2025, 08:49

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na warszawskim parkiecie uptyneta pod dyktando podazy.
Negatywne nastroje panowaty na wiekszosci europejskich gietd, jednak to krajowe
indeksy okazaty sie tym razem najstabsze na Starym Kontynencie. Sposrdd
najwazniejszych rynkow Europy tylko we Francji dominowaty wzrosty, jednak byto to
raczej odreagowanie mocnych wtorkowych spadkéw (zwigzanych z zamieszaniem
politycznym i zapowiedziami gtosowania przeciw wotum zaufania dla rzadu) niz realne,
podparte fundamentami zwyzki.

W USA gtdwne indeksy kontynuowaty wzrosty, co w przypadku indeksu S&P500
oznaczato ustanowienie nowego historycznego rekordu notowan. Uwaga inwestorow
skupiona byfta na publikacji kwartalnych wynikéw Nvidii. Spoétka po raz kolejny
zaprezentowata rekordowe wyniki, przebijajac oczekiwania rynku, zardwno na
poziomie przychodoéw, jak i zysku na akcje. Pomimo tego jej akcje staniaty w handlu
posesyjnym o ponad 3%.

Dzi$ na krajowym rynku dzien petny publikacji kwartalnych raportéw spoétek. Za nami
juz szereg publikacji — od zakonczenia wczorajszej sesji wyniki (lub ich szacunki)
zaprezentowali m.in. Tauron, Eurocash, Neuca, Bank Handlowy czy PZU (szczegoty
dot. tych raportéw znajduja sie ponizej w Wybranych komunikatach ze spoétek). Swoje
publikacje zaplanowatly jeszcze na dzisiaj m.in. 11 bit studios, CD Projekt czy Grupa
Pracuj. W kalendarium publikacji makroekonomicznych najciekawszy dla krajowych
inwestoréw moze okazac sie protokoét z ostatniego posiedzenia RPP (z dni 1-2 lipca,
kiedy obnizono stopy procentowe o 25 pb.). /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-08-27 Open 108765, Hi 109015, Lo 106608, Close 106858 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 24046 -0,4
CAC40 7744 0,4
FTSE100 9256 -0,1
BUX 104232 -0,9
S&P500 6481 0,2
NASDAQ 21590 0,2
DJIA 45565 0,3
SHC* 3800 -1,8
NIKKEI 42520 0,3
HANG SENG* 24922 -1,1
MSCI EM Latin 2369 0,6
SMI 12207 0,4
Xu100 11359 -1,5
- Zmiana na godzine 8:03

Indeksy Polskie
WIG 106858 -1,5
WIG20 2857 -1,8
MWIG40 7911 -1,1
SWIG80 29452 -0,8
NCINDEX 260,8 -0,1
Waluty
USD/PLN 3,6637 0,0
EUR/PLN 4,2635 0,0
EUR/USD 1,1637 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,39 -7
USA 10YT 4,22 -2
Surowce
CRB Index 372 0,8
Ztoto (USD/oz) 3397 -0,2
Srebro (USD/oz) 38,61 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja raportu za I potrocze 2025 roku.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2025/2026.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AZOTY
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Zaktady Chemiczne "NITRO-CHEM" podpisaty z firmg PROZAP, wchodzacq w sktad grupy kapitatowej Grupa
Azoty, umowe na wykonanie projektu rozbudowy instalacji do produkcji materiatéw wysokoenergetycznych.

Konsorcjum bankdédw zwiekszylo kwote dostepnego dla CCC kredytu obrotowego udzielonego w formie
faktoringu odwrotnego oraz gwarancji bankowych o kwote 405 min zi.

Arkady Wroctawskie, spotka zalezna Develii, nabyfa prawo wtasnosci nieruchomosci oraz prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonych w Katowicach o powierzchni 38.439 ha za 92,9 min zt brutto. Spédtka
chce zrealizowaé¢ na nieruchomosci projekt na ok. 903 lokali mieszkalnych.

Zysk EBITDA grupy Eurocash w drugim kwartale 2025 roku wynidst 229,5 min zt wobec 218,6 min zt zysku
rok wczesniej. Konsensus PAP zakfadat 223,6 min zt zysku EBITDA. Strata netto jednostki dominujacej
Eurocashu wyniosta w II kwartale 13,5 min zt wobec 7,8 min zt straty rok wczesniej i wobec 4,6 min zt
zysku oczekiwanego przez rynek. Skonsolidowana strata netto wyniosta w II kw. 4,4 min zt.

Zysk netto grupy Banku Handlowego z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej w II kwartale 2025 r. spadt
do 165,6 min zt z 394,1 min zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 5,5 proc. powyzej oczekiwan analitykdw,
ktorzy prognozowali, ze wyniesie on 157 min zi.

Spotka zalezna Lubawy, Miranda, podpisata umowe z jednym z krajowych kontrahentéw z Grupy PGZ o
tacznej wartosci 36,9 min zt brutto. Umowa obejmuje dostawe w latach 2025-2029 wielozakresowych
pokry¢ maskujacych.

Neuca odnotowata w II kw. 2025 roku 74,6 min zt EBITDA oraz 3,27 mld zt przychodéw. Konsensus zaktadat
EBITDA na poziomie 83,9 min zt oraz 3,2 mid zt przychodéw. W II kw. 2025 r. EBIT wyniést 43,2 min zt
wobec 52 min zt konsensusu. W tym okresie spétka wypracowata zysk netto j.d. w wysokosci 19,8 min z, a
konsensus zaktadat 27,1 min zt zysku netto.

Rada nadzorcza Orlenu odwotata Magdalene Barto$ ze stanowiska wiceprezesa zarzadu ds. finansowych i
Artura Osuchowskiego ze stanowiska cztonka zarzadu. Orlen podat takze, ze w czwartek ogtoszone zostang
konkursy na stanowiska w zarzadzie, w tym zajmowane przez odwotanych.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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PzU Zysk netto grupy PZU w II kwartale 2025 r. wzrdst do 1.470 min zt z 1.192 mIn zt rok wczesniej. Zysk
okazat sie 3,8 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktoérzy prognozowali, ze wyniesie on 1.416 min zt. Zysk
netto PZU w II kwartale 2025 r. wzrost 23,3 proc. rok do roku i spadt 16,5 proc. w ujeciu kwartalnym. Po I
potowie 2025 roku zysk netto wynosi 3.230 min zt.

TAURON Tauron szacuje, ze w drugim kwartale 2025 r. jego wynik EBITDA wynidst 1,893 mid zt, a zysk netto siegnat
924 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 1.789,3 min zt EBITDA oraz 818,7 min zt zysku netto.

Przeglad prasy

1. Wyzszy CIT dla bankdw - nizsze dywidendy. O ile? Juz w przysztym roku sektor ma zaptaci¢ o 7 mid zt

wyzszy podatek dochodowy, a poziom wyptat dywidendy dla ,0szczedzajacych” ma by¢ o 1 mld zt nizszy -
BANKI szacuje ZBP. /PARKIET/

2. Podwyzka CIT dla bankéw? Szkodliwa, dyskryminujaca i krétkowzroczna. JesteSmy partnerem parnstwa, a

nie przeciwnikiem. Propozycja Ministerstwa Finanséw tworzy nierownowage rynkowa i obniza nasza

konkurencyjnos¢ - uwaza prezes mBanku Cezary Kocik. /RP/

Sygnaly analizy technicznej - wykresy

BLO - Daily 2025-08-27 Open 26.8, Hi 27.7, Lo 26.5, Close 27 25 (2 1% Vol 45,829 WPL - Daily 2025-08-27 Open 73, Hi 73, Lo 64.9, Close 65 (-12.2%) Vol 570,799
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com ’ . ’
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Notowania akcji przetamaty lokalne wsparcie Wysoka czarna $wieca na skokowo rosngcym
na 27,75 zt, po czym wykonaty ruch powrotny. WIRTUALNA wolumenie testuje diugoterminowy podwadjny
Stwarza to podazy okazje do kolejnego dotek na 64 zi. Moze to zapowiada¢ dalsza
impulsu spadkowego, mogacego testowad presje podazy.

kwietniowy dotek na 25,05 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

BLOOBER

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] lipiec 4,8 3,6 2,1

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 89,0 88,6 88,6

16:00 USA Sprzedaz nowych domow [tys.] lipiec 652,0 630,0 656,0
Wtorek

01:15 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] lipiec 5,4 5,4 5,2

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] lipiec -2,8 -3,9 -9,4

14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] lipiec 1,1 0,2 0,3

15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] czerwiec 2,6 2,7 3,4

15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] czerwiec 2,1 2,1 2,8

16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) sierpien 97,4 96,3 98,7
$roda

16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien -2,39 -1,8 -6,01
Czwartek

13:30 strefa euro Protokot z posiedzenia EBC lipiec

14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP lipiec

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - rew. [%] IT kw. 3,1 -0,5

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 231,0 235,0

16:00 USA Indeks podpisanych umoéw kupna domdéw (m/m) [% ] lipiec -0,2 -0,8
Piatek

10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] sierpien 2,9 3,1

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] sierpien 2,1 2,0

14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] sierpien 2,0 1,8

14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] lipiec 0,5 0,3

14:30 USA PCE core (r/r) [%] lipiec 2,9 2,8

14:30 USA Dochody Amerykandéw (m/m) [%] lipiec 0,4 0,3

15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 46,0 47,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 106858 -1,5 -0,7 -1,6 3,8 34,3 27,0
WIG20 2857 -1,8 -0,8 -3,6 1,5 30,3 19,2
MWIG40 7911 -1,1 -0,6 -2,4 0,1 29,2 26,8
SWIG80 29452 -0,8 -0,0 -0,1 2,7 24,8 21,1
WIG Banki 17279 -1,3 0,1 -3,1 3,2 40,0 32,5
WIG Budownictwo 8261 -2,7 -3,7 -6,2 -7,8 21,7 5,3
WIG Chemia 7930 0,0 -2,0 -3,8 -17,4 3,8 -0,7
WIG GAMES 18067 -0,9 1,6 2,9 5,7 29,0 -3,6
WIG Energetyka 4336 -1,8 -0,0 -5,1 13,1 74,0 70,6
WIG Informatyka 9484 -1,4 -0,4 -4,7 11,4 67,2 72,9
WIG Media 6505 -7,9 -7,3 -8,4 -16,8 -5,2 -12,2
WIG Paliwa 9468 -3,2 -3,4 3,9 18,9 81,3 45,6
WIG Spozywczy 3013 0,1 2,0 1,9 -1,7 11,9 31,8
WIG Goérnictwo 4249 -2,7 -2,4 -6,4 1,6 11,1 -9,8
WIG Leki 3317 -0,2 0,3 -3,2 -1,4 5,8 -12,4
WIG Ukraina 573 0,5 0,8 6,8 -1,3 72,3 131,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2287 -0,1 -0,6 3,5 5,3 29,9 44,3
BUX 104232 -0,9 -1,2 2,8 8,5 31,4 42,2
XU100 11359 -1,5 -0,1 6,7 23,3 15,5 16,5
FTSE100 9256 -0,1 -0,7 1,5 5,4 13,2 10,9
DAX 24046 -0,4 -1,3 -0,7 -0,7 20,8 28,7
CAC40 7744 0,4 -2,8 -1,2 -1,1 4,9 2,4
SMI 12207 0,4 -0,5 2,1 -1,0 5,2 -0,7
EuroStoxx50 5393 0,2 -1,7 0,8 -0,4 10,2 10,1
S&P 500 6481 0,2 0,2 1,5 9,5 10,2 15,2
DJIA 45565 0,3 -0,1 1,5 7,6 7,1 10,5
MSCI EM Latin 2369 0,6 -0,2 4,5 4,1 27,9 4,0
Shanghai Composite 3800 -1,8 -0,7 5,8 13,8 13,4 33,4
Nikkei225 42520 0,3 -0,3 2,6 12,7 6,6 11,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1637 0,0 -0,7 0,8 3,1 12,4 4,7
EUR-PLN 4,2635 0,0 0,1 -0,2 0,7 -0,2 -0,6
USD-PLN 3,6637 0,0 0,8 -1,0 -2,3 -11,3 -5,1
CHF-PLN 4,5539 0,4 0,9 -0,5 0,9 0,6 -0,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 0,8 0,8 -0,6 4,6 4,2 14,3
Ztoto (USD/oz) 3397 -0,2 0,6 2,0 3,1 29,3 34,7
Srebro (USD/oz) 38,61 0,4 0,0 1,5 17,5 34,3 29,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,63 -1 -2 -12 -39 -103 -102
WIBOR 6M (%) 4,49 0 -1 -9 -34 -113 -116
EURIBOR 3M (%) 2,02 0 0 0 4 -44 -147
EURIBOR 6M (%) 2,06 -1 -1 -2 0 -27 -130
Polska 10YT (%) 5,39 -7 4 -5 3 -39 -1
Niemcy 10YT (%) 2,70 0 -6 0 17 -9 42
USA 10YT (%) 4,22 -2 -5 -14 -24 1 40

Zrodto: Refinitiv
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



