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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 8 jednostek zaleznych,
prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukeji i czgsci zamiennych oraz §wiadczenie
ustug remontowych, budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. — produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami
hutniczymi,

e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,
e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0séb,
e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i olowiu,
ustugi przerobu 1 utylizacji materiatdw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow
metali niezelaznych

e GO Steel as. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz blach
zimnowalcowanych,

e STPower sp. z 0.0. — magazynowanie energii elektrycznej.

Wysokos¢ udzialow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi (dane na dzien 30.06.2024
roku.):

e wspoélce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,99 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udzialow.

Spotka dominujagca posiada jeden oddzial, bedacy oddzialem produkcji ksztalttownikow
zimnogigtych, tj. Stalprodukt S.A. Oddziat Profili Gigtych P4, Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarn6w.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w ta§mach 1 arkuszach.

Konsolidacja objgta zostata jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowe;.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowos$ci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku,
poz. 395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace
si¢ od 1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.
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Ponadto spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2024 r. udzialy
w nastepujacych podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale
zakladowym tych spélek):

Huta Cynku , Miasteczko Slaskie” S.A. (92,82%) — produkcja cynku rektyfikowanego,
otowiu 1 kadmu,

Boltech sp. z 0.0. (100%) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzgtowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopéw cynku,

Gradir Montenegro d.o.0. (99,61%) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
Agencja Ochrony Oséb i Mienia Karo sp. z 0.0. (100%) — ochrona mienia i 0sob,
ZGH OZE Sp. z 0.0. (100%) - magazynowanie energii elektrycznej.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I pétrocza 2025 r.

e Zwyczajne Zgromadzenie WspoOlnikow Anew Institute Sp. z o0.0. z siedziba

w Krakowie w dniu 31.10.2023r. podj¢to uchwale o rozwigzaniu spotki. W roku 2022
jednostka dominujaca dokonata odpisow na wartosciach udziatéw, w zwigzku z tym
w momencie podjecia uchwaty o likwidacji wysokos¢ odpisow stanowita 100 % wartosci
posiadanych udziatéw. W dniu 23 grudnia 2024 roku proces likwidacji zostat zakonczony,
a stosowne dokumenty zostaly zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego celem
wykreslenia Spotki Anew Institute Sp. z 0.0. Dnia 27.01.2025 r. Spotka zostata wykre§lona
z Krajowego Rejestru Sagdowego. W wyniku likwidacji Spotki Anew Institute Sp. z o.o.,
Stalprodukt S.A. przejat aktem notarialnym nr 5905/2024 z dnia 23.12.2024r. wszystkie
sktadniki majatku Spoltki o facznej wartosci 232 tys. zt. (ujete w wyniku jednostkowym
Stalprodukt S.A. w 2024 roku).

W dniu 21.03.2025 r. Stalprodukt podjat decyzje o wznowieniu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Spotki Hotel Ferreus Sp. z 0.0., a nastepnie o zmianie: nazwy spoiki na
STPower Sp. z o.0., jej siedziby 1 przedmiotu dzialalnosci. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest obecnie magazynowanie energii elektrycznej (PKD 35.16.72).
Z dniem 11.04.2025 r. zmiany te zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego.
W dniu 29 kwietnia 2025 r. zostala podpisana ze Stalprodukt S.A. umowa pozyczki
w kwocie 1 185 tys. zl, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji
projektowej dla zabudowy 4 przemystowych magazynéw energii o tacznej mocy 40 MW
i pojemnosci 160 MW.

W dniu 29.04.2025 r. NZW spotki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego STPower Sp. z 0.0. z kwoty 500 tys. zt do 20 500 tys. zt, pod warunkiem
otrzymania dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej z programu pod nazwa ,Magazyny energii elektrycznej i zwigzana z nig
infrastruktura dla poprawy stabilnosci polskiej sieci elektroenergetycznej”. Ponadto,
rowniez w dniu 29.04.2025 r. NZW STPower Sp. z o0.0. podjeto uchwale w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie dlugoterminowej umowy pozyczki ze Stalprodukt S.A. na
kwotg 82 000 tys. zt. Umowa ta rowniez ma charakter warunkowy, a jej podpisanie
uzaleznione jest od uzyskania dofinansowania z ww. programu NFOSiGW. Uchwaly te
zostaly podjete po wczesniejszym uzyskaniu zgdéd korporacyjnych.  Konstrukcja
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finansowania wynika z faktu, ze Stalprodukt S.A. jako operator OSD nie moze realizowac
magazynow energii.

e Spotka ZGH OZE Sp. z o.0. zostala zawigzana przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. jako jedynego
Wspolnika w dniu 15.04.2025 r. Kapitat zaktadowy tej spotki zostat ustalony na kwote
50 000 zt i dzieli si¢ na 1 000 udziatéw. W dniu 15.05.2025 r. spotka ta zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego. Przedmiotowa spotka zostata utworzona w celu budowy
magazynow energii i nastgpnie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w oparciu o te
magazyny. Zawigzanie tej spotki 1 okreslenie jej przedmiotu dziatalnosci jest wynikiem
realizacji strategii w zakresie dekarbonizacji i poprawy efektywnos$ci energetycznej przez
ZGH ,,Bolestaw” S.A.

Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki ZGH OZE sp. z o.o.
z dnia 16 maja 2025r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1 450 tys. zt.
Wszystkie nowe udziaty zostatly pokryte wkladem pienieznym i objete przez jedynego
Wspodlnika Spoiki, tj. Zaklady Goérniczo-Hutnicze ,,Bolestaw™ S.A. z siedzibag w Bukownie.
W wyniku podwyzszenia, kapital zaktadowy Spotki ZGH OZE sp. z o.0. z siedziba
w Bukownie wynosi 1 500 tys. zt.

W maju 2025 ZGH OZE Sp. z o.0. oraz STPower Sp. z o0.0. zlozyly wnioski
o dofinansowanie z Programu ,,Magazyny energii elektrycznej i zwigzana z nimi
infrastruktura dla poprawy stabilnosci polskiej sieci elektroenergetycznej”, ogloszonego
przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j.

Przewiduje si¢, ze po uzyskaniu ewentualnego dofinansowania i w wyniku spetnienia
warunku udzialu $rodkéw wilasnych na poziomie co najmniej 15% kosztow
kwalifikowanych inwestycji, kapitat zaktadowy ZGH OZE Sp. z o0.0. zostanie zwigkszony
do kwoty 15 000 tys. zt.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena uzyskanych wynikéw

w tys. zk w tys. EURO
, I pélrocze I pélrocze 7
D 2024 okres | 2025 okres G
2025 okres od 2024 okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2025 do | 090101 | 0d 0101 141 57 5024 do
30-06-2025 2024 do 30- | 2025 do 30- 30-06-2024
06-2024 06-2025
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, towaréw i materiatdw 1984 136 1871 209 470 085 434 065
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -19 467 -30 079 -4 612 -6 977
I11. Zysk (strata) brutto -14 214 -11 676 -3 368 -2 708
IV. Zysk (strata) netto w tym: -28 209 -19 381 -6 683 -4 496
- zysk (strata) przypadajacy na wilascicieli
jednostki dominujace;j -24 324 -21103 -5 763 -4 895
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce -3 885 1722 -920 399




Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

V. Przeptywy pieni¢zne netto z

dziatalnosci operacyjnej -18 764 -11 441 -4 446 -2 654
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -124 685 -93 303 -29 541 -21 636
VIL. Przeptywy pienigzne netto z

dziatalno$ci finansowej 2023 -9 526 479 -2 217
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -141 426 -114 270 -33 507 -26 507
IX. Aktywa razem 4987809| 4907769 1175843 1148 553
X. Zobowigzania dtugoterminowe 417 998 422 112 98 540 98 786
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 843 613 703 503 198 876 164 639
XII. Kapital wlasny w tym : 3726198| 3782154 878 427 885 128
- przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujace;j 3618221| 3669151 852 972 858 683
-przypisany udzialowcom

mniejszo§ciowym 107 977 113 003 25 455 26 446
XII1. Kapitat zaktadowy 10799 10 799 2 546 2527
XIV. Liczba akcji 5399598| 5399598| 5399598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta

(w zt / EUR) -5,22 -3,59 -1,24 0,83
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5090771 5257415| 5090771 5257 415
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akcje zwykta (w zt / EUR) -5,54 -3,59 -1,31 0,83
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje

(w zt / EUR) 690,09 700,45 162,68 163,92
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na

jedng akcje (w zt / EUR) 731,95 719,39 172,55 168,36
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 6,00 1,42

W I poétroczu 2025 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024, Grupa Kapitalowa
Stalprodukt S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy wyzsze o0 112927 tys. zi,
t. 0 6,0 %. Na poziomie zysku na sprzedazy brutto osiagnicto 126 896 tys. zl, wobec
91 884 tys. zt w I potroczu 2024 roku, co oznacza wzrost 0 38,1 %. Natomiast na poziomie zysku
operacyjnego odnotowano strate na poziomie 19 467 tys. zt wobec straty 30079 tys. zt
w pierwszym potroczu 2024 roku. Strata netto w I potroczu 2025 roku wyniosta 28 209 tys. zt i byta
wyzsza o 8 828 tys. zt od uzyskanej w I potroczu 2024. Z wyjatkiem Segmentu Cynku, pozostate
segmenty odnotowaty w I potroczu 2025 pozytywny rezultat.

Informacje dotyczace wynikdéw poszczegdlnych segmentow operacyjnych przedstawiono w pkt
5 niniejszego sprawozdania.
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3. Informacje o instrumentach finansowych
Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z

metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

zostaly zamieszczone w Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 35: ,Instrumenty
finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem”).

4. Informacje o udziatlach wlasnych

W dniu 28 marca 2025 roku w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji zaoferowanych
w odpowiedzi na ,,Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Stalprodukt Spotka Akcyjna”
(,,Zaproszenie™), ogloszone w dniu 5 marca 2025 r., nastgpito przeniesienie wlasnosci i rozliczenie
nabycia przez Spotke 3 831 (stownie: trzy tysigce osiemset trzydziesci jeden) sztuk akcji wlasnych
po statej cenie 240 zt za akcje. Przeniesienie wiasnos$ci akcji pomiedzy akcjonariuszami a Spotka
nastgpito poza rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg
w Bielsku-Biatej oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Podstawa nabycia akcji bylo upowaznienie udzielone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca 2024 r. (Uchwata
nr XLIII/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r. w sprawie nabywania przez Spotke akcji wlasnych
w celu umorzenia).

Celem skupu akcji wlasnych jest ich umorzenie i1 obnizenie kapitatu zakladowego Spotki. Wartos¢
nominalna nabytych akcji wynosi 7 662 zt, a ich udziat w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi
0,07 %. Nabyte akcje uprawniaja do wykonywania 18 251 gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 0,16 % ogodtu glosow na walnym zgromadzeniu Stalprodukt S.A.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Spotka posiadta 306 837 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
613 674 zt, ktérych udziat w kapitale zakladowym wynosit 5,68 %, ktore uprawnialy do wykonania
337 533 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 2,93 % ogoétu glosow na walnym
zgromadzeniu. Lacznie Spotka posiada obecnie 310 668 akcji wlasnych, ktorych warto$¢ nominalna
wynosi 621 336 zt, stanowiacych 5,75% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajace do
355 784 glosow, co stanowi 3,09 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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5. Sprzedaz poszczegélnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie

finansowe.
OP D A
Zmiana

Segment Blach 2024 2025 (2025/2024)
Przychody segmentu tys. zt 456 062 523911 14,9%
Wynik segmentu tys. zt -17 585 84 029
Marza segmentu -3,9% 16,0%0
Segment Profili
Przychody segmentu tys. zt 266 095 287 746 8,1%
Wynik segmentu tys. zt -338 79
Marza segmentu -0,1% 0,0%
Segment Cynku
Przychody segmentu tys. zt 1011145| 1003408 -0,8%
Wynik segmentu tys. zt 58 510 -18 553
Marza segmentu 5,8% -1,8%
Pozostala dzialalno$¢ GK Stalprodukt S.A.
Przychody segmentu tys. zt 137 907 169 071 22,6%
Wynik segmentu tys. zt 11630 18 574 59,7%
Marza segmentu 8,4% 11,0%
Segmenty operacyjne lacznie
Przychody segmentow tys. zt 1871 209 1984 136 6,0%
Wynik segmentow tys. zt 52 217 84 129 61,1%
Marza segmentow 2,8% 4,2%

5.1 Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowang przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowang przez spotke GO Steel a.s. z siedziba w Republice Czeskie].
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W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano wolumen sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie zblizonym do I pédtrocza 2024 roku (wzrost na poziomie 0,5%
w stosunku do roku ubieglego). Jednoczesnie nastapil wzrost przychodéow tego Segmentu o 67 849
tys. zt, tj. o 14,9%, spowodowany uzyskaniem znacznie wyzszych S$rednich cen na produkty
segmentu. Skutkiem tego segment w przeciwienstwie do I podirocza 2024 roku odnotowat
pozytywny rezultat w wysokosci 84 029 tys. zt. Poprawa wyniku nastgpita zarowno w Wydziale
Blach Transformatorowych w Bochni, jak i w jednostce zaleznej - GO Steel a.s.

Emitent podkresla, ze pozytywna korekta cenowa nastgpita pomimo stale utrzymujgcej si¢
agresywnej polityki handlowej konkurentéw azjatyckich, w szczeg6lnosci z Chin, ktérzy nadal
oferuja swoje produkty na rynkach europejskich i §wiatowych w bardzo niskich cenach. Chinscy
producenci zwigkszajg eksport do EU, ktory zgodnie z danymi importowymi EU wzrést
w I potroczu 2025 w stosunku do okresu poréwnawczego o prawie 100 %. W ocenie Emitenta
wplynie to negatywnie na wolumen sprzedazy oraz poziom cen w II potroczu br.

Oferowane przez dostawcoOw chinskich ceny na blachy konwencjonalne oraz HIB zblizaja si¢
niebezpiecznie do poziomu MIP (z ang. minimal import prices) okreslonych w rozporzadzeniu
wykonawczym Komisji Europejskiej, opisanym w dalszej czesci niniejszej informacji. Minimalne
ceny importowe zostaty ustalone w roku 2015 i od tej pory nie ulegly zmianie, pomimo zupetnie
innych uwarunkowaniach rynkowych, szczegélnie zwigzanych ze wzrostem cen energii i gazu oraz
ETS tzn. poziomem cen certyfikatow emisji CO».

Powyzsze niekorzystne uwarunkowania pogarszaja konkurencyjnos¢ europejskiej produkcji.
Dodatkowymi czynnikami majacymi negatywny wplyw na sytuacje w segmencie blach sa:

» stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chinskich producentoéw  blach
transformatorowych,

e polityka rzadu chinskiego ukierunkowana na wsparcie eksportu (w obliczu stabszego rynku
krajowego),

* przewaga kosztowa chinskich producentéw, co skutkuje ich wyzszg konkurencyjno$cig
1 mozliwos$cia oferowania wyrobow po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku producentow
unijnych,

+ asymetria polityki ochronnej pomigdzy rynkiem UE a Chinami polegajaca na ctach
eksportowych na rynek chinski dla producentow unijnych w wysokosci 46,3 %
a minimalng ceng importowg (dla najnizszych gatunkoéw) na rynek unijny w wysokosci 1.536
EUR/t (i ctem w przypadku réznicy miedzy ceng minimalng a ceng wyrobu importowanego),

* Dbioragc pod uwage powyzsze oraz znacznie wyzsze koszty produkcji producentéw unijnych,
w polityce UE brak obecnie faktycznej ochrony rynku.

W | potroczu 2025 roku udziat blach w gatunku HiB w zakladzie w Bochni wynidst
28 % wolumenu produkcji. Segment w catym okresie posiadal zdolno$¢ organizacyjna,
produkcyjng, a takze finansowa do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, zar6wno
w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-Mistku. W zaktadzie w Bochni realizowany jest kontrakt na
dostawy induktora do nagrzewania indukcyjnego blach w linii B1. Inwestycja ta ma na celu dalsza
poprawe jakos$ci, szczegdlnie w przypadku blach gatunku HiB.
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Emitent zauwaza niewielka poprawe warunkow cenowych w kontraktach zawartych na
I potrocze 2025 roku, jednoczes$nie podkresla ryzyko pogorszenia warunkéw w I pétroczu 2025,
spowodowanych znaczgcym wzrostem importu z Chin oraz poziomem zatowarowania tym
materiatem swoich klientdow, na bazie zawartych na II potrocze kontraktach. W zwiazku z
powyzszym w obydwu zakladach posiadanych przez Emitenta prowadzone sg dziatania i procesy
optymalizacyjne w kierunku dostosowania produkcji do warunkéw rynkowych oraz obnizenia
kosztow wytworzenia 1 dziatalnos$ci segmentu.

W przypadku zrealizowanego zgodnie z wczesniejszymi prognozami scenariusza skutkujacego
znaczacym spadkiem optlacalnosci produkcji blach w 2025 roku, Zarzad zaktada konieczno$¢
wdrozenia programu restrukturyzacji w celu obnizenia kosztéw dzialalno$ci zaktadow w Bochni
oraz w Republice Czeskiej.

Sytuacja rynkowa

Spotka stale podkresla, iz z punktu widzenia Europy i $§wiata na krajobraz wymiany handlowej w
ostatnim okresie najwigkszy wptyw maja dziatania producentéw azjatyckich, gtownie chinskich. Do
Europy w okresie pierwszych pigciu miesigcy 2025 roku zaimportowano az 85 tys. ton blach GOES,
z czego 57,4 tys. ton z Chin w cenach znaczaco odbiegajacych od cen mozliwych do zaoferowania
przez europejskich producentéw ( roznica rzgdu kilkuset euro/t). Dla poréwnania: jeszcze w 2019
roku z Chin do Europy zaimportowano w ciggu catego roku 7,4 tys. ton blach GOES, natomiast
w 2024 roku wolumen ten wyniost blisko 97 tys. ton chinskiego importu.

Gtéwnymi czynnikami napgdzajacymi rynek blach transformatorowych o ziarnie zorientowanym sg:
rosngcy popyt na energooszczgdne transformatory oraz coraz wigkszy nacisk na integracje energii
odnawialnej. Zatem przysztos¢ globalnego rynku stali elektrotechnicznej GOES wyglada obiecujaco
dzigki mozliwosciom na rynkach transformatoréw, zwtaszcza dla regionu Azji i Pacyfiku, gdzie
wzrost ten ma by¢ najwyzszy.

Branza blach GOES zmienia si¢ dramatycznie w oparciu o szereg glownych trenddéw, ktore
ksztattuja jej dynamike 1 przyszly wzorzec wzrostu. Trendy te sa determinowane przez Swiatowy
nacisk na zréwnowazony rozwoj, wykorzystanie nowych technologii oraz zmieniajace si¢ potrzeby
roznych branz uzytkownikéw koncowych, do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

e rosngce zapotrzebowanie na transformatory energooszczedne, wynikajace z coraz
wigkszego nacisku na ograniczanie strat energii podczas przesylu i dystrybucji energii
napedza popyt na stal elektrotechniczng o =ziarnie zorientowanym o doskonatych
wlasciwosciach magnetycznych. Transformatory o wysokiej sprawno$ci, w ktorych stosuje
si¢ nowe gatunki blach GOES, zmniejszajg straty energii podczas transformacji napiecia, CoO
skutkuje oszczgdnos$cia kosztéw 1 korzysSciami dla srodowiska. Trend ten jest spotggowany
przez rygorystyczne normy efektywnosci energetycznej na catym $swiecie.

e integracje technologii inteligentnych sieci; utworzenie i wdrozenie infrastruktury
inteligentnej sieci wymaga zaawansowanych urzadzen elektrycznych, ktére mogg zarzadzac
zmiennymi przeptywami energii i zapewniac stabilnos¢ sieci. Blacha elektrotechniczna
o ziarnie zorientowanym ma kluczowe znaczenie w transformatorach 1 innych urzadzeniach
magnetycznych stosowanych w inteligentnych sieciach w celu zapewnienia wydajnego i
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skutecznego zarzadzania energig. Rosngce inwestycje w projekty inteligentnych sieci na
catym $wiecie napgdzaja popyt na te specjalistyczng stal.

e nacisk na zielone i zrownowazone technologie.

Ponadto oczekuje si¢, ze rozwdj nowych technologii, takich jak systemy inteligentnych sieci, branza
pojazdow elektrycznych (EV) czy nowoczesne centra danych napedza nowe zapotrzebowanie na
wyspecjalizowane transformatory mocy.

Rozdajgcymi karty na rynku blach elektrotechnicznych pozostajg jednak producenci azjatyccy
(Chiny, Japonia, Korea). Rynek europejskich i amerykanskich producentéw moze jedynie
dostosowywac¢ si¢ do wiodacych producentéw, jednak od wielu miesiecy rozpietos¢ cenowa (a dla
naszej firmy takze jako§ciowa) staje si¢ trudna do pokonania.

Agresywne dziatania konkurentow azjatyckich, w tym pot¢zny chinski import na rynek europejski
oraz europejskie uwarunkowania dziatalnosci produkcyjnej w zakresie blach GOES (wysokie koszty
oraz brak realnej 1 efektywnej ochrony rynku) stanowily podstawowe argumenty wniosku
o przeglad srodkoéw ochronnych. Wniosek zostat jednak przez Komisje¢ odrzucony w przedstawionej
przez przemyst unijny formie, dlatego podjeto kolejne dziatania. Pomimo bezsprzecznych
argumentéw calego europejskiego przemystu blach GOES 1 pomimo wzrostu dziatan
protekcjonistycznych na calym $wiecie (wywotanych gléwnie dziataniami Donalda Trumpa) od
pottora roku nie udato si¢ wdrozy¢ skutecznych narzedzi ochrony rynku europejskiego.

Minimalne ceny importowe (,,MIP”) ustalone przez Komisje¢ Europejska ponad dziesig¢ lat temu nie
odzwierciedlajg juz biezacych kosztow produkcji. Gwaltowny wzrost taniego przywozu ma
destrukcyjny wptyw na rynek unijny 1 zagraza rentownosci producentéw unijnych.

Latwo dostepny europejski rynek blach GOES jest dla azjatyckich producentéw bardzo atrakcyjny,
chinskie metody dziatania, obserwowane tez w innych branzach, sa bardzo skuteczne — powr6t
klientow od chinskich dostawcow moze by¢ nawet po wdrozeniu ochrony bardzo trudny, o ile w
ogole mozliwy.

5.2  Segment Profili

Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach
i taSmach (wyroby centrow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady
produkcyjne Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2024 r.
0 21,3 %. Wynikiem tego w Segmencie osiagni¢to przychody ze sprzedazy wyzsze
0 21 651 tys. zl, tj. o 8,1 %. Zaréwno dzigki zwigkszeniu zamoéwien, jak 1 nizszym kosztom,
pomimo znacznego spadku cen w stosunku do I potrocza 2024 roku Segment odnotowat pozytywny
wynik. Istotnym z punktu oceny wynikow segmentu jest rowniez fakt, iz segment osiagnal
w II kwartale pozytywny wynik w wysokosci 6 307 tys. zt.
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Glownym czynnikiem, ktory wplynat na poprawe wyniku segmentu byl wzrost sprzedazy,
a takze dywersyfikacja kierunkow dostaw wsadu. W okresie 1 potrocza odnotowano znaczacy
wzrost wolumenu sprzedazy barier drogowych w stosunku do I poétrocza roku 2024, zard6wno na
rynku krajowym, jak i eksportowym. Wzrost wolumenu wyniost 72%.

Jednoczesnie Emitent prowadzi stale dziatania majace na celu optymalizacja w zakresie zarzadzania
majatkiem obrotowym. Celem jest dalsza poprawa wynikdw poprzez wzrost sprzedazy produktow
segmentu, rowniez przez wprowadzanie nowych produktéw, czego przyktadem jest opracowanie
1 wdrozenie podstaw do paneli dla farm fotowoltaicznych. Emitent informuje, ze z powodzeniem
wykorzystuje opracowane, wyprodukowane 1 zamontowane przez podmioty z grupy kapitatowe;j
systemy podstaw przy inwestycji zwigzanej z budowg wlasnej farmy fotowoltaicznej. Spotka
rozpoczeta rowniez ofertowanie systemoéw do klientow zewnetrznych.

Emitent nie spodziewa si¢ znaczacej poprawy w najblizszych kwartatach w zwigzku z trudna
sytuacja makroekonomiczng w branzach, w ktorych dzialaja jego klienci.

Sytuacja rynkowa

Szacunki portalu Metal Expert uwzglgdniaja w swoich danych znaczaco szersza grupe producentow
niz szacunki HIPH. Sam fakt gromadzenia danych z tak duzej grupy producentéw $wiadczy o tym,
jak w ciagu ostatnich lat zmienita si¢ dynamika tego rynku w Polsce.

Wg wstepnych danych ukrainskiego serwisu, produkcja rur zgrzewanych o matej i $redniej $rednicy
w Polsce osiagneta w I potroczu 2025 r. ok. 452 000 ton, co oznacza spadek o 23% w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku.

Biorgc pod uwage duza grupe producentow krajowych i konkurencyjny cenowo import
ksztattownikow 1 rur, skuteczne konkurowanie na rynku przy stabym popycie u obiorcéHw
koncowych jest duzym wyzwaniem.

Import

W I potroczu 2025 r. na polski rynek trafito okoto 247 000 ton importowanych rur ze szwem
o $redniej 1 matej Srednicy, mniej wigcej bez zmian rok do roku. Ze wzgledu na spadek produkc;ji
krajowej, udzial importu w konsumpcji wzrost o 10 p.p. do 46%.

Najwigkszym zrédtem przywozu pozostaty Wiochy, cho¢ wolumeny spadty o 3% do 65 000 ton.
Dostawy z Ukrainy znacznie wzrosty (+34% do 32 000 t) dzigki dzialalnosci Metinvestu, ktéry
zwigkszyl sprzedaz za posrednictwem magazynu w potudniowej Polsce przy jednoczesnym
utrzymaniu konkurencyjnych cen. Rumunia nadal wysyta znaczne ilosci, w tym rury pochodzenia
tureckiego. Bulgarscy dostawcy ograniczyli swoja obecnos$¢ (-11% do 20 000 t) ze wzgledu na
stabsza rentownosc.

Produkcja stali w pierwszym polroczu 2025 r.

Wedhug danych World Steel Association (worldsteel) Swiatowa produkcja stali surowej
w okresie od stycznia do czerwca 2025 roku wyniosta 934,3 mln ton, co oznacza spadek o 2,2%
w porownaniu z pierwszym polroczem 2024 roku.
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Najwiekszy udzial w produkcji stali surowej w odniesieniu do regionéw miata Azja i Oceania —
693,9 mln ton (74%), a w odniesieniu do poszczegolnych krajow Chiny (514,8 min ton, -3% w
stosunku do I pétrocza 2024r.).

Indie, drugi co do wielko$ci producent stali na $wiecie, odnotowaty wzrost produkcji o0 9,2% rok do
roku do 80,9 mln ton w okresie pierwszych szesciu miesi¢cy biezgcego roku.

W Japonii, bgdacej trzecim co do wielkosci producentem stali na $wiecie, produkcja w okresie
pierwszych szesciu miesiecy 2025 roku spadta o 5%, do poziomu 40,6 mln ton.

Produkcja w UE (27) w okresie pierwszych szeSciu miesiecy 2025 roku wyniosta 65,4 min ton,
co oznacza spadek o 3,3% w stosunku po analogicznego okresu w roku 2024. Oznacza tez, ze
produkcja UE (27) stanowila zaledwie 7% calkowitej Swiatowej produkcji stali surowe;j.

Niemcy, jedyny europejski kraj wchodzacy do $wiatowej pierwszej dziesigtki producentow stali
(na 6smym miejscu), odnotowaly w pierwszym potroczu tego roku spadek produkeji o 11,6% do
poziomu 17,1 min ton.

Najwieksze odbicie produkcji w krajach bgdacych w pierwszej dziesigtce producentéw stali na
$wiecie nastgpito w [ poétroczu 2025 w Indiach, a najwigkszy spadek odnotowaly Niemcy.

Produkcja stali surowej w Polsce w I potroczu 2025 roku wyniosta 3,876 mln ton, co oznacza
7,6 % wzrostu w stosunku do I pétrocza 2024 roku.

Sytuacja na europejskim rynku stali

Obecny spadek zuzycia jawnego stali w UE — odzwierciedlajagcy slabe warunki popytowe —
rozpoczal si¢ w drugim kwartale 2022 r., wywolany zakloceniami zwigzanymi z wojng, a takze
bezprecedensowym wzrostem cen energii i kosztow produkcji. Pogorszenie koniunktury utrzymuje
si¢ do chwili obecnej, co doprowadzito do trzeciej z rzgdu rocznej recesji w 2024 roku.

Od drugiej potowy 2022 warunki popytowe znacznie si¢ pogorszyly, a ten negatywny cykl trwat do
trzeciego kwartatu 2024, gléwnie w wyniku rosngcej niepewnosci gospodarczej na S$wiecie,
wyzszych stop procentowych (przed obnizkami stop procentowych) i ogélnego ostabienia produkcji.
Tragiczne skutki konfliktu na Ukrainie i1 szok energetyczny dla przemystu wykorzystujgcego stal,
wraz z pogorszeniem ogolnych perspektyw gospodarczych, wywolaly powazng recesje (-8%) juz
w 2022 r. Te przedtuzajace si¢ czynniki spadkowe dodatkowo wptynglty na jawne zuzycie stali
w 2023 r., skutkujac dwoma kolejnymi rocznymi spadkami w 2023 i 2024 r. (odpowiednio -6% i -
1,1%).

W 2025 r., wbrew wczesniejszym oczekiwaniom dotyczacym korzystniejszych perspektyw dla
przemyshu i poprawy popytu na stal, jawne zuzycie stali ma obecnie ponownie spas¢ (-0,9%).
Ta korekta w dot wynika w duzej mierze z przewidywanego wptywu — cho¢ trudnego do
oszacowania — amerykanskich cet oraz wynikajacej z nich niepewnosci i zaklocen zwiazanych
z handlem.
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Przewiduje si¢, ze w 2026 zuzycie jawne stali w koncu wzrosnie (+3,4%), pod warunkiem
pozytywnego rozwoju perspektyw dla przemyshu i1 ztagodzenia napi¢¢ globalnych, ktére na
obecnym etapie pozostajg nieprzewidywalne.

Ogo6lne ksztattowanie si¢ popytu na stal jest nadal obarczone bardzo duzg niepewnoscig. Przed
pierwszym kwartatem 2026 r. nie oczekuje si¢ poprawy w zakresie konsumpcji stali, a wolumen
konsumpcji pozostanie znacznie nizszy niz przed pandemia.

53  Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. wraz ze spélkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcj¢ cynku i olowiu, a takze
dzialalno$¢ powiazana.

W I poétroczu 2025 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1003 408 tys. zt
1 w stosunku do analoglcznego okresu roku wubiegltego, w ktérym sprzedaz wyniosta
1011 145 tys. zl, byty nizsze o 0,8 %. Jednoczes$nie, w przeciwienstwie do I potrocza 2024 roku,
Segment odnotowat stratg w wysokosci 18 553 tys. zl.

Analizujagc  dynamike pozycji rachunku zyskow 1 strat, pozwalajaca okreslic kierunek
1 natezenie zmian czynnikéw majacych wplyw na osiagniete w roku biezacym wyniki, nalezy
zwroci¢ uwage na:

e wzrost w | potroczu 2025 roku o 1% ztotowkowej ceny cynku z poziomu 10 519 PLN/t
w I potroczu 2024 r. do 10 648 PLN/,

e 17-proc. spadek premii na sprzedazy cynku i stopow ocynkowniczych w ZGH ,,Bolestaw”
z poziomu 270 USD/t w I potroczu 2024 r. do 223 USD/t w I potroczu 2025 r.,

e zuzycie w ZGH ,Bolestaw” 38216 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej
w zrodle kogeneracyjnym,

e spadek r/r cen jednostkowych czynnikéw energetycznych i zmiany w strukturze ich zuzycia
(en. el/gaz),

e urealnienie kosztoéw wytworzenia produktow w ZGH ,,Bolestaw” S.A. Spotka w | pétroczu
2025 r. dokonata zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytulu rekompensaty
do cen energii elektrycznej w kwocie 35 775,8 tys. PLN (w 1 poétroczu 2024 roku bylo to
48.387,5 tys. PLN),

e nadwyzke ujemnych rézni¢ kursowych nad dodatnimi w kosztach finansowych w kwocie
11 704,3 tys. PLN w ZGH ,Bolestaw” oraz w kwocie 4 8154 tys. PLN w HCM
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Sprzedaz Grupy ZGH:

o sprzedaz cynku w I pélroczu 2025 r. wyniosta 72,5 tys. t i byla nizsza o 2,6 tys. t
(tj. 0 3%) w poroéwnaniu do sprzedazy odnotowanej w porownywalnym okresie 2024 roku;
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e sprzedaz srebra (metal Dore’a) w I pélroczu 2025 r. wyniosta 9,073 tony i byta wyzsza
0 0,195 ton (tj. 0 2 %) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej w I potroczu 2024 roku;

e sprzedaz olowiu rafinowanego w I pélroczu 2025 r. wyniosta 3,9 tys. t i byla nizsza
0 1,366 tys. t (tj. 0 26 %) w poréwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2024.

Produkcja hutnicza:

e produkcja cynku w I potroczu 2025 r. wyniosla 72,7 tys. ton i byla nizsza o 3,9 tys. ton
(tj. 0 5,1%) w poréwnaniu do I pétrocza 2024 r.

e produkcja olowiu rafinowanego w I pélroczu 2025 r. wyniosta 4,2 tys. ton i byla nizsza
0 3,6 tys. ton (tj. 0 46,0 %) w porownaniu do I polrocza 2024 r.

e produkcja srebra (metal Dore’a) w I polroczu 2025 r. wyniosta 8,388 ton i byla na
poziomie porownywalnym do analogicznego okresu 2024 r.

ZGH ,,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpadow cynkonosnych. Wielkos$¢ produkeji
tych koncentratow za 6 miesiecy 2025 roku wyniosta 41,2 tys. ton wagi suchej,
a w pordéwnywalnym okresie roku ubiegtego bylo to 37,9 tys. ton. Koncentraty te stanowig wsad dla
obu hut cynku.

Otoczenie makro

Na globalnych rynkach trwa ostabienie dolara, ktore przektada si¢ na site ztotego. 1 lipca 2025 r. za
dolara ptacono juz ponizej 3,60 zl, co bylo najnizszym kursem amerykanskiej waluty w parze ze
ztotym od czterech lat.

Prognozy na najblizsze 3 miesigce sg podzielone — od ostabienia dolara (3,45 PLN) po lekkie
umocnienie (3,75 PLN). W dluzszym terminie wigkszo$¢ prognoz wskazuje kurs pomiedzy
3,5-3,9 PLN, zaleznie od dalszych zmian stop procentowych i sentymentu globalnego.

W ostatnim dniu czerwca dolar (USD) zostat wyceniony na 3,6164 PLN, z kolei za euro (EUR)
trzeba byto zaptaci¢ 4,2419 PLN.

Najwyzsza cena za ton¢ cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali
w okresie 1.01.-30.06.2025 roku wyniosta 2.966 USD (14 marca), a najnizsza to 2.521 USD
(17 kwietnia). Pod koniec czerwca 2025 roku zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na
LME wynosity 117 tys. ton.

Na ostatni dzien czerwca 2025 r. cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 2.764 dol. za tong,
co oznacza spadek ceny o 202 dol. w stosunku do ceny maksymalnej.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 10.648 PLN/t i byto o 1% wyzsze
niz w porownywalnym okresie 2024 roku, kiedy osiagneto 10.519 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 7.318 PLN/t i bylo o 15% nizsze
niz w porownywalnym okresie 2024 roku, kiedy osiagneto 8.654 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 4.070 PLN/kg i bylo o 10%
wyzsze niz w porownywalnym okresie 2024 roku, kiedy wyniosto 3.701 PLN/kg.
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Sytuacja na rynku koncentratéw Zn.

v" Koncentraty siarczkowe.

ZGH ,Bolestaw” zakontraktowalo na 2025 rok okoto 108 tys. ton koncentratow cynku,
z czego 27% objete jest warunkami benchmarkowymi. Benchmark na 2025 rok dla koncentratéw
cynku zostat ustalony na historycznie niskim poziomie 80 USD/t.

Wartos¢ TC na wigkszo$¢ kontraktow spotowych zawartych w marcu br. wahata si¢ w przedziale
15-35 USD/t, co jest najwyzszg wartoscig od kwietnia 2024 .

W listopadzie 2024 TC byto ujemne i wynosito (-40 USD/t do -60 USD/t).

Obecnie spotowe TC jest tylko ok. 20 USD/t nizsze niz benchmark na 2025 i jest to najmniejsza
réznica od 2019 roku, jedynie w 2009 TC spotowe byto wyzsze od TC benchmarkowego.

Kontrakty spotowe w czerwcu byly zawierane na poziomie TC 50-70 USD/t CIF China, w maju na
poziomie 50-60 USDI/t.

Aktualnie wzrost TC zwigzany jest z wicksza dostepnoscia koncentratow spowodowang
z jednej strony wiekszg ich produkcja, a z drugiej z ograniczeniami w produkcji hutnicze;.

¢ Koncentraty tlenkowe.

W |1 kwartale 2025 r. sprowadzono 28.142 ton pytow (7.980 ton Zn) wobec 27.535 ton (7.718 ton
Zn) w | kwartale.

Rynek czynnikow energetycznych.

W czerwcu 2025 r. $rednia wazona wolumenem obrotu cena na RDN uksztaltowala si¢ na poziomie
350,58 zt/MWh, co oznacza spadek o 65,70 zt/MWh w poroéwnaniu do maja br. Na RTPE $rednia
wazona cena kontraktu rocznego z dostawa pasmowa w roku 2026 (BASE Y-26) wyniosta w
czerwcu 2025 r. 419,47 zZVMWh, co stanowi wzrost o 6,72 zZMWh wzglgdem analogicznej ceny
tego kontraktu w poprzednim miesigcu. Dni robocze w czerwcu 2025 kosztowaly s$rednio
370 PLN/MWh, soboty nieco ponad 340 PLN/MWh a niedziele lekko ponad 251 PLN/MWh.
Najdrozsza godzina (21.00) 2 czerwca kosztowata 1.911,70 PLN/MWh, podczas gdy o godzinie
15.00 19 czerwca, byta ujemna i wyniosta -500 PLN/MWh.

Gaz (dane gieldowe).

Przez wigksza cze$¢ miesigca czerwca obserwowano wzrost cen gazu, co bylo bezposrednio
zwigzane z napigciami geopolitycznymi na Bliskim Wschodzie, a szczeg6lnie z obawami
o eskalacje konfliktu miedzy Iranem a Izraelem. Notowania wzrosty z poziomu okoto 35 €/ MWh do
42 €/ MWh, gtéwnie w wyniku rynkowych spekulacji dotyczacych mozliwego zamknigcia Cie$niny
Ormuz — kluczowego szlaku transportu surowcow energetycznych. Na szczescie, scenariusz ten
okazal si¢ malo prawdopodobny, a sytuacja polityczna szybko ulegta stabilizacji, co doprowadzito
do réwnie dynamicznej korekty cenowej w dot.
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Czynniki majgce wplyw na wyniki Segmentu.

Glowne czynniki majace wptyw na osiggnigte przez Segment wyniki:

e popyti wysoko$¢ premii na cynk w Europie,

poziom TC na koncentraty cynkowe,

ksztaltowanie si¢ notowan cynku,

dalsze umocnienie polskiego ztotego,

ksztattowanie si¢ cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
ceny uprawnien do emisji COx.

5.4  Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostatej dziatalno$ci Grupy nie stanowi wyodrgbnionego segmentu zgodnie z MSSF
8, jest on jedynie uzupelieniem do rachunku zyskéw i strat w zakresie przychodow z innych
zrodet dziatalnosci obok 3 raportowanych segmentow operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz
produktéw, towarow 1 ustug realizowana przez nastepujace podmioty: STP Elbud sp. z 0.0,
Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-Wamech sp. z o.0.

Przychody Segmentu pozostalej dziatalnosci wzrosty w raportowanym okresie o 22,6 % do
poziomu 169 071 tys. zt, a jego wynik zwickszyt si¢ 0 59,7 %, tj. do 18 574 tys. zt.

5.5  Struktura sprzedazy poszczegdélnych segmentow operacyjnych Grupy Stalprodukt

2024 2025
Segmenty operacyjne
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
(W tys. zt) (%) (W tys. zt) (%)

Segment Blach 456 062|  24.4% 523911  26,4%
Elektrotechnicznych

Segment Profili Gigtych 266 095 14,2% 287 746 14,5%
Segment Cynku 1011 145 54,0% 1 003 408 50,6%
Pozostata dzialalno$¢ GK 137 907 7,4% 169 071 8,5%
Razem 1871209| 100,0% 1984136 100,0%

W strukturze sprzedazy poszczegodlnych segmentéw operacyjnych Grupy nalezy odnotowac
niewielki wzrost udziatu sprzedazy wyrobow Segmentu Blach Elektrotechnicznych (z 24,4% do
26,4%), utrzymanie udziatu sprzedazy Segmentu Profili oraz spadek udziatu sprzedazy wyrobow
Segmentu Cynku (z 54,0% do 50,6%). Niewielki wzrost udzialu w sprzedazy Grupy odnotowata
Pozostata Dziatalnos¢ GK (z 7,4% do 8,5%).
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Pozostale dane dotyczace segmentow operacyjnych Grupy (w tym m.in. aktywow, zobowigzan,
naktadow inwestycyjnych) zamieszczone zostaty na str. 26 skonsolidowanego raportu pétrocznego.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Opublikowane 17 lutego 2023 r. przez Zarzad Spotki zatozenia kierunkow dziatan strategicznych
Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na lata 2023-2030 obejmowaty kilka obszarow, w tym gtownie
tych zwigzanych z poprawg efektywnosci energetycznej i obnizeniem emisji CO,. To bowiem
wysokie koszty energii, a takze koszty emisji CO2 wplywaja negatywnie na konkurencyjnos¢
zarowno podmiotu dominujagcego (Segment Blach Elektrotechnicznych), jak i 2. kluczowego
segmentu operacyjnego, tj. Segmentu Cynku.

Zaplanowane i zaprezentowane w ,Kierunkach dziatan strategicznych” inwestycje 1 dziatania
pozwalaja znaczaco ograniczy¢ te ryzyka, z ktorych najwazniejsze to:

e mozliwe ograniczenia w dostawach energii elektrycznej i surowcow;

e ryzyko znaczacych wzrostow kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu ziemnego;

o dalsze zaostrzanie regulacji dotyczacych polityki klimatycznej, zwlaszcza wprowadzenie
nowego celu redukcji emisji gazow cieplarnianych (o 62% dla sektorow objetych EU ETS
do 2030 roku jest powaznym wyzwaniem na najblizsze lata dla podmiotow
energochtonnych, jakimi sg spotki ZGH oraz HCM w Segmencie Cynku oraz Segment Blach
Elektrotechnicznych zarowno w Zaktadzie w Bochni jak i w Frydku-Misyku), a spetnienie
jej wymogow daje gwarancj¢ dalszego funkcjonowania tych segmentow dziatalnos$ci,

o skutki wprowadzenia tzw. granicznego podatku weglowego (CBAM), w tym m.in.
wycofywanie darmowych uprawnien do emisji CO».

Stan realizacji planu dekarbonizacji i poprawy efektywnosci energetycznej

Stalprodukt oraz 2 kluczowe spotki Segmentu Cynku (ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz HCM S.A.)
z sukcesem realizujg inwestycje zwigzane ze strategia dekarbonizacji prowadzonej dziatalnos$ci oraz
poprawg efektywnosci energetycznej. W szczegdlnosci:

e W spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. uruchomiono w III kw. 2023 r. system kogeneracji o tacznej
mocy elektrycznej 12,9 MWe;

e w Stalprodukt S.A. trwaja zaawansowane prace przy budowie farmy fotowoltaicznej o mocy
42 MWp, potozonej w bezposrednim sasiedztwie Zakltadu w Bochni. Ponadto, w wyniku
poszerzenia obszaru mozliwej zabudowy, moc farmy zostanie wkrotce zwiekszona
0 dodatkowe 5 MWp;

e trwajg procedury zwigzane z uzyskiwaniem pozwolen na budowe instalacji do produkcji
,»zielonego wodoru” powstajacego W procesie elektrolizy. Instalacja ta bedzie zasilana
energig z OZE, tj. wytwarzang w farmie fotowoltaicznej;

e W celu poprawy efektywnosci pracy instalacji fotowoltaicznej, Stalprodukt planuje
zabudowe 4 przemyslowych magazynéw energii o tacznej mocy 40 MW i pojemnosci
160 MW. Spoétka z Grupy Stalproduktu STPower (dotychczas Hotel Ferreus Sp. z o0.0.),
wystapita do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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0 dofinansowanie do ww. magazynéw energii w ramach programu pod nazwg ,,Magazyny
energii elektrycznej i zwigzana z nig infrastruktura dla poprawy stabilnosci polskiej sieci
elektroenergetycznej”. Podobne plany pozyskania dofinansowania do zabudowy magazynow
energii ma nowo utworzona spotka w Segmencie Cynku pod nazwa ZGH OZE Sp. z 0.0.;
Stalprodukt realizuje takze projekt zabudowy kotlow elektryczno-gazowych dla Wydziatu
Blach Transformatorowych w celu eliminacji kottowni weglowej. Aktualnie uruchomiono
procedur¢ administracyjng W celu pozyskania pozwolenia na budowe, trwaja prace
projektowe oraz wybrano dostawce urzadzen do instalacji. Uruchomienie planowane jest na
przetom II i III kwartatu 2026 r.

Realizacja projektow z obszaru budownictwa komercyjnego

W ramach wejscia przez Grupe w nowy obszar dzialalnosci, tj. budownictwa komercyjnego,
jesienig 2024 r. rozpoczeto prace przy budowie budynku biurowo-ustugowego przy
ul. Wadowickiej 14 w Krakowie. Planowany termin oddania obiektu do eksploatacji — | kw.
2027 r.

Ponadto zakonczono etap projektowy i ztozono wniosek o pozwolenie na budowg jednego
z 3 budynkow planowanych do realizacji w ramach projektu zabudowy hotelowej z ustugami
konferencyjnymi i innymi ustugami.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego

Koszty produkcji, w tym zwlaszcza te zwigzane z zakupem materiatow wsadowych 1 no$nikow
energetycznych (w tym zwlaszcza energii elektrycznej i gazu), beda nadal stanowi¢ powazne ryzyko
dla Grupy Stalproduktu. W przypadku Segmentu Cynku szczegdlne znaczenie majg koszty zakupu
gnergii (proces elektrolizy w Hucie Bolestaw) oraz gazu i koksiku (proces ISP w Miasteczku
Slaskim).

Gaz ziemny wykorzystywany jest rowniez w procesach stosowanych przez Stalprodukt S.A.
I GO Steel a.s. przy produkcji blach transformatorowych.

W duzym stopniu na wyniki II poirocza w dziatalnosci Grupy Stalprodukt wptyw beda miaty takze
uwarunkowania rynkowe, w tym zwlaszcza stabszy popyt na wyroby Segmentow Blach i niskie ich

ceny.

8. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.

19



Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

e STP Investment S.A. posiadajaca bezposrednio 1529 319 akcji, stanowigcych 28,32 %
udziatu w kapitale oraz 4 375 691 glosow, stanowigcych 37,94 % ogdlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z o0.0. 43 807 akcji,
stanowigcych 0,81 % udzialu w kapitale oraz 43 807 gloséw, stanowigcych 0,38 % ogodlne;j
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 1 573 126 akcji, stanowigcych 29,13 %
udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gloséw, stanowigcych 38,32 % ogdlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu,

e FABIOS S.A. posiadajaca bezposrednio 125 010 akcji, stanowigcych 2,32 9% udziatu
w kapitale oraz 625 050 gltosoéw, stanowigcych 5,42 % ogolnej liczby glosow w na Walnym
Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. 175 010 akcji, stanowigcych
3,24 % udziatu w kapitale oraz 875 050 glosow, stanowigcych 7,59 % ogolnej liczby glosoéw
na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 300 020 akcji, stanowiacych 5,56 % udziatu w kapitale
oraz 1 500 100 glosow, stanowigcych 13,01 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu,

e Stalprodukt Profil S.A. posiadajaca 579 652 akcje, stanowiace 10,74 % udziatu
w kapitale i 1095 488 glosoéw, stanowigcych 9,50 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu,

e ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1066 100 akcji,
stanowigcych 19,74 % udziatlu w kapitale oraz 1 066 100 glosow, stanowigcych 9,24 %
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imig i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 29.08.2025r.) (stan na 30.04.2024r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115 053 115053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapity

b) osoby nadzorujgce - na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.
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11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postgpowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawa z powodztwa Przedsigbiorstwa
Wodociggéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta,
tj. spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A., o zaptat¢ odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okr¢gowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy potaczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydal wyroki w nastepujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw”
SA:

a. w sprawie z powodztwa Przedsigbiorstwa Wodociaggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spoétce o zaptate odszkodowania za szkody gornicze w kwocie 64 015 224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac powddztwo PWiK sp. z 0.0. w
Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zi.
W zwigzku z powotanym procesem spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w
kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spotka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powodztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka
nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie
odpowiada za zanieczyszczenie istniejacych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z o.0. (sygn.
akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktorym oddalit powddztwo. Spotka wniosta apelacje
od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydal wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsigbiorstwem Wodociagdéw i Kanalizacji sp.
z 0.0. W Olkuszu, w ktorym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sgdu Okrggowego w
Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzit od ZGH ,,Bolestaw”
S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100
zt. Tym samym powotany wyrok Sadu Okregowego jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostalo przesadzone, ze spotka ZGH
»Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsigbiorstwa Wodociggow
i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkow wodnych zwigzane z przysztym wylaczeniem
odwodnienia Kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” 1 spowodowane tym zaprzestanie podawania wody do
swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmoéowit ZGH
,»Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powroci do
rozpoznania przez Sad Okrggowy, ktory ustala¢ bedzie wysoko$¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wplyngto Zarzadzenie Sadu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy
w Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujace PWiK Sp. z o0.0. do zlozenia w terminie miesigca od
dorgczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,,Bolestaw” S.A. do
ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp. z o.0.
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W dniu 15.11.2021r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaly do Sadu pismo z wnioskiem
o0 zobowigzanie PWiK sp. z 0.0. do przedlozenia Sadowi i stronie dokumentéw i informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowe;.

Sad Okregowy, zarzadzeniem z dnia 10.12.2021r., uwzglednil wniosek i zobowigzat PWiK Sp. z
0.0. do przedstawienia takiej informacji lub zlozenia pisma, ze ich nie przedlozy.
Z merytorycznego punktu widzenia istotne jest to, ze w powotanym pi§mie PWiK sp. z o.o.
ograniczylo powddztwo o ok. 10 000 tys. zt i domaga si¢ obecnie zasagdzenia kwoty 54 839 tys. zi.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWiK Sp. z 0.0. Nie zawarto w nim informacji,
o ktore wnioskowaly ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pi§mie z 15.11.2021r.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedtozyty swoje stanowisko w sprawie. W pi§mie tym
ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgloszono wnioski formalne
1 dowodowe. Podstawa do zgloszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie, ze PWiK sp.
z 0.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszlo w niej do uszczerbku
majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajace si¢ do tego, ze ewentualng szkodg nie
moze by¢ poniesiony naktad wlasny na wykonang inwestycje, zas nie ma szkody w zakresie tzw. 11
etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych wydatkdéw, za$ ich poniesienie nie jest przesadzone
1 uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r. PWiK sp. z o0.0. ztozyta kolejne pismo w sprawie. W dniu
05.04.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wezwal strony sporu do rozwazenia przeprowadzenia
mediacji w sprawie. W dniu 15.07.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wydal Postanowienie
o dopuszczeniu dowodu z opinii instytutu na okoliczno$¢ zasadnosci 1 wysokos$ci szkody dotychczas
poniesionej przez PWiK Sp. z o.0., a takze przysztych planowanych wydatkow. W dniu
22.09.2022r. zostalo dorgczone do Sadu Okregowego w Krakowie pismo procesowe - wniosek
dowodowy w zakresie dowodu z opinii instytutu ZGH ,,Bolestaw” S.A. Pismem z dnia 8.11.2022 r.
Sad Okregowy wezwal pelnomocnikéw stron do wskazania kolejnych propozycji jednostki, ktora
podjetaby si¢ sporzadzenia opinii. Na wezwanie Sadu, ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pismie z dnia
14.12.2022 r. wskazat Politechnike Slaska w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska
i Energetyki. Katedra Inzynierii Wody i Sciekow. Z kolei PWiK Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzsze
uczelnie.

Z portalu informacyjnego Sadu Okregowego w Krakowie wynika, Ze skierowano pismo Sadu do
Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii
Wody i Sciekdw o wypozyczeniu akt sprawy na okres miesigca w celu sporzadzenia opinii. Mimo
trwajacych juz od okoto 2 lat poszukiwan bieglego, ktory wykonalby opini¢
w niniejszej sprawie, kolejne podmioty naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiaja sadowi jej
przeprowadzenia. W tym stanie Sad Okregowy wydat postanowienie z dnia 23.06.2023 r. w ktorym
skierowat spraw¢ do mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, przy czym
sad wyznaczyt czas trwania mediacji wynoszacy 3 miesigce. Obie strony procesu nie sprzeciwity si¢
mediacji, jednakze strona powodowa (PWiK) wyrazata swoj sceptycyzm. W dniu 21.05.2024r.
doszto do ostatniego spotkania mediacyjnego. W jego ramach doszto do mediacji bez zawarcia
ugody mediacyjnej. Nalezy wskaza¢, ze stanowiska stron byty bardzo rozbiezne i préby mediacyjne
nie doprowadzity do ich zblizenia. Po zakonczeniu mediacji PWiK sp. z o.0. ztozylo w dniu
28.05.2024 r. wniosek o wydanie wyroku czgsciowego 1 zasadzenie na jej rzecz kwoty 10 629 tys. zt
z odsetkami od wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Podana kwota stanowi kwotg wktadu wtasnego
powoda do inwestycji polegajacej na wykonanym systemie zaopatrzenia w wode powickszong o
kwotg ponad 5 000 tys. zt stanowiacg rozliczony przez powoda podatek VAT. W pismie powdd
wskazal tez kandydatury dalszych potencjalnych bieglych do przeprowadzenia opinii bieglego
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w zakresie niezbednosci tzw. II etapu systemu zaopatrzenia w wode. Na powyzsze pismo ZGH
»Bolestaw” S.A. odpowiedzialo pismem z dnia 17.06.2024 r.

W pismie tym Zaktady:
a. Wyrazity zainteresowanie wyrokiem czgsciowym.

b. W zakresie ew. wyroku czgsciowego uznaly roszczenie PWiK Sp. z 0.0., w zakresie kwoty
2 miln 7.

c. Wskazaty, ze rozliczenie obecnie zbudowanego systemu, stanowi rozstrzygnigcie do zadania
pozwu w zakresie kwoty 23 808 951 zl. Na takg bowiem kwot¢ powdd pierwotnie wycenit
wykonany zakres prac. Co za tym idzie zazadaly oddalenia powddztwa w zakresie kwoty
21 808 951 zt.

d. Zakwestionowaly poczatkowy termin, od ktorego nalezy liczy¢ odsetki.

e. Co do zadania zasadzenia ponad 10 mln zt wskazano, ze PWiK sp. z 0.0. nie przyshuguje
prawo do zadania powtornego zaptacenia przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. podatku VAT, gdyz ten
zostat rozliczony. Nastgpnie od wartosci rzeczywistych naktadow netto poniesionych przez
powoda w kwocie 5 225 804,61 zl nalezy odja¢ wartos¢ srodkoéw z tytutu sprzedazy zbednego
majatku, a to Stacji Uzdatniania Wody w Olkuszu. Dalej nalezy zmniejszy¢ tez warto$¢
o naklady zwigzane nie tyle z pozyskaniem wody, ale z technika wodociaggowa.

f. W zakresie wskazanych zarzutow ponowiono wczesniejsze wnioski dowodowe.

Sad wezwal strony do zaproponowania bieglego do wykonania opinii w sprawie. Odpowiadajac na
powyzszy wniosek, ZGH Bolestaw SA wskazato, Zze najlepszym rozwiazaniem jest powolanie
odrebnych bieglych w dziedzinie demografii, hydrogeologii i w zakresie szeroko rozumianej
techniki wodociggowej 1 sanitarnej. Z kolei PWiK Sp. z 0.0. zaproponowata biegtych w osobach
kolejnych uczelni wyzszych. Z informacji uzyskanych z Sadu wynika, Ze zainteresowanie
wykonaniem opinii zgtosita Politechnika Wroctawska. Mozna zatem domysla¢ sig, Ze zostanie jej
zlecone zadanie wykonania opinii. Do konca 2024 roku biegly nie wykonatl zadnego ruchu. Zarzad
ZGH Bolestaw SA zamierza zaproponowa¢ zawarcie ugody czg¢$ciowej, w ramach ktorej Zaklady
pokryja wartos¢ poniesionych przez PWiK Sp. z o.0. wartos¢ nakladow netto na obecnie
funkcjonujacy system zaopatrzenia w wode w wysokosci 5 225 704,61 zt z odsetkami. Z ugody ma
wynikaé, ze pozostate kwestie pozostajg sporne 1 beda dalej procedowane.

W nawiazaniu do informacji powyzej nalezy wskaza¢, ze Politechnika Wroctawska wycofata si¢ z
mozliwosci wykonania kompleksowej opinii w niniejszej sprawie. Sad wezwat strony do
zaproponowania kolejnych bieglych. W odpowiedzi PWIK zaproponowato kolejne instytuty
zajmujace si¢ inzynierig sanitarng, z kolei ZGH Bolestaw S.A. ponowito wnioski sprzed ok. 3 lat
1 zaproponowato przeprowadzenie kilku odrgbnych opinii biegltych a to biegtego w zakresie
demografii, bieglego w zakresie hydrogeologii, bieglego w zakresie inzynierii sanitarnej, bieglego w
zakresie budownictwa i kosztorysowania, biegtego w zakresie rachunkowosci 1 bieglego w zakresie
taryf za wodg¢. Jednoczesnie Zaklady zaproponowaly bieglych, ktorzy mogliby wydaé opini¢
w opisanych powyzej zakresach.

Sprawa jest w toku.

Na calg kwot¢ pozwu utworzono rezerwg w wysokosci 55 000 tys. zt. Rezerwa zostala
zaprezentowana w pozycji rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na
koszty naprawy srodowiska w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe.
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12. Informacje 0 zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2025 r. dotycza:

- sprzedazy produktow i towaréw do spotek z Grupy Kapitatlowej Stalproduktu,
- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoitki zalezne.

Szczegotowe dane zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nalezy podkresli¢, iz sg to transakcje typowe i1 rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i $wiadczone w sposob ciggly. Transakcje te zawierane sa na warunkach
rynkowych.

13. Whnioski o wyplate rekompensat dla sektorow energochlonnych

Dnia 27.03.2025 r. Stalprodukt zlozyl wniosek o przyznanie rekompensaty dla sektorow
1 podsektorow energochtonnych na podstawie przepisow ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie
rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1393 z pdzn.
zm.) z tytulu przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji w rozumieniu ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazdéw cieplarnianych.
Whnioskowana kwota rekompensaty wynosi 21 054 tys. zi. Dodatkowo, na podstawie tych samych
przepisow, w dniu 15.07.2025 r. Spotka zlozyta wniosek o przyznanie tzw. rekompensaty
dodatkowej na kwote 4 381 tys. zt (wielko$¢ ta moze ulec zmianie, gdyz jest ona zalezna od kwoty
rekompensaty podstawowej).

Ponadto, w oparciu o powyzsze regulacje, spotka Segmentu Cynku - Huta Cynku ,,Miasteczko
Slaskie” S.A., w dniu 21.03.2025 r. zlozyta wniosek o przyznanie rekompensaty w wysokosci
15 488 tys. zt. a w dniu 09.07.2025 r. zlozyla wniosek o przyznanie rekompensaty dodatkowej na
kwote 2 669 tys. zt.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

W okresie 1 potrocza 2025 r. Stalprodukt S.A. nie udzielal jednostkom zaleznym pozyczek,
poreczen kredytu ani tez gwarancji.

Stalprodukt S.A., w dniu 29 kwietnia 2025 r., udzielit Spotce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 185 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji projektowej
dla zabudowy 4 przemystowych magazyndéw energii o tacznej mocy 40 MW 1 pojemnosci 160 MW.

15. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta
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Wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwosci realizowania
zobowigzan przez Grup¢ zawarte sg w niniejszym dokumencie oraz w ,Informacjach

dodatkowych”.

16. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore mogg wplyngé na osiggnicte wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

Grupy

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym zwtaszcza

na blachy transformatorowe,
- ksztaltowanie si¢ cen koncentratu cynku,
- ksztaltowanie si¢ cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,

- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej i surowcow energetycznych,

- ksztaltowanie si¢ cen oraz dostepnos¢ gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO;.

17. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Piotr Tomasz Janeczek - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy

Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

Romuald Talarek - Czlonek
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Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za I potrocze 2025 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 28.08.2024 r.

Signed by / Signed by /

A Podpisano przez: Podpisano przez:

tukasz Pawet i

P’ Mentel Piotr Janeczek
Date / Data: 2025-

Date / Data:

08-28 11:56 2025-08-28 12:
55
Lukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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