Poétroczne sprawozdanie finansowe
z dzialalnosci emitenta IPOPEMA Ekologii
| Innowacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025r.



1. Informacje o Funduszu
Fundusz dziata pod nazwg Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, do dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, nastepnie dziatat pod nazwg LUMEN Polskie Perty FIZ.

Z dniem 19 stycznia 2022 r. LUMEN Polskie Perty FIZ zmienit nazwe na IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.
Dz. U. 22022 r. poz. 1523).

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
966. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 28 kwietnia 2014 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Préznej 9 (00-107). Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
23.04.2007r.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.

Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie inwestowat od
pie¢dziesieciu procent [50%] do stu procent [100%] Aktywow Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty
Dtuzne emitowane przez spdéiki, ktdrych dziatalnos¢ zwigzana z jest technologiami oraz innowacjami w obszarze
ekologii tj. ograniczajgcymi posrednio lub bezposrednio negatywny wptyw dziatalnosci cztowieka na srodowisko
naturalne, w szczegolnosci z branz takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna,

2) ekologiczny transport,

3) recykling,

4) gospodarowanie odpadami,

5) zarzgdzanie zasobami wodnymi,

6) ograniczanie emisji szkodliwych substancji,
7) budownictwo ekologiczne

Maksimum piecdziesigt procent [50%] Aktywdw Funduszu bedzie lokowane na rynkach regulowanych
i zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz moze ponadto lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych
i zorganizowanych Panstw Czionkowskich i pahstw nalezgcych do OECD.

Udziat poszczegodlnych kategorii lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat,
z zastrzezeniem ograniczeh wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe
2) Waluty

3) Depozyty

4) Instrumenty Diuzne

5) Tytuty Uczestnictwa



6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
7) Instrumenty Rynku Pienieznego
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate
ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Funduszu
Fundusz wyemitowat 18 serii Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria 001 — 118 808 sztuk, data 28 kwiecien 2014 roku

Seria 002 — 401 973 sztuk, data przydziatu 30 maj 2014 roku

Seria 003 — 89 677 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2014 roku
Seria 004 — 120 874 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2014 roku
Seria 005 — 150 302 sztuk, data przydziatu 28 listopad 2014 roku
Seria 006 — 118 366 sztuk, data przydziatu 27 luty 2015 roku

Seria 007 — 62 034 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2016 roku
Seria 008 — 344 189 sztuk, data przydziatu 29 lipiec 2016 roku

Seria 009 — 106 419 sztuk, data przydziatu 31 sierpien 2016 roku
Seria 010 — 263 564 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2019 roku
Seria 011 — 267 808 sztuk, data przydziatu 31 pazdziernik 2016 roku
Seria 012 — 190 000 sztuk, data przydziatu 30 listopad 2016 roku
Seria 013 — 373 609 sztuk, data przydziatu 28 luty 2017 roku

Seria 014 — 400 000 sztuk, data przydziatu 31 marzec 2017 roku
Seria 023 — 22 168 sztuk, data przydziatu 29 listopada 2022 roku
Seria 034 — 10 037 sztuk, data przydziatu 24 pazdziernika 2024 roku
Seria 036 — 20 000 sztuk, data przydziatu 19 grudnia 2024 roku
Seria 037 — 14 538 sztuk, data przydziatu 20 stycznia 2025 roku
*data rejestracji Funduszu w RFI : 28.04.2014 roku.

taczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 345 886 sztuk.

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych ISIN PLTPPFZ00018 — 46 414 szt.
tacznie do dnia bilansowego umorzono 2 728 480 certyfikatéw inwestycyjnych.

Na dzierh 30 czerwca 2025 r. wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 9 018 tys. zt.
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta
26,07zt

Na dzien 30 czerwca 2025 r. kapitat Funduszu wynosit 75 671 tys. zt, a wynik z operacji wynidst - 75 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére nie zostalty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje i instrumenty pochodne. Ich udziat
stanowit 96,47% aktywow Funduszu. Szczegotowe informacje zostaty zaprezentowane w tabelach
uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego.

Proces inwestycyjny Funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

Bilans
BILANS 2025-06-30 2024-12-31
I. Aktywa 9 390 11 037
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188 617
2. Naleznosci 7 17
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 461 9 927
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 734 476
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 372 1288
11l. Aktywa netto (I-I1) 9018 9749
IV. Kapitat funduszu 75 671 76 327
1. Kapitat wptacony: 372 062 371 653
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -296 391 -295 326
V. Dochody zatrzymane -62 131 -60 622
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39 163 -38 775
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 968 -21 847
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 522 -5 956
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV +V +/- VI) 9 018 9749
Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 345 886 377 762
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny 26,07 25,81
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 345 886 392 300
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 26,07 25,90
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie

006 - -
007 - -
008 - 33 677
009 10 305 23 042
010 29 433 29 433
011 60 887 60 887
012 21 066 21 066
013 110 000 110 000
014 47 452 47 452
023 22 168 22 168
034 10 037 10 037
036 20 000 20 000
037 14 538 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 26,07 25,81
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

006 - -
007 - -
008 - 33677
009 10 305 23 042
010 29 433 29 433
011 60 887 60 887
012 21 066 21 066
013 110 000 110 000
014 47 452 47 452
023 22 168 22 168
034 10 037 10 037
036 20 000 20 000
037 14 538 14 538
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 26,07 25,90

Rachunek wyniku z operacji

od 2025-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

do 2025-06-30

od 2024-01-01

do 2024-12-31

od 2024-01-01

do 2024-06-30

I. Przychody z lokat 38 45 34
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 43 33
2. Przychody odsetkowe - 2 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 - -
5. Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 426 967 480
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 184 463 237

w tym stata czes¢ wynagrodzenia 184 463 237

w tym zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - - -
3. Oplaty dla depozytariusza 61 123 64
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 32 66 34
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 143 83
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 32 70 36
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 10 5
10. Koszty odsetkowe 1 - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - 1 1
13. Pozostate 33 91 20

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 16 -

IV. Koszty funduszu netto (llI-1ll) 426 951 480

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -388 -906 -446

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 313 -1 661 -852
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1121 -548 -317
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1434 -1113 -535

w tym z tytutu réznic kursowych: -515 683 481




VII. Wynik z operacji -75 -2 567 -1298

VIIl. Podatek dochodowy - - R

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -0,22 -6,79 -3,38
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -0,22 -6,54 -3,38

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko rynkowe oraz wplywu otoczenia makroekonomicznego, w ktérym funkcjonuje Emitent
Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz moze inwestowac¢ swoje
Aktywa, na gietdach lub innych rynkach zorganizowanych, na ktérych sg notowane podlegajg ciggtym
zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, w tym od stanu aktualnej koniunktury gietdowej. Wycena
poszczegolnych elementéw portfela inwestycyjnego Funduszu podlega wahaniom ze wzgledu na
szczegdblne wtasciwosci instrumentow finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczace ich emitentéw.
Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy Funduszu uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty Oferowane,
uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych instrumentéw finansowych, zwtaszcza takich jak kursy akciji,
kursy obligacji lub innych instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym lub o charakterze dtuznym,
poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do
spadku cen wiekszosci notowanych instrumentéw finansowych, co z kolei moze wplywac¢ na spadek wartosci
Certyfikatow Oferowanych.

Jakkolwiek zmiana cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu podlega istotnym
wahaniom ze wzgledu na szczegdlne wiasciwosci instrumentéw finansowych i ceny oraz zdarzenia
dotyczace ich emitentow, to jej wpltyw na konsekwencje finansowe dla Funduszu jest ograniczany poprzez
przyjmowanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela Funduszu.

Na zmienno$¢ cen notowan instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz inwestuje swoje Aktywa, ma
rowniez istotny wptyw otoczenie w jakim funkcjonuje Emitent, w tym zwlaszcza wiele parametréw
makroekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych, w szczegdlnosci takich jak: stopien
nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych), tempo wzrostu
gospodarczego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych,
ksztattowanie poziomu depozytow i kredytéow sektora bankowego, sytuacja na rynku pracy, warto$é
i ksztaltowanie sie poziomu inflacji, stan koniunktury gospodarczej w innych krajach, poziom kurséow
walutowych, sytuacja geopolityczna.

Zmiany w zakresie powyzszych parametrow mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng
poszczegodlnych instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych. W szczegdlnosci, wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty
realnej wartosci instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz w takie instrumenty finansowe.
W konsekwencji moze sie to tez negatywnie przetozy¢ na wartos¢ Aktywédw Funduszu, a konsekwencji
doprowadzi¢ takze do spadku wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Zmiany parametrow makroekonomicznych krajowych oraz swiatowych mogg mie¢ rowniez istotny wptyw
w przypadku inwestycji Funduszu dokonywanych na rynkach zagranicznych. W takiej sytuacji istotnym
czynnikiem ryzyka jest w szczegdlnosci sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju
zagranicznego emitenta oraz kursy waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych wymienialnych walut
obcych. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu
koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg czynnikéw ryzyka
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza moze negatywnie wplyngé na rynkowg wycene instrumentéw finansowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Ponadto, do spadku wartosci aktywow pochodzgcych z okreslonego kraju
moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

Powyzsze moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg z uwagi na jego potencjalnie wysoki wpltyw na
mozliwg zmiane wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu, jego dziatalnos¢ operacyjng, realizacje przyjetej
strategii inwestycyjnej oraz jego sytuacje finansowg. Emitent ocenia natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako srednie;

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiang

Emitent, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu
lokat w instrumenty o charakterze udziatowym i instrumenty o charakterze dtuznym. W szczegdlnosci,
Emitent moze inwestowac w akcje wybranych spétek lub obligacje, ktére w ocenie Emitenta charakteryzujg
sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze
charakteryzowac¢ sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
ryzyko specyficzne poszczegdlnych emitentdéw bedzie wywierato negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu i wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
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Pochodne moze przewyzszyé wartos¢ Aktywéw Funduszu zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne.
Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentéw finansowych. Powyzsze moze mieé negatywny wptyw na wartosé Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Fundusz bedzie inwestowat co najmniej osiemdziesigt procent [80%] Aktywow Netto Funduszu
w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spétki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest
z technologiami i innowacjami w obszarze ekologii wywierajgcymi pozytywny wptyw na srodowisko naturalne
lub spotecznos¢ w szczegdlnosci z branz takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna,

2) ekologiczny transport,

3) recykling,

4) gospodarowanie odpadami,

5) zarzagdzanie zasobami wodnymi,

6) ograniczanie emisji szkodliwych substancji,

7) budownictwo ekologiczne.

W zwigzku z powyzszym aktywa funduszu mogag charakteryzowaé sie wysokg koncentracjg sektorowg
i geograficzna.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze historyczng zmiennos¢ rynkow.

To ryzyko jest zmniejszane przez zatrudnianie przez Towarzystwo najwyzszej klasy specjalistow, biezacy
nadzoér nad ich dziatalnoscig oraz zapewnienie odpowiedniej dywersyfikacji lokat wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ponadto, Towarzystwo jest uprawnione do dokonania zmiany Statutu w zakresie dotyczgcym polityki
inwestycyjnej Funduszu co moze skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjne;j
Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu, ani co do zasady zezwolenia Komisji. Zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia przez Towarzystwo
o zmianach w Statucie w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu. Istotno$¢é powyzszego ryzyka Emitent
ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Kryteriami, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: historyczny sktad portfela Funduszu, w skiad
ktérego wchodzg instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a takze ich charakterystyka m.in. brak
mechanizmow splaty zainwestowanych srodkéw (np. akcje), z ktérymi wigze sie konieczno$¢ nabywania i
zbywania sktadnikéw lokat podlegajgcych wysokim wahaniom na rynkowych warunkach, przez co skala
negatywnego wpltywu na Fundusz moze by¢ znaczna, szczegdlnie w sytuacji wystgpienia szokow
gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19), zmian otoczenia politycznego, regulacyjnego (w tym
zmian przepiséw prawnych), koniunktury na innych rynkach finansowych Ilub sytuacji wyjatkowych
dotyczacych danej spoétki wehodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, takich jak np. bankructwo
lub postepowanie restrukturyzacyjne;

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okre$lonych zasad postepowania lub proceséw majacych na
celu identyfikowanie czynnikdw ESG, oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie
w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez
Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego,
w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie — poprzez stosowanie w Towarzystwie Polityki
odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka
odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych mogag
materializowa¢ sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechah lub oddziatywania okreslonych
proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢é aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace fadu
korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do $rodowiska moze przejawiaé sie przyktadowo jako rezultat proceséw
zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych,
zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej
w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg wigzacC sie w szczegdlnosci z dziatalnoscig przedsiebiorstw
reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku
ktorych aktywnos$¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetyka
jadrowg, czy prowadzona jest w sposdb powodujgcy intensywng eksploatacje zasobdw naturalnych lub
zanieczyszczanie srodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk
o charakterze spotecznym moze wigzac¢ sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach podlegajgcych
istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich
jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy poziom swiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje
w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg kategorig mogg pozostawac takze dziatania podmiotéw
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prywatnych lub wtadz publicznych obejmujgce naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki
postepowania w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cziowieka. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg wigzaé sie réwniez z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczgcych tadu
korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych
praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposéb bezposredni lub posredni - przektada¢ sie na
spadek wartos¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
sposrod wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosngcy poziom kosztéw
dziatalnosci, w tym konieczno$é poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg, lub
oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak réwniez na ocene ksztattowania sie okreslonych parametrow
finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych instrumentéw dtuznych. Powyzsze ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe
poszczegodlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z politykg inwestycyjng Funduszu.

Oswiadczenie dotyczace brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki ESG.
Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny
wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, wskazane powyze;j.

Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowaé produkty integrujgce
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, produkty promujgce aspekt srodowiskowy Ilub spoteczny
(jasnozielone) oraz produkty majace na celu zrbwnowazone inwestycje (ciemnozielone). Zakres integracji
zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo
zalezy od strategii inwestycyjnej danego Funduszu lub Portfela i klasy aktywoéw, ktérych dotyczy.

Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz stosowanej strategii
inwestycyjnej, bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz jest produktem finansowym promujgcym aspekty srodowiskowe, o ktérym mowa w art. 8 SFDR,
jego celem nie sg zrownowazone inwestycje. Fundusz promuje aspekty srodowiskowe polegajgce na
zréwnowazonym wykorzystywaniu i ochronie zasobow, przejsciu na gospodarke o obiegu zamknietym oraz
zapobieganiu zanieczyszczeniu i jego kontroli, a w szczegdlnosci stosuje kryterium ESG. Promowanie
aspektu srodowiskowego przez Fundusz realizowane jest m.in. poprzez ocene Emitenta pod wzgledem
spetniania kryteriow ESG (badanie ratingu ESG Emitenta, zewnetrzne analizy i dane, stosowanie limitéw
inwestycyjnych) oraz stosowanie wykluczen inwestycyjnych, tj. wylgczenie mozliwosci nabywania
instrumentéw udziatowych Emitentow dziatajgcych w sektorach, np. produkcji papieroséw, produkciji
alkoholu, wydobycia wegla, wydobycia ropy naftowej lub gazu.

Fundusz bedzie inwestowat co najmniej osiemdziesigt procent [80%] Aktywow Netto Funduszu
w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spétki, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest
z technologiami i innowacjami w obszarze ekologii wywierajgcymi pozytywny wpltyw na srodowisko naturalne
lub spotecznoéé, ktoérych dziatalno$é zwigzana jest z technologiami i innowacjami w obszarze ekologii
wywierajgcymi pozytywny wptyw na srodowisko naturalne lub spotecznos¢, w szczegdlnosci z branz takich
jak: energia odnawialna i alternatywna, ekologiczny transport, recykling, gospodarowanie odpadami,
zarzgdzanie zasobami wodnymi, ograniczanie emisji szkodliwych substancji, budownictwo ekologiczne.
Fundusz dokonuje inwestycji w aktywa bazowe bezposrednio.

Towarzystwo, podejmujgc decyzje inwestycyjne w odniesieniu do Funduszu ocenia Emitentéw réwniez pod
katem dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. Towarzystwo w procesie inwestycyjnym oczekuje od
Emitentéw przejrzystosci co do czynnikow ESG, ktére sg istotne dla oceny ich dziatalno$ci zgodnie z Politykg
odpowiedzialnego inwestowania, jak i zdolnosci spetnienia standardéw sprawozdawczych pozwalajgcych na
mozliwosé oceny czynnikdw ESG przez wszystkich interesariuszy zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta
zgodnie ze stosowang w Towarzystwie politykg aktywnego zaangazowania.

Integracja czynnikow ESG przebiega poprzez przeprowadzenie selekcji i analizy w drodze identyfikaciji
istotnych czynnikow ESG na poziomie konkretnego Emitenta, ocenie dziatalnosci Emitenta pod wzgledem
potencjalnego wptywu na realizowanie kryteriow ESG oraz powigzanie tych czynnikow ze strategig
biznesowg Emitenta, a takze analizie ich wptywu na dalszg dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta,
wigczenie analizy, o ktérej mowa powyzej, w proces oceny inwestycyjnej lokaty oraz mozliwos¢ jej
wkomponowania (spéjnosci) w strukture portfela inwestycyjnego.

Towarzystwo korzysta z ratingdbw ESG opracowywanych przez wiodgcych dostawcédw takich ustug (np.
MSCI) i dostepnych na platformach informacyjnych (np. Bloomberg), lub ratingéw ESG dostarczanych przez
inne uznane instytucje badawcze/ratingowe, charakteryzujgcych sie poziomem odpowiadajgcym
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wiasciwemu poziomowi ratingu opracowanego przez wiodgcych dostawcéw takich ustug. W przypadku braku
zrodet, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo moze korzysta¢ z analiz wkasnych Towarzystwa, analiz lub
danych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne lub innych dostepnych informacji i danych, w tym
w szczegolnosci ustalen prowadzonych w oparciu 0 miedzynarodowe wytyczne i standardy, informacje
zawarte w dokumentach zwigzanych z emisjg instrumentéw finansowych, komunikatach, raportach
biezacych lub okresowych, sprawozdaniach zawierajgcych informacje niefinansowe, lub innych informac;ji
dostepnych publicznie, w tym publikowanych za posrednictwem serwiséw informacyjnych, ktérych jakosc,
rzetelnos$¢, wiarygodnos¢ sg poréwnywalne z poziomem ratingu opracowanego przez MSCI.

Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg i geograficzng lokat Funduszu

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze gospodarki, rynku lub okre$lonym obszarze geograficznym. W takiej sytuaciji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor, rynek lub obszar geograficzny mogg
w znaczacym stopniu wptywaé na wahania oraz wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Powyzsze dotyczy zwlaszcza koncentracji sektorowej, albowiem zgodnie ze Statutem Fundusz lokuje
Aktywa Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w specyficzny sektor gospodarki
zwigzany z ekologig. Podobnie Fundusz bedzie koncentrowaé swoje inwestycje réwniez w obszarze nowych
technologii, dobierajgc do portfela inwestycyjnego instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
charakteryzujgce sie prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci.

Z uwagi na powyzsze niekorzystny rozwoéj wydarzen w danej branzy, na okreslonym rynku lub w danym
kraju, moze negatywnie oddziatywac¢ na wartos¢ lokat Funduszu, a tym samym moze rowniez powodowac
wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, gdyz moze dotyczy¢ wszelkich klas aktywow,
w ktére Fundusz moze inwestowag, zas w przypadku zmaterializowania sie negatywnego scenariusza skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bylaby znaczgca. Natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia opisanego tutaj czynnika ryzyka Emitent ocenia jako srednie.

Ryzyko kredytowe emitentow instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego Funduszu

Fundusz lokujgc swoje Aktywa w instrumenty finansowe, w tym zwtaszcza w Instrumenty Diuzne, jest
narazony na niewypfacalnos$¢ ich emitentéw, pogorszenie ich sytuacji finansowej czy utrate perspektyw
rozwoju, co moze przyczynic sie do spadku cen emitowanych przez nich instrumentéw finansowych, a nawet
niemozliwoscig wyptacenia przez nich kuponow (odsetek) zwigzanych z wyemitowanymi instrumentami
finansowymi o charakterze dluznym, jak réwniez zaptaty na rzecz Funduszu kwot warto$ci nominalnej (kwoty
wykupu) danego Instrumentu Dtuznego.

Na ryzyko kredytowe emitenta instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu ma wptyw ogdina
sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej dziata, jego pozycja rynkowa oraz jego sytuacja
finansowa, w szczegodlnosci poziom zadtuzenia, zdolno$¢ generowania gotéwki niezbednej do obstugi
zadtuzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych zrodet finansowania prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez sytuacje zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta lub
emitowanych przez niego instrumentéw finansowych przez agencje ratingowg oraz wynikajgcy z niego
mozliwy spadek kurséw notowan (cen) wyemitowanych przez niego Instrumentéw Dtuznych.

Poniewaz, zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjng Fundusz moze lokowaé do 100% wartosci swoich
Aktywow w Instrumenty Dituzne, ryzyko kredytowe emitentéw tego rodzaju instrumentéw jest jednym
zistotnych ryzyk, ktére moze negatywnie oddzialywa¢ na wartos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu,
a w konsekwencji takze na wartos¢ Certyfikatéw Oferowanych. Rozproszeniu tego rodzaju ryzyka stuzg
limity inwestycyjne, zgodnie z ktérymi maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych jednego
emitenta Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Jednakze pogorszenie sie kondycji finansowej emitentdw Instrumentéw Dtuznych wchodzgcych w skiad
lokat Funduszu obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw, czy tez niewyptacalnos¢ ich emitentéw,
moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko powyzsze wystepuje réwniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w szczegdlnosci
w odniesieniu do rynku miedzybankowego, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia transakcji oraz w odniesieniu do lokowania swoich
Aktywow przez Fundusz w depozyty bankowe lub w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, co moze
wigzac¢ sie z niewypftacalnoscig banku, instytucji kredytowej czy innego wystawcy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych bgdZz podmiotu rozliczajgcego transakcje na tego rodzaju Instrumentach
Pochodnych, a w konsekwencji takze pociggng¢ za sobg utrate przez Fundusz czesci aktywow ulokowanych
w depozytach bankowych lub w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Opisane powyzej zdarzenia mogg wiec rowniez negatywnie wplyngé¢ na wartos¢ Certyfikatéw Oferowanych
i doprowadzi¢ do wahan oraz spadku ich wartosci. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka,
natomiast prawdopodobiehstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko plynnosci lokat nabywanych i zbywanych przez Fundusz

Ryzyko ptynnoéci lokat nabywanych przez Fundusz dotyczy ograniczen w zakresie mozliwosci ich
natychmiastowej sprzedazy lub kupna, w dowolnym momencie wybranym przez zarzgdzajgcego Funduszem
jako wiasciwym dla wyjscia z dotychczasowej inwestycji lub nabycia danego instrumentu finansowego do
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portfela inwestycyjnego Funduszu.

Przedmiotowe ryzyko moze réwniez polega¢ na braku mozliwosci zawarcia przez Fundusz transakciji
o zaktadanym wolumenie (wielko$ci) po cenach, ktére nie odbiegajg istotnie od aktualnych cen rynkowych,
po ktérych takie instrumenty finansowe sg notowane na wiasciwym rynku.

W przypadku notowanych instrumentéw finansowych niskie obroty na danym rynku zorganizowanym, na
ktérym dokonywany jest obrot tego rodzaju instrumentami finansowymi, bedzie uniemozliwia¢ dokonanie ich
zakupu lub sprzedazy w krotkim czasie, zwtaszcza w odniesieniu do duzego pakietu instrumentéw
finansowych wykraczajgcego ponad warto$¢ sredniego wolumenu dziennego ich obrotu, bez znacznego
wptywu na ich cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikdéw istotnie wptywajgcych na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych danego emitenta.

Brak odpowiedniej ptynnosci moze réwniez utrudniaé lub wrecz uniemozliwia¢ zamkniecie uprzednio zajetej
przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych lub zajecia pozycji przeciwstawnej, przez co Fundusz
bedzie narazony na ponoszenie dalszych strat na uprzednio nabytym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko to
wystepuje zwtaszcza w odniesieniu do Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktére ze swej
istoty nie podlegajg wprowadzeniu do obrotu na zadnym rynku zorganizowanym, wobec czego w niektérych
przypadkach Fundusz moze nie by¢ w stanie zamkng¢ dotychczasowej pozycji lub zajg¢ pozycje
przeciwstawng i przez to ograniczy¢ lub wykluczy¢ ryzyka ponoszenia strat na takich Instrumentach
Pochodnych w razie niekorzystnych zmian w odniesieniu do ich instrumentu bazowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci poszczegolnych Instrumentéw finansowych moze negatywnie wptywacé na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatéw Oferowanych. W szczegdélnosci nalezy
zwroéci¢ uwage, iz potencjalna koniecznos¢ zbycia lokat Funduszu charakteryzujgcych sie nizszg ptynnoscia
moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartos¢ rynkowa danej lokaty.

To ryzyko jest zmniejszane przez odpowiednie zarzgdzanie ptynnoscig, w szczegodlnosci dostosowanie
udziatu aktywédw mniej ptynnych do perspektyw ksztattowania sie sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu
oraz zobowigzan samego Funduszu (determinowanych przede wszystkim sktadanymi przez Uczestnikow
Funduszu zgdaniami wykupu Certyfikatow Oferowanych).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, gdyz moze dotyczy¢ wszystkich klas aktywow,
natomiast prawdopodobiehAstwo jego wystgpienia jako srednie.

Kryteriami, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwos¢ zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych poszczegdlnych branz, a takze czynnikdw
okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng danej spofki lub konkretnego instrumentu finansowego, przez co
skala negatywnego wptywu na Fundusz moze by¢ srednia, z uwagi na stosowane limity, w tym rowniez
w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub sytuacji
wyjatkowych dotyczacych danej spotki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich jak np.
bankructwo lub postepowanie restrukturyzacyjne) skutkujgce szybkim i gtebokim spadkiem wartosci
aktywow powodujgc trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie warto$ci poszczegdlnych Instrumentéw Dtuznych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnej zmiany Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg mieé¢ rézny wplyw na wartos¢ Instrumentéw Dtuznych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Nalezy jednak zwrdcié uwage, ze jednym
z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen Instrumentéw dluznych oraz Instrumentéw
Udziatowych jest poziom stop procentowych. W szczegdlnosci nalezy zwrécié uwage, ze w przypadku
wzrostu stop procentowych, cena instrumentu finansowego o stalym kuponie odsetkowym maleje,
a w przypadku spadku stép procentowych cena takich instrumentéw finansowych rosnie.

W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy
procentowej jest wieksze.

Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi: poziom inflacji, tempo rozwoju
gospodarczego, negatywna ocena przez inwestoréw zwtaszcza zagranicznych przysziej sytuacji fiskalnej
w danym kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.

Powyzsze moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych, bowiem zmiany
w poziomie rynkowych stép procentowych majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych mogg powodowaé znaczace zmiany w wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy
podkresli¢, ze zwigzek cen Instrumentéw Diuznych z poziomem stdp procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce duze znaczenie ma
wielkos¢ deficytu finansdw publicznych i dlugu publicznego w relaciji do PKB oraz perspektywy ksztattowania
sie deficytu i dtugu publicznego w przysziosci. Tym samym negatywne tendencje w powyzszym zakresie
mogg powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w razie jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta mogta by by¢ znaczna. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jednak jako Srednie.



Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany sytuacji ekonomiczno-politycznej
wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi

Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotane;j
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowa¢ zatamaniem na
Swiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmienno$ci cen aktywdw finansowych.
W konsekwenciji zdarzenia takie moga negatywnie wptywaé na wycene aktywow Funduszu w skutek spadku
ich wartosci, w tym w wyniku pogorszenia warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez podmioty, w ktore
Fundusz inwestuje swoje Aktywa, i to zarébwno w obszarze warunkéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
poprzez utrate klientdéw, zmniejszenie marz czy zwiekszenie kosztéw swiadczonych ustug lub wytwarzanych
towardw, ale takze w zakresie mozliwosci pozyskania dalszego finansowania takiej dziatalnosci z innych
zrédet zewnetrznych. Zdarzenia te moga réwniez niekorzystnie wptywa¢ na sentyment Inwestoréw do
inwestowania w Certyfikaty Oferowane skutkiem czego Fundusz moze w danym okresie mie¢ trudnosci
z pozyskaniem nowych srodkéw na dalsze inwestycje.

Materializacja ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze wiec skutkowaé
koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywotywac¢ negatywny wptyw na
poszczegolne skifadniki lokat, przyczyniajgc sie do spadku ich wartosci, np. w przypadku natozenia sankgc;ji
na podmiot emitujgcy instrumenty finansowe znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Skutki
materializacji ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi mogg mie¢ zaréwno
charakter krétko- jak i dlugotrwaty.

Ponadto, w wyniku wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z wycofywaniem srodkéw z Funduszu przez Uczestnikow.
Istnieje wiec ryzyko, ze w sytuacji otrzymania znacznej ilosci zadan wykupu Certyfikatow Oferowanych,
Fundusz nie bedzie w stanie ich wszystkich zrealizowac. W celu zapewnienia srodkéw na obstuzenie zadan
wykupu Certyfikatéw zgtaszanych przez Inwestoréw Fundusz moze réwniez by¢ zmuszony do sprzedazy
posiadanych papieréow warto$ciowych oraz innych instrumentéw po zanizonych cenach, co w efekcie moze
niekorzystanie wptyngé na Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, a w konsekwencji moze
skutkowaé poniesieniem straty przez Inwestorow.

W ostatnich latach przejawem ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuaciji
ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi Iub
ekologicznymi jest ryzyko niekorzystnych zmian wywotanych pandemig COVID-19 oraz wojng w Ukrainie.
Jakkolwiek wedilug wiedzy Emitenta spofki, ktérych instrumenty znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu, nie prowadzg bezposredniej dziatalnosci na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, jednakze
mogg one bezposrednio lub posrednio odczu¢ skutki wojny w Ukrainie, czy tez sankcji na Rosje lub Biatorus
nakladanych przez inne panstwa, Unie Europejskg lub organizacje gospodarcze, chociazby poprzez
niekorzystne dla nich zmiany kurséw walut, cen surowcow, czy szeroko rozumianej gospodarki, jak tez
poprzez ograniczenie dostepu do surowcéw energetycznych, przerwania tancucha dostaw, czy wrogich
dziatan prowadzonych w sieci Internet zaréwno przeciwko instytucjom panstwowym, jak i podmiotom
z sektora prywatnego.

Ponadto, w celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z lokowaniem $rodkéw w papiery wartosciowe podmiotow
majacych siedzibe w Rosji lub Biatorusi, ktdre sg lub mogg zostaé wpisane na listy sankcji przyjete przez
Unie Europejskg Ilub kraje trzecie, Emitent podejmuje dziatania skutkujgce wytgczeniem z kregu
potencjalnych sktadnikéw lokat instrumentéw emitowanych przez podmioty z siedzibg w jednym z tych
krajow, poprzez weryfikacje przed podjeciem odpowiedniej decyzji inwestycyjnej faktu wystepowania
emitenta danego waloru na krajowych lub miedzynarodowych listach sankcyjnych. Istotno$¢ powyzszego
ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, gdyz moze dotyczy¢ ono wszystkich klas aktywow, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Kryteria, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwos¢ zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych poszczegdlnych branz, sektorow geograficznych, czy
okreslonych klas aktywéw, a takze czynnikdw okreslajgcych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danej spotki lub
konkretnego instrumentu finansowego, przez co skala negatywnego wptywu na Fundusz moze by¢ wysoka,
w tym réwniez w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub
sytuacji wyjgtkowych dotyczacych danej spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
(takich jak np. bankructwo, postepowanie restrukturyzacyjne, objecie sankcjami gospodarczymi lub
retorsjami, utrata gtéwnych rynkéw zbytu lub kooperantéw, nagly i istotny wzrost kosztéw wytworzenia
towaréw i ustug) skutkujgce szybkim i gtebokim spadkiem wartosci aktywow, powodujgc trudnosci
w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig dokonywania przez Fundusz inwestycji zaréwno w waluty jak i w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, co ma istotne znaczenie zwtlaszcza w odniesieniu do
papieréw wartosciowych nabywanych i zbywanych przez Fundusz na rynkach zagranicznych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moze
przektada¢ sie negatywnie na spadek wartosci walut obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu, jak réwniez na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych nawet pomimo
wzrostu kurséw ich notowan na rynkach zagranicznych wyrazonego w walucie obcej, w ktdrej sg one
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notowane, co z kolei moze prowadzi¢ do spadku wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zwazywszy, ze polityka inwestycyjna Emitenta dopuszcza lokowanie istotnej czesci Aktywéw w lokatach
denominowanych w walutach innych niz ztoty polski, Emitent ponosi ryzyko, iz w przypadku umocnienia sie
kursu ztotego do waluty, w ktérej denominowany jest dany skfadnik lokat, wartos¢ tego sktadnika lokat,
wyrazona w ztotych polskich, moze spas¢ nawet pomimo braku spadku ceny (kursu) tego instrumentu w jego
walucie denominacji.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych nabywanych
i zbywanych przez Fundusz, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséow walutowych. Woéwczas
zmiany cen papieréow wartosciowych na gietdzie lub rynku na ktéorym sg notowane, mogg wptywac¢ na
wahania oraz spadek wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Ryzykiem tym zarzgdzajgcy Funduszem stara sie odpowiednio zarzgdzac¢, przyktadowo poprzez zajecie
odpowiedniej pozycji przez Fundusz w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest
waluta obca. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo zastosowania jednej z technik ograniczania ryzyka
walutowego, podejmowane dziatania zarzgdzajgcego Funduszem okazg sie nieskuteczna lub spdznione,
przez co ryzyko walutowe moze zmaterializowaé sie w postaci spadku wartosci Certyfikatéw Oferowanych.
Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednia, natomiast prawdopodobiehAstwo jego wystgpienia
jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z Ilokowaniem aktywéw Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub zwigkszania rentowno$ci portfela inwestycyjnego.
Ryzyko dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat na skutek
niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe,
kursy walut i indeksy gietdowe, ktére stanowig instrumenty bazowe Instrumentéw Pochodnych stanowigcych
przedmiot lokat Emitenta. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krétkiej pozyciji,
ktéra zwigzana jest z teoretycznie nieograniczonym ryzykiem poniesienia strat ryzyko to jest znacznie
wyzsze niz w przypadku aktywoéw stanowigcych baze tych Instrumentéw Pochodnych. w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:
1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowej,

¢) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny

instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakcji,

e) ryzyko operacyjne, w tym ICT.
2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowej,

c) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny

instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakciji,

e) ryzyko niewyptacalnoéci kontrahenta,

f) ryzyko ptynnosci,

g) ryzyko operacyjne, w tym ICT.
Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze jego istotnos¢ dla osigganych przez niego wynikéw.
To ryzyko jest zmniejszane przez biezace zarzgdzanie oraz ostroznosciowe stosowanie Instrumentéw
Pochodnych, z uwzglednieniem limitéw ustawowych i statutowych.
Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, natomiast prawdopodobiehnstwo jego wystgpienia
jako niskie. Kryteriami, wg ktorych okreslono poziom istotno$ci ryzyka to: cel dotychczas zawieranych umow
dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, ktérym jest minimalizacji ryzyka inwestycyjnego poprzez
zabezpieczenie przed wzrostem lub spadkiem ceny instrumentu bazowego.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza nalezy m.in. przechowywanie aktywéw
Funduszu oraz prowadzenie ich rejestru. Obowigzki te Depozytariusz powinien wykonywa¢ w zakresie
okreslonym w Ustawie, Rozporzadzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
zawartej pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, ze szczegdinym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw
Funduszu oraz niezaleznie od realizacji swoich obowigzkéw przez Towarzystwo. Istnieje jednak ryzyko, ze
Depozytariusz nie wywigze sie z cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Funduszu w sposob nalezyty skutkiem czego moze byé w szczegdlnosci utrata Aktywdw Funduszu, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa
Utrzymywane”), ktére powinny by¢ przechowywane na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywow Utrzymywanych. Depozytariusz co do zasady odpowiada wobec Funduszu za
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utrate Aktywéw Utrzymywanych, w tym za utrate Aktywdéw Utrzymywanych przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywoéw Funduszu, Depozytariusz
zobowigzany jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo
albo kwote odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty
przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow Funduszu, Depozytariusz moze sie jednak
zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, ze
utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych, co moze skutkowaé brakiem odpowiedzialnosci Depozytariusza za ich utrate oraz spadkiem
wartosci Aktywow Funduszu, a konsekwencji takze spadkiem wartosci Certyfikatow Oferowanych.
Zaniechanie nalezytego wykonywania swoich obowigzkéw przez Depozytariusza moze réwniez negatywnie
wptywaé na terminowos$¢ rozliczenia zawartych przez Fundusz transakcji majgcych za przedmiot Aktywa
Funduszu, ktére sg przechowywane przez Depozytariusza bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow,
ktéorym powierzyt on ich przechowanie, co w konsekwencji moze mie¢ takze negatywny wptyw na wartos¢
Certyfikatow Oferowanych wobec koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz odszkodowan za brak
terminowego rozliczenia zawartych uméw ze swoimi kontrahentami oraz innych kosztéw dotyczgcych
transakcji na Aktywach Funduszu, czy tez poniesienia strat wobec nienabycia skutkiem tego atrakcyjnych
z punktu widzenia Funduszu lokat z uwagi na brak terminowego rozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz.

Opisany czynnik ryzyka przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie miat w przeszto$ci wptywu na dziatalno$¢
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci. Istotnosc
powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jednak jako niskie, gdyz
w razie jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie
bytaby znaczgca.

Ryzyko wczesniejszej likwidacji Funduszu

Ryzyko wczesniejszego rozwigzania Funduszu moze wystgpi¢ w przypadku podjecia takiej decyzji przez
Towarzystwo z uwagi na niskg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Stosownie bowiem do art. 40 ust. 2
Statutu, Towarzystwo, w formie uchwaly Zarzgdu, moze podjg¢é decyzje o rozwigzaniu Funduszu
w przypadku, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w co najmniej dwéch nastepujgcych po sobie
dniach wyceny przypadajgcych na ostatni dzien miesigca, w ktérym przypada zwyczajna sesja na GPW,
bedzie sie utrzymywaé ponizej kwoty 4.000.000 zt. Na dzieh wyceny 30 grudnia 2024 r. Wartos¢ Aktywow
Netto byta wyzsza niz wskazany powyzej poziom i wynosita 10.513.764,13 zt. Istnieje jednak ryzyko, ze
w skutek spadku wartosci Aktywoéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu, realizacji przez
Fundusz zgdah wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych posiadanych przez Uczestnikéw lub ponoszenia przez
Fundusz kosztéw swego funkcjonowania w zakresie dopuszczalnym przepisami Statutu, Wartos¢é Aktywow
Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 4.000.000 zt uprawniajgcych Towarzystwo do wczesniejszego
rozwigzania Funduszu i postawienia go w stan likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu, od dnia jego likwidacji Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli realizowaé
uprawnienia do zgdania wykupienia Certyfikatow Oferowanych przez Fundusz, a przypadajgce im srodki
z tytutu udziatlu w masie likwidacyjnej Funduszu zostang im wyptacone przez likwidatora dopiero po
zakonczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych okreslonych we wiasciwych przepisach prawa. Istnie
réwniez ryzyko, ze Uczestnicy nie bedg mogli w takiej sytuacji zby¢ swoich Certyfikatow Oferowanych na
rynku regulowanym (lub w alternatywnym systemie obrotu — w przypadku wprowadzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do takiego obrotu) po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do takiego obrotu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka, jak i prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego ryzyka, Emitent
ocenia jako niskie.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych w krétkim czasie, w znacznej iloSci i bez wptywania na biezacy poziom ceny rynkowej
Certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne bedg
wykupywane raz w miesigcu kalendarzowym, na ktéry przypada¢ bedzie zwyczajna sesja na GPW.
Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe
tylko poprzez ich zbycie.

Niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich bedg
zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku zorganizowanym bedg nizsze od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym
prowadzony jest obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatow Inwestycyjnych dostepnych
w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi na danym rynku bedzie cechowata
relatywnie niska ptynnosc¢, w zwigzku z czym, zaréwno zbycie jak i nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych na
tym rynku moze by¢ ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie
wtérnym moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw
zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw wartosciowych. Dodatkowo, moze sie zdarzyé, ze cena
Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym bedzie nizsza niz aktualna Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
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Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie diugotrwaty, co moze by¢ dodatkowym
czynnikiem ograniczajgcym ptynnosé inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit emisje certyfikatow inwestycyjnych ISIN PLTPPFZ00018
serii 037 — 14 538 sztuk. W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych 46 414
sztuk certyfikatow inwestycyjnych o nr ISIN PLTPPFZ00018.

Na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2024 r. wartos¢ aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu zwiekszyta sie w ujeciu rocznym o 2,06% do kwoty 26,07 zt.

6. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:

1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,
2) koszty Funduszu,

Nie wystagpity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.

7. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami ditugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatlalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej oraz nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogédlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia Zgromadzenia Inwestorow. Organami Funduszu sg Towarzystwo
i Rada Inwestoréw. Rada Inwestorow nie rozpoczetfa dziatalnosci.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Nie ma zastosowania. Fundusz nie emituje akciji.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczgcych sie przed organami administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji zadnemu podmiotowi.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Fundusz nie posiada istotnych informaciji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w poétrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposéb znaczacy wptyng¢ na ocene jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, bgdz sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzanh przez Fundusz.

15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw mogg mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi oraz
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegodlnosci przychodami i wynikami finansowymi osigganymi
z tego tytutu):
- zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegdélnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak rowniez warto$ci innych istotnych wskaznikow
makroekonomicznych,
- sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdlnosci koniunktura na globalnych rynkach akciji,
obligacji i surowcéw),
- osiggane wyniki inwestycyjne, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg wptyw
na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na wielko$¢é
aktywéw netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,
- koszty Funduszu, w szczegodlno$ci oplata za zarzgdzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu oraz
inne kategorie kosztéw,
- zmiany prawne i regulacyjne, w szczegoélnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania, dystrybucji
i sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

16. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spétka inwestycyjng — takze zestawienie lokat oraz
zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spéice inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajacym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
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