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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 CZERWCA 2025 ROKU



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca
w wysokosci 339 544 tys. zt.

2025 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 12 328 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Rachunek przeptywdw pienigznych.

7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE

1)

2)

a)

b)

c)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (Dz.U. 2023 poz. 681 z pdzniejszymi zmianami).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigetym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018
roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitow i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dtuzne Papiery Wartosciowe,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestyciji
Docelowych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem, ze
instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug
wartosci godziwej,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
7) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych

wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Zze zostaty wyemitowane przez spétki  niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.
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d)

e)

Z zastrzezeniem pkt. e€) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci, wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Czilonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych
przez Depozytariusza.

Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.
Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigecy od dnia rejestracji Funduszu.

m) Warto$é Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

n)

0)

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych do
wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym, Zze wysokos$¢ pozyczki pienieznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach:

- pozyczki bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub
w przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatdéw, a udzielenie pozyczki,
poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatow,
lub podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.

- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczen. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz mogg by¢:

zastaw,

hipoteka,

cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

przewtaszczenie praw majgtkowych, ktére mogg byé przedmiotem lokat Funduszu,
gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,

blokady papieréow wartosciowych,

- warto$¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.

- pozyczka moze zostac udzielona na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.

- pozyczki bedg oprocentowane.

- terminy splaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujacych agenc;ji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
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4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem skifadania Zzgadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzgcych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzgcych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzgce w skiad Portfela Inwestycji Plynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) akcje lub udzialy w spétkach majagcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
warto$ciowe o charakterze udziatowym emitowane przez spdtki majgce siedzibe na terytorium
Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienigeznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. 2022 poz. 1360), zabezpieczonych co najmniej
na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) s$wiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a), lub

c) nabywanie na wiasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) Swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

e) udzielanie pozyczek pienigeznych osobom fizycznym,

f) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz oséb trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelnosci.
2) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spofki, o ktérych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spotek, o ktorych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 bedg
stanowity nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.
3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dluzne Papiery Wartosciowe, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowié¢
bedg fgcznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Pozostatg czes¢ Aktywow
Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktdra nie zostanie ulokowana w kategorie lokat,
o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowic¢ beda kategorie lokat okreslone w ust. 1 pkt 1),4) -9).
4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1) lub pkt 4), pkt 5), 6) lub 9), stanowiC bedg tgcznie nie wigcej niz 25% wartosci Aktywdw Netto
Funduszu. Pozostatg cze$¢é Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie
zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg Diuzne
Papiery Warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 7)oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) lub 8).

Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywéw przede wszystkim nabywajgc i obejmujac
skfadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spoétek, o ktérych mowa
wart. 39 ust. 1 pkt 1) lub art. 39 ust. 1 pkt 6) Statutu, przy zastrzezeniu ze wymagang formag
zabezpieczenia bedzie ustanowienie zabezpieczen na aktywach wspomnianych spétek, poreczenie
udzielone przez podmioty powigzane z tymi spétkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi
ocene wiarygodnosci podmiotu udzielajgcego poreczenia stosujgc odpowiednio kryteria okreslone
w lit. b), lub ustanowienie zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez spofki,
o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lub pkt 6) Statutu,
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b) ocene, zdolnosci spotek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lub pkt 6) Statutu, do obstugi
i sptaty zobowigzan poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady
przedmiotowych spétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i termindw wymagalnosci zobowigzan tychze spotek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia, iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadluzenia
wzgledem Funduszu — w przypadku lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spotek,

c) ocene modelu biznesowego spotki, o ktdrej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegdlnosci:
i. w przypadku spotek prowadzgcych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a) Statutu:
— parametry pozyczek udzielanych przez te spétke (zakres kwot pozyczek, zakres okreséw, na jakie
udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczen pozyczek), a w przypadku spétek, ktore nie
prowadzg jeszcze dziatalno$ci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spétke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcéw,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnosé, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b) Statutu:
— warunki $wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spétke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej warunkéw,

— mechanizmy oceny przez spoétke wiarygodnosci potencjalnych dtuznikow, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spoétka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta bedgcego diuznikiem klienta spoftki, na rzecz ktérego
$wiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spotke rzetelnosci informacji dotyczgcych poszczegoinych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi
faktoringu,

— informacje dotyczgce sptacalnoéci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalno$c¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. ¢) Statutu:
- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spoétke (dobdr segmentoéw rynkéw wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego diuznika, dtugos¢ okreséw,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek,
ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej
warunkéw,

— stosowane mechanizmy oceny przez spdtke ryzyka poszczegdlnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy dotyczace zarzgdzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spotek zarzgdzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz osob trzecich;

iv. w przypadku spoétek prowadzgcych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d) Statutu:
- gtébwne parametry leasingu sSwiadczonego przez spétke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, dtugosc okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia spfaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych
wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spoétke ryzyka poszczegdlnych korzystajgcych,

— stosowane mechanizmy dotyczace zarzgdzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczace jakosci portfela leasingowego;

v. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. ) Statutu:
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- gtéwne parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow,
na jakie udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej —
zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametréow pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spétke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcéw,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczgce sptacalnosci udzielonych pozyczek,

vi. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. f) Statutu:
- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spétke (dobdér segmentéw rynkéw wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugosc¢ okresow,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne, dodatkowe warunki
wynagrodzenia), a w przypadku spoétek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej —
zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,

- stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegdlnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy dotyczgce zarzgdzania wierzytelnosciami o statusie przeterminowanych,
2) plynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zgdan
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spoétki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. a), b) ), d), e) lub f) Statutu, ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spoétki, ujawniong wedle klasyfikac;ji
dziatalnosci, wiasciwej na podstawie przepisow prawa obowigzujgcych w kraju siedziby spotki —
w przypadku kazdej spotki;

i. dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychoddw spétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie przewazajgcej dziatalnosci spoiki,
rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajgca najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej spotki —
w przypadku tych spotek, ktére prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg;

iii. oswiadczenie zarzgdu spotki — w przypadku spoétek, ktére nie prowadza dziatalnosci gospodarczej.
3. Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okre$lenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych
lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwigekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy
bilansowej, wspotczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stép zwrotu (rentownosci) za
okres ostatnich 24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym
nieujemnym poziomie co najmniej 20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesiecznych stép zwrotu
oraz

2) ptynno$¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
diuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegdlnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy wartos¢ lokaty Funduszu
jest nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) warto$ci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspolnego inwestowania majgcej
siedzibe za granica;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.
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3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Firma: Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy XillI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do 30
czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2025 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2025 roku. Na dzien podpisania sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0. Siedziba: Warszawa Adres: ul. Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa Podmiot
zostat wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 33 serie certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu 22 pazdziernika 2018 roku (54 646 sztuk zostato
umorzonych).
Seria E PLIPBNTO00018 — 46 849 sztuk, data przydziatu 2 stycznia 2019 roku (46 849 sztuk zostato
umorzonych).
Seria H PLIPBNT00018 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 roku (45 254 sztuk zostato
umorzonych).
Seria K PLIPBNTO00018 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku (45 390 sztuk zostato
umorzonych).
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Seria L PLIPBNT00018 — 63 427 sztuk, data przydziatu 24 lutego 2021 roku (63 427 sztuk zostato

umorzonych).
Seria M PLIPBNT00018 — 49 925 sztuk, data przydziatu 25 marca 2021 roku (49 925 sztuk zostato
umorzonych).
Seria N PLIPBNT00018 — 65 435 sztuk, data przydziatu 4 maja 2021 roku (29 522 sztuk zostato
umorzonych).
Seria O PLIPBNT00018 — 54 082 sztuk, data przydziatu 2 czerwca 2021 roku (14 318 sztuk zostato
umorzonych).
Seria P PLIPBNT00018 — 50 692 sztuk, data przydziatu 3 sierpnia 2021 roku (30 505 sztuk zostato
umorzonych).
Seria R PLIPBNT00018 — 81 495 sztuk, data przydziatu 2 wrzeénia 2021 roku (75 861 sztuk zostato
umorzonych).
Seria S PLIPBNT00018 — 66 931 sztuk, data przydziatu 3 listopada 2021 roku (436 sztuk zostato
umorzonych).

Seria U PLIPBNT00018 — 49 671 sztuk, data przydziatu 18 listopada 2021 roku.
Sera W PLIPBNT00018 — 87 804 sztuk, data przydziatu 29 wrze$nia 2022 roku.
Sera AA PLIPBNT00018 — 44 593 sztuk, data przydziatu 8 lutego 2023 roku.
Seria AE PLIPBNT00018 — 55 018 sztuk, data przydziatu 9 czerwca 2023 roku.
Seria AH PLIPBNT00018 — 121 756 sztuk, data przydziatu 30 listopada 2023 roku.
Seria Al PLIPBNT00018 — 121 629 sztuk, data przydziatu 28 grudnia 2023 roku.
Seria AJ PLIPBNT00018 — 71 019 sztuk, data przydziatu 30 stycznia 2024 roku.
Seria AK PLIPBNT00018 — 93 196 sztuk, data przydziatu 28 lutego 2024 roku.
Seria AL PLIPBNT00018 — 54 983 sztuk, data przydziatu 28 marca 2024 roku.
Seria AM PLIPBNT00018 — 66 434 sztuk, data przydziatu 30 kwietnia 2024 roku.
Seria AN PLIPBNT00018 — 46 076 sztuk, data przydziatu 29 maja 2024 roku.
Seria AO PLIPBNTO00018 — 218 443 sztuk, data przydziatu 28 czerwca 2024 roku.
Seria AP PLIPBNT00018 — 188 594 sztuk, data przydziatu 30 lipca 2024 roku.
Seria AR PLIPBNT00018 — 36 016 sztuk, data przydziatu 3 wrze$nia 2024 roku.
Seria AS PLIPBNT00018 — 87 296 sztuk, data przydziatu 30 wrzes$nia 2024 roku.
Seria AT PLIPBNT00018 — 109 198 sztuk, data przydziatu 29 listopada 2024 roku.
Seria AU PLIPBNT00018 — 75 593 sztuk, data przydziatu 30 grudnia 2024 roku.
Seria AW PLIPBNT00018 — 79 475 sztuk, data przydziatu 29 stycznia 2025 roku.
Seria AX PLIPBNT00018 — 187 312 sztuk, data przydziatu 28 lutego2025 roku.
Seria AY PLIPBNT00018 — 74 271 sztuk, data przydziatu 26 marca2025 roku.
Seria AZ PLIPBNT00018 — 89 683 sztuk, data przydziatu 29 kwietnia2025 roku.
Seria AAA PLIPBNT00018 — 34 583 sztuk, data przydziatu 28 maja2025 roku.

Certyfikaty inwestycyjne serii AAB zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego 22 lipca 2025 r. tj. po
dniu bilansowym, w zwigzku z czym nie powigkszajg kapitatu wptaconego na dzien bilansowy.

*data rejestracji Funduszu

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie
certyfikatéw inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow tej serii.
Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatdbw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu jest
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpdzniej na
14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona na poziomie nie mniejszym niz wyzsza
z wartosci:

1) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wytgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:
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LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC - oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia, zaokraglong w dét do liczby catkowitej;

LCI — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywow ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréw ,LCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu,
dla ktérego dokonuje sie obliczenia

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z pOzniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFIl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisiji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

2025-06-30 2024-12-31 2024-06-30
1 Wartos¢ Wartos¢é 1 Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze | wyrazona 2024R wyrazona poétrocze | wyrazona
2025R w EURO w EURO 2024R w EURO
I. Przychody z lokat 16 326 3857 19 058 4 425 7377 1711
II. Koszty funduszu netto 5398 1275 6 391 1484 2413 560
Il. Przychody z lokat netto 10 928 2582 12 667 2941 4 964 1151
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 884 209 264 61 560 130
I\c/).kl;lltiezrealizowane zyski (straty) z wyceny 516 122 1785 414 192 a4
VI. Wynik z operacji 12 328 2913 14716 3417 5716 1326
VII. Zobowigzania 10 668 2515 12573 2942 33992 7 881
VIII. Aktywa 350212 82560 | 263091 61571 184 625 42 807
IX. Aktywa netto 339 544 80045 | 250518 58 628 150 633 34925
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 2160 1657 1034
inwestycyjnych 639 201 871
XI. Wartosé aktywow netto na certyfikat 157,15 37,05 | 15117 3538 | 145,56 33,75
inwestycyjny
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 5,71 1,35 8,88 2,06 5,46 1,27
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2025-06-30 2024-12-31
TABELA GLOWNA W:Xf‘u?f:ny wed‘?l,lagrtvo\{)s/;eny ey w:gfu';f:ny wed‘?{lzrtv?;;eny !
SKLADNIKI LOKAT LR T biﬂigf,'ﬁ? w clinTEEr LT 1 biﬂigi'ﬁ? w aﬁ;‘@"f:&“
(PRI tys. (2024R)  ©9%tem (2024R) Y tys. (2023R) (2023R)
1. Akcje - - - - - -
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - -
5. Kwity depozytowe - - - - - -
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dluzne papiery wartosciowe 210 199 215771 61,61% 177 284 181 706 69,07%
8. Instrumenty pochodne - 2 - - 162 0,06%
9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
J&;ﬁ‘&gﬁf;?ﬁgg; :gfggggzgﬁizqmtyt“cje wspdlnego 23300 26 276 7,50% 23300 25096 9,54%
13. Wierzytelnosci 9317 9070 2,59% - - -
14. Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
15. Weksle - - - - - -
16. Depozyty - - - - - -
17. Waluty - - - - - -
18. Nieruchomosci - - - - - -
19. Statki morskie - - - - - -
20. Inne - - - - - -
Suma: 242 821 251 119 71,70% 200 584 206 964 78,67%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wyceng. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czgéci Zobowigzania.
W przypadku gdy okreslone pol
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA ) Wartos€ \odtug  Procentowy
. Kraj . . s wedtug .
Rodzaj Nazwa . . : Termin Warunki Wartos¢ . wyceny udziat w
; Emitent siedziby Liczba ceny
DLUZNE PAPIERY rynku rynku emitenta wykupu | oprocentowania nominalna nabvcia na dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y bilansowy  ogétem
w tys. W tys.
O terminie wykupu do 1 roku: 6,21%
Obligacje 21 559 21755 6,21%
I'ynkﬂlenotowane na aktywnym 21 559 21755 6,21%
Zmienne
WIBOR_6M +
JANVEST-AMS SP.Z 0.0. | Rynek NIE JANVEST-AMS 2026- marza 10,00%; o
SERIA E (PLO301000058) nieaktywny | DOTYCZY | SP.Z 0.0. Polska 01-30 | oprocentowanie 1000 | 3000 3000 3248 0.93%
w biezgcym
okresie: 15,80%
Zmienne
WIBOR_6M +
JANVEST-AMS SP.Z 0.0. | Rynek NIE JANVEST-AMS 2026- marza 10,00%; o
SERIA F (PLO301000066) nieaktywny | DOTYCZY | SP.Z0.0. Polska 04-30 | oprocentowanie 1000 | 3000 3000 3096 0.88%
w biezgcym
okresie: 15,05%
Zmienne
EURIBOR_3M +
UAB "VIGARA" SERIA A Rynek NIE " " . 2026- marza 8,00%; o
(PLO346400016) nieaktywny | DOTYCZY | UAB "VIGARA Litwa 0331 | oprocentowanie 456 005 341 15559 15411 4/40%

w biezagcym
okresie: 10,37%

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne
O terminie wykupu powyzej 1

roku:

188 665

194 016

Obligacje

188 665

194 016

55,40%

Nienotowane na aktywnym
rynku

188 645

194 016

55,40%
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Zmienne
WIBOR_3M +

AIQLABS SP. Z 0.0. Rynek NIE AIQLABS SP. Z 2027- | marza 14,00%; .
SERIA 012 (PLO267600073) nieaktywny | DOTYCZY | 0.0. Polska 03-13 | oprocentowanie 1000 | 8750 | 8706 8819 2.52%
w biezgcym
okresie: 19,21%
Zmienne
WIBOR_3M +
AXFINAPOLSKASP.Z | Rynek NIE AXFINA POLSKA 2027- | marza 10,50%; ,
0.0. SERIA C (PLO386800026) | nieaktywny | DOTYCZY | SP.Z 0.0. Polska 12-21 | oprocentowanie 1000 | 482 ] 4803 4882 1.39%
w biezgcym
okresie: 15,72%
Zmienne
EURIBOR_3M +
AXXERON IBOR
AXXERON INVEST SP. Z | Rynek NIE 2029- | marza 13,00%; ,
0.0. SERIA A (PLO435900017) | nieaktywny | DOTYCZY '(;“\c/)EST SP.Z Polska 0326 | oprocentowanie 428 949 23| 9698 9707 2.77%
o w biezgcym
okresie: 15,03%
CREDISTAR I NIE CREDITSTAR 2028.
INTERNATIONAL OU 13.5 Rk v | DoTYCzy | INTERNATIONAL | Estonia | 50% | Stale 13,50% 4242 | 3700 | 15059 15113 4.32%
2028/06/01 (EE0000001600) ywny ou
Zmienne
WIBOR_6M +
DELTA CREDIT SP. Z Rynek NIE DELTA CREDIT 2027- | marza 10,00%; ,
0.0. SERIA A (PLO446200019) | nieaktywny | DOTYCZY | SP.Z 0.0. Polska 04-15 | oprocentowanie 1000 | 5000 | 4950 5176 1:48%
w biezagcym
okresie: 15,34%
Zmienne
WIBOR_6M +
EFFICENTER SP. Z. 0.0. | Rynek NIE EFFICENTER SP. 2029- | marza 10,00%; .
SERIA D (PLO352500030) nieaktywny | DOTYCZY | Z. 0.0. Polska 02-06 | oprocentowanie 1000 | 12000 | 11844 12553 3,58%
w biezgcym
okresie: 15,81%
Zmienne
EVEREST CAPITAL SP.Z | Rynek NIE EVEREST 2026 ané?zi%e%é-
. = ) 0, 0,
0.0. SERIA W (PLO215800064) | nieaktywny | DOTYCZY gAg ITALSP.Z | Polska 0331 | oprocentowanie 1000 | 14222 | 14132 14 801 4,23%
o w biezagcym
okresie: 16,26%
Zmienne
GIELDA PRAW Rynek NIE GIELDA PRAW 2029- m?z(;%_gm;
MAJATKOWYCH VINDEXUS Rk v | DOTYCzy | MAJATKOWYCH | Polska 2025 | marza 5.60%; 1000 | 20000 | 19934 20133 5,75%
S.A. SERIA X2 (PLO131700174) ywny VINDEXUS S.A. P

w biezgcym
okresie: 10,63%
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Zmienne

INTERNATIONAL
INTERNATIONAL Rynek NIE PERSONAL Wioka | 2026 | manza 5.50%
PERSONAL FINANCE PLC Y FINANCE ; POV0, 1000 6 000 6 100 6 205 1,77%
2026/11/03 (XS2707609538) nieaktywny | DOTYCZY | oy |cmiTep | BYtania | 11-03 | oprocentowanie
COMPANY W biezacym
okresie: 13,60%
Zmienne
WIBOR_6M +
JANVEST-AMS SP. Z 0.0. | Rynek NIE JANVEST-AMS 2029- marza 9,50%;
SERIA G (PLO301000074) ni)c;aktywny DOTYCZY | SP.Z 0.0. Polska 05-23 | oprocentowanie 1000 | 5000 4950 5057 1:44%
w biezgcym
okresie: 14,51%
Zmienne
KANCELARIA WIBOR_6M +
RUBIKON S S e | Rynek NIE PRAWNA b 2028- | marza 9,50%; .
. .0. ) olska . 1000 | 4300 4279 4377 1,25%
(PLO293600097) nieaktywny | DOTYCZY | RUBIKON SP. Z 03-26 opr(_)c_entowanle
0.0. w biezacym
okresie: 15,29%
Zmienne
KANCELARIA WIBOR_6M +
RUBIKI(()?\INSCPELZASI'(A) PSREAQI:I:I? Rynek NIE PRAWNA P 2028- marza 9,50%; o
. .0. : olska . 1000 2400 2388 2479 0,71%
(PLO293600105) nieaktywny | DOTYCZY | RUBIKON SP. Z 03-27 oprqgentowame
0.0. w biezagcym
okresie: 15,29%
Zmienne
KANCELARIA WIBOR_6M +
RUBlKIg?\JNsCPELzAgIg "SERIAG | Rynek NIE PRAWNA Polska 2028- | marza 9,50%; 1000 | 2400 | 2388 2427 0,69%
(PL02936001.13) e nieaktywny | DOTYCZY | RUBIKON SP. Z 03-27 oprocentowanie ’
0.0. w biezagcym
okresie: 14,52%
Zmienne
WIBOR_3M +
LM PAY S.A. SERIA AL Rynek NIE 2026- marza 14,00%;
(PLO252600328) ni}elzaktywny poTYCZY | IMPAY SA. Polska 02-02 | oprocentowanie 583 | 10000 | 571 5834 1.67%
w biezagcym
okresie: 19,24%
NEW DAY Zmienne
NEW DAY INVESTMENTS INVESTMENTS WIBOR_6M +
ALTERNATYWNA SPOLKA Rynek NIE ALTERNATYWNA 2027- marza 10,00%;
INWESTYCYJA SP. Z 0.0. nieaktywny | DOTYCZY | SPOLKA Polska 07-19 | oprocentowanie 1000 | 10000 | 9950 10733 3,06%
SERIA F (PLO388200068) INWESTYCYJA w biezgcym
SP.Z0.0. okresie: 15,79%
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NEW DAY Zmienne
NEW DAY INVESTMENTS INVESTMENTS WIBOR_6M +
ALTERNATYWNA SPOEKA Rynek NIE ALTERNATYWNA 2027- | marza 10,00%; ,
INWESTYCYJA SP. Z 0.0. nieaktywny | DOTYCZY | SPOLKA Polska 12-16 | oprocentowanie 1000 | 8000 | 7960 7969 2.28%
SERIA G (PLO388200076) INWESTYCYJA w biezacym
SP.Z0.0. okresie: 15,11%
Zmienne
RS PAY WIBOR_6M +
RS PAY WINDYKACJA Rynek NIE 2028- marza 10,25%; o
S.A. SERIA A (PLO445000014) | nieaktywny | DOTYCZY ‘éVK“DYKACJA Polska 0327 | oprocentowanie 1000 | 5000 | 4900 5106 1,46%
o w biezgcym
okresie: 16,05%
Zmienne
WIBOR_6M +
SMEO S.A. SERIA AA Rynek NIE 2028- | marza 12,00%; .
(PLO257200033) nieaktywny | DOTYCzY | SMEO S-A. Polska 11-30 | oprocentowanie 1000 | 8000 | 7840 7943 2.21%
w biezgcym
okresie: 17,02%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREND CAPITAL BETA OR_6M +
SP.Z0.0. SERIA H Rynek NIE TREND CAPITAL | o101 2027- | marza 10,00%; 1000 | 14000 | 13930 14 751 421%
nieaktywny | DOTYCZY | BETA SP.Z O.0. 03-04 oprocentowanie
(PLO357300089) 0C
w biezgcym
okresie: 15,81%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREND CAPITAL BETA OR_
Rynek NIE TREND CAPITAL 2027- | marza 10,00%;
SP.Z0.0. SERIA nieaktywny | DOTYCZY | BETASP.z 0.0. | Polska 08-11 | oprocentowanie 1000 | 6000 | 5970 6281 1.79%
(PLO357300097) ce
w biezgcym
okresie: 15,81%
Zmienne
EURIBOR_3M +
UAB "C COMPANY" Rynek NIE UAB "C . 2029- | marza 11,50%; ,
SERIA A (PLO439800015) nieaktywny | DOTYCZY | COMPANY" Litwa 12-19 | oprocentowanie 424190 10 4189 4156 1,19%
w biezgcym
okresie: 13,50%
Zmienne
EURIBOR_3M +
UAB NOVITI SERIA 1 Rynek NIE . 2027- | marza 8,25%; ,
(LT0000409666) nieaktywny | DOTYCzy | YAB NOVITI Litwa 09-09 | oprocentowanie 4242\ 1300 ) 5514 5489 1.57%

w biezgcym
okresie: 10,21%
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Zmienne
WIBOR_6M +

WEALTHON POSCASH WEALTHON . o
SP.Z0.0. SERIAC Rk v | DoTyCzy | POSCASHSP.Z | Poiska | 2025 | marZa 12,05%; 800 | 4500 | 3645 3720 1,06%
(PLO403000030) ywny 0.0. proce
w biezgcym
okresie: 17,20%
Zmienne
WIBOR_6M +
WEC1 SP. Z 0.0. SERIA Rynek NIE 2028- marza 11,00%; o
A (PLO445400016) nieaktywny | DOTYCzy | WEC1SP.20.0.  Polska | g5 453 | gprocentowanie 1000110000 | 9800 | 10305 2.94%
w biezgcym
okresie: 16,80%
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -
Suma: 210199 | 215771 61,61%

e tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-" i 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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Wartos¢
wedtug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Kraj
siedziby
emitenta

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

TABELA UZUPELNIAJACA I
nstrument

bazowy

Emitent
(wystawca)

Nazwa
rynku

Rodzaj

Liczba
rynku

INSTRUMENTY POCHODNE

(wystawcy)

WYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE

Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY ; 2 :
POCHODNE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 2 -
ALPHA FX .
Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-12-03 (krotka) Rynek NIE EUROPE | Malta Waluta: 7 000 000 ; 60 0,02%
nieaktywny DOTYCzY LIMITED EUR
ALPHA FX .
Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-12-18 (krotka) Rynek NIE EUROPE | Malta Waluta: 4500 000 ; 58 -0,02%
nieaktywny | DOTYCZY EUR
LIMITED
Suma: 2 -

TABELA UZUPEENIAJACA Wartosé V‘l’:gﬁfgé ORI,
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ LTS sigzaijby Liczba w:;lr:;g A I
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJ e ' ' G AOEC
ACE emitenta nabycia w - 3
SIEDZIBE ZA GRANICA tys. b""‘"tig‘"y vl e
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 23 300 26 276 7,50%
CVI SICAV-
SIFSA. -
CVI SICAV-SIF S.A. - CEE DIRECT LENDING CLASSR | Rynek NIE ,
(LU2067025671) nieaktywny DOTYCZY SEQEECT Luksemburg 17 149 23 300 26 276 7,50%
LENDING
Suma: 23 300 26 276 7,50%
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Wartosé

Hilnieis wedtu Procento
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i Kraj Termin Rodzai Wartos¢ wedtug ceng udziat v‘:'y Id
% e SEipley wymagalnosci éwiadczejnia sl | L ceny r‘:;ydzie)r,'\ aktywach instrumentu
WIERZYTELNOSCI podmiotu | podmiotu ymag w tys. nabycia 02 %1 . {,ﬂem
w tys. y 9
w tys.
CVI
SICAV-
YAZAMCO POLAND SP. Z O.0. EIEES'A' " | Luksemburg 2028-04-23 Pieniezne 9 049 1 9317 9070 2,59% 16 903
DIRECT
LENDING
Suma: 9 317 9 070 2,59%
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BILANS 2025-06-30 2024-12-31
I. Aktywa 350 212 263 091
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61 631 56 003
2. Naleznosci 1386 124
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 36 018 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 251177 206 964
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 10 668 12 573
lll. Aktywa netto (I-11) 339 544 250 518
IV. Kapitat funduszu 296 064 219 366
1. Kapitat wptacony: 356 702 274171
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -60 638 -54 805
V. Dochody zatrzymane 40 775 28 963
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 303 28 375
o If;.ﬂtZakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 1472 588
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2705 2189
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V +/- VI) 339 544 250 518
:::;zebsa;jigjr:‘c;lsctﬁk uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow 2160 639 1657 201
:I:‘?vr;:tsycc;}:zwow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 157,15 151,17
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2204 681 1732794
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 157,13 151,12
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie
AAA 34 583 -
AA 44 593 44 593
AE 55018 55018
AH 121 756 121 756
Al 121 629 121 629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54 983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75593 -
AW 79 475 -
AX 187 312 -
AY 74 271 -
AZ 89 683 -
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M 0 22 878
N 35913 50 514
o 39764 39764
P 20 187 20 187
R 5634 5634
S 66 495 66 495
u 49 671 49 671
w 87 804 87 804
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,15 151,17
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
AAB 44 042 -
AAA 34 583 -
AA 44 593 44 593
AE 55018 55018
AH 121 756 121 756
Al 121 629 121 629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54 983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75593 75593
AW 79 475 -
AX 187 312 -
AY 74 271 -
AZ 89 683 -
M 2626 22 878
N 50514 50 514
o 39764 39764
P 20 187 20 187
R 5634 5634
S 66 495 66 495
u 49 671 49 671
W 87 804 87 804
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,13 151,12

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI.
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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od 2025-01- od 2024-01- od 2024-01-
01 01 01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
do 2025-06- do 2024-12- do 2024-06-
31 30
l. Przychody z lokat 16 326 19 058 7377
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 15932 18 908 7 228
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 127 - 7
5. Pozostate 267 150 142
Il. Koszty funduszu 5398 6 430 2413
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4713 5270 1924
w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 4713 5270 1924
w tym zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 29 56 27
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 67 98 46
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 270 385 178
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 67 173 51
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 10 5
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - 45 -
13. Pozostate 247 393 182
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 39 -
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 5398 6 391 2413
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 928 12 667 4964
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1400 2049 752
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 884 264 560
o Ii.a:Nzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 516 1785 192
w tym z tytutu réznic kursowych: 197 -316 -118
VII. Wynik z operacji 12 328 14716 5716
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Sktadniki przychodoéw i kosztow, niewyszczegolnione w rachunku . .
wyniku.z operacji, o wa[‘tos'ci stanowi’qcej co najmniej 5 % sumy :i:ik;g;:? \'i)vorpc:_I;: dnim ;vosz?*:g:su
odpowiednio przychodéw oraz kosztow
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 5,71 8,88 5,52
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 5,59 8,49 4,56

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy
rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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od 2025-01-01 do 2025-06- od 2024-01-01 do 2024-12-

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

30 31
|. Zmiana wartosci aktywow netto 89 026 165 225
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 250 518 85 293
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 12 328 14 716
tym:
a) przychody z lokat netto 10 928 12 667
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 884 264
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 516 1785
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 12 328 14716

4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu
(razem)

a) przychody z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddw ze zbycia lokat - -

(ra5z.e2r:;|?¥yvr\:1 !(apltale w okresie sprawozdawczym 76 698 150 509
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z 82 531 157 231

tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z

tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -5 833 6722
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym 89 027 165 225
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 339 544 250 518
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 307 657 175 335
sprawozdawczym
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 540 917 1092 887
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 37 479 46 275
c) saldo zmian 503 438 1046 612
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od
poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2616772 2 075 855
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 456 133 418 654
c¢) saldo zmian 2 160 639 1657 201
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2 204 681 1732794
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat Wartosé Data Wartosé Data

inwestycyjny wyceny wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 151,17 | 2024-12-31 139,69 | 2023-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,15 | 2025-06-30 151,17 | 2024-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 7,98% 8,22%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 152,41 | 2025-01-31 140,75 | 2024-01-31

5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
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Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,20 | 2025-06-30 151,27 | 2024-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data

wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,15 | 2025-06-30 151,27 | 2024-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 157,13 | 2025-06-30 151,12 | 2024-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej

wartosci aktywow netto, w tym: 3,54 3,67
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,09 3,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw } i}

prowadzacych dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem 0.04 0.06

rejestru aktywow funduszu ’ ’
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie 0,18 0,22

rachunkowosci
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian
w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ Sprawozdania Finansowego.

od 2025-01- od 2024-01- od 2024-01-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH o o o
do 2025-06- do 2024-12- do 2024-06-

30 31 30
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -68 985 -108 172 -17 191
I. Wptywy 207 786 39 085 17 082
1. Z tytutu posiadanych lokat 13 706 16 355 6 264
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 194 041 21 559 10 564
3. Pozostate 39 1131 254
Il. Wydatki 276 771 147 257 34 273
1. Z tytutu posiadanych lokat - 47 -15
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 270724 141 205 32729
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 463 4 832 1741

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzgcych dystrybucje

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 30 56 27

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 64 97 46
funduszu

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych - 121 71

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 257 370 175

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -

10. Z tytutu ustug prawnych 62 133 49

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -

12. Pozostate 1171 396 -550

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 74 613 139 621 70 325
l. Wptywy 78 055 151 664 78 522
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 78 055 151 664 78 522
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2. Z tytutu zaciggnietych kredytow

3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il. Wydatki

3442

12 043

8197

N

. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

3442

12 043

8 197

. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

. Z tytutu wyemitowanych obligaciji

. Z tytutu wyptaty przychodéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

N[([ojla|d|wW|DN

. Odsetki

8. Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

5628

31449

53134

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

56 003

24 554

24 554

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

61 631

56 003

77 688

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem,
notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pézn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) wraz z pézniejszymi zmianami wynikajgcymi
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie:

a) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskie;.

b) odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa

c) jako roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane dotyczgce poprzedniego i biezgcego
roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
potrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
zostato sporzagdzone zgodnie z powyzszymi przepisami. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025
roku. W sprawozdaniu zostaly zaprezentowane dane poréwnawcze obejmujgce okres od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Fundusz
zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z zerowymi wartosciami). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Wartos$¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartoS¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzah z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

c)

Przystugujagce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe;j
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytulu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalno$ci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyc;ji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegoétawiajgcej
"Depozyty".

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczaé¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
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10.

zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakgciji

bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie

w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na

danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku

mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno

o nastepujgce kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego, lub

llo$¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, lub

Kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu na poszczegdélnych rynkach, lub

Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma

zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 4.1. w pkt b) i c).

4.1. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), wartos¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).”

Instrumenty Pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy

czym bedg to modele:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

b. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

c. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

d. Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej

sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dtugoterminowych

w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy

jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje

sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny

Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele

i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréow wartosciowych po

cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu

oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem

Wyceny jest:

a. kazdy ostatni dziehh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

b. dzieh przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnej emisiji,

c. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

d. dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

e. dzien Wykupu

PooCT
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN W STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

3) DODATKOWE
a) Opis sposobu wyliczenia sredniej w zestawieniu zmian w aktywach netto

W zestawieniu zmian w aktywach netto srednia wartos¢ aktywéw netto liczona jest jako srednia wazona
z wartosci aktywow netto z dni wycen oficjalnych w biezgcym roku kalendarzowym oraz ostatniego dnia
wyceny oficjalnej z poprzedniego roku kalendarzowego
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NOTA 2

L 2025-06-30 2024-12-31
NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci 1386 124
1. Z tytutu zbytych lokat - -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 362 -
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidendy - -
5. Z tytutu odsetek 79 85
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8. Pozostate 945 39
z tyt. kosztow pokrywanych - 39

z tyt. wymiany zabezpieczen 933 -

NOTA 3
2025-06-30 2024-12-31

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
Zobowiazania 10 668 12 573

N

. Z tytutu nabytych aktywéw - -

. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
. Z tytutu instrumentéw pochodnych 58 -
. Z tytutu wpfat na certyfikaty inwestycyjne 6 870 11 345
. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2708 442

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

. Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -

. Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -

Ol | N[ d|W|DN

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

11. Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -

12. Z tytutu rezerw 1007 773

13. Pozostate 25 13

2025-06-30 2024-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Wartos¢
NOTA 4 na dzien
bilansowy
I. STRUKTURA SROKDOW PIENIEZNYCH NA w danej
RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w
tys.

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w danej
walucie w
tys.

I. Struktura érodké_w pienieznych na rachunkach 61 631 56 003
bankowych - Banki
BANK MILLENNIUM S.A. 51 374 41 347
PLN 51374 51374 41 347 41 347
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 9615 14 026
EUR 382 1622 165 707
PLN 7993 7993 13 319 13 319
IPOPEMA SECURITIES S.A. 642 630
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PLN

642

642

630

630

NOTA 4

I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2025-01-01 do 2025-06-

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w danej
walucie w
tys.

30

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
w tys.

od 2024-01-01 do 2024-12-
31

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w danej
walucie w
tys.

Wartos¢ na

dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
w tys.

II._ Sr_eqni w c?kresie sprawozdawczym poziom srodkow 30 154 31088
pienieznych:
EUR 349 1479 247 1054
PLN 28 675 28 675 30 034 30 034

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

2025-06-30
Wartos¢ na dzien

2024-12-31
Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania

sprawozdania

I1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

finansowego w tys.

finansowego w tys.

Suma:
2025-06-30 2024-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA 5 dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w [JIELETQAT udziat w
I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO LD AR CEINED ALipme
. WARTOSCI GODZIWEJ (¥) sprawozdania (w tys.) sprawozdania (\TAVER)
finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.
Srodki na rachunkach bankowych 61 631 17,60 56 003 21,29
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15113 4,32 9 645 3,67
Dtuzne papiery wartosciowe 15113 4,32 9645 3,67
Suma: 76 744 21,92% 65 648 24,96%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne,
depozyty oraz stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2024-12-31

2025-06-30
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA 5 dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO . .
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (%) sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 209 729 59,89 172 061 65,40
Dtuzne papiery wartosciowe 200 659 57,30 172 061 65,40
Wierzytelnosci 9070 2,59 - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 209 729 59,89 172 061 65,40

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.
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(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne
zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

2025-06-30 2024-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
Ol bilansowy w

Procentowy e ——
udziat w y

walucie ¥ walucie
sprawozdani (wytys ) sprawozdani
. a ogotem . a
finansowego finansowego
w tys. w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 88 194 89,72% 237 995 90,47%
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 61 631 17,60 56 003 21,29
Naleznosci 1386 0,40 124 0,05

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25177 71,72 181 868 69,13
Pozostate - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w 88 104 25,15% 76 484 29,09%
podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM S.A. 51 444 14,69 41 432 15,74
Srodki na rachunkach bankowych 51374 14,67 41 347 15,71
Naleznosci 70 0,02 85 0,03

Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Pozostate - - - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 36 660 10,46 - -
Srodki na rachunkach bankowych 642 0,18 - -
Naleznosci - - - -
Transakcje reverse repo / buy-sell back 36 018 10,28 - -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Pozostate - - - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogotem.
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NOTA S

IV. RYZYKO WALUTOWE

(******)

Przypadki znaczacej
koncentracji ryzyka
walutowego w
poszczegoinych
kategoriach lokat w
podziale na kategorie
bilansowe (******)

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

14 500

2025-06-30

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

61 512

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

17,54%

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

11 335

2024-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

48 438

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

18,41%

EUR

42 198

12,03

48 438

18,41

Srodki na rachunkach
bankowych

382

1622

0,46

165

707

0,27

Naleznosci

222

942

0,27

Zobowigzania

14

58

0,02

Transakcje reverse repo /
buy-sell back

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku

13910

59 006

16,83

11170

47 731

18,14

Pozostate

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogotem.
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2025-06-30

Wartos¢ Wartos¢ Terminy S i Termin

Cel otwarcia otwartej przysztych przysztych R el wykonania
zajetej I FOTET pozycji pozycji strumieni strumieni RS | G instrumentu
INSTRUMENTY POCHODNE pozycji | pochodnego

AT AT przysztych  instrumentu
(WEN) pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego

NOTA 6 Typ Rodzaj

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Zabezpieczenie

. . Kontrakty ) - 7000 - 7000
Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-12-03 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem 60 000 EUR 2025-12-03 000 EUR 2025-12-03 2025-12-03
walutowym
Zabezpieczenie
. . Kontrakty . - 4500 - 4500
Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-12-18 (krétka) Krétka walutowe Sv;zliforx;ﬁlem -58 000 EUR 2025-12-18 000 EUR 2025-12-18 2025-12-18

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

2024-12-31

Kwota Termin
bedaca zapadalnosci
podstawg (wygasniecia)
przysztych  instrumentu
ptatnosci pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Wartos¢ Wartos¢ Terminy
Cel otwarcia otwartej przysztych przysztych
pozycji pozycji strumieni strumieni
(tys.) pienieznych pienieznych

NOTA 6 Typ Rodzaj

zajetej instrumentu
INSTRUMENTY POCHODNE pozycji | pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Zabezpieczenie
Kontrakty przed ryzykiem 227 - 7000 | 5005.01.08 | - 7000
walutowe

000 EUR 000 EUR 2025-01-08 2025-01-08
walutowym

Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-01-08 (krétka) Krotka

Kontrakty Zabezpieczenie - 4000 - 4000

walutowe przed ryzykiem -65 000 EUR | 20250630 | 454 EUR
walutowym

Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-06-30 (krétka) Krotka 2025-06-30 2025-06-30

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
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NOTA 7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych, w tym:

2025-06-30
Wartosé¢ na
dzien
bilansowy w
tys.

36 018

2024-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
tys.

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

36 018

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wilasnosci i ryzyk

Il. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papierow wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

Suma:

36 018
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NOTA-8 .
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
sprawozdania

Siedziba

PRZEZ FUNDUSZ spotki

KREDYTY |
POZYCZKI
PIENIEZNE

2025-06-30

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
sprawozdania

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Waluta

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
kredytu/pozyczki

Warunki Termin

Waluta .
oprocentowania splaty

Zabezpieczenia

Suma:

NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE
PRZEZ FUNDUSZ
KREDYTY |
POZYCZKI
PIENIEZNE

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
sprawozdania

Siedziba
spotki

2024-12-31

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
splaty w walucie
sprawozdania

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Waluta

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
splaty w walucie
kredytu/pozyczki

Warunki Termin

nolliE oprocentowania spflaty

Zabezpieczenia

Suma:

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ
POZYCZKI PIENIEZNE

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Siedziba
spotki

2025-06-30

Procentowy

udziat w
aktywach
ogétem

Warunki

. Termin splaty Zabezpieczenia
oprocentowania

sprawozdania pozyczki

Suma:

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ
POZYCZKI PIENIEZNE

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Siedziba
spotki

Waluta

2024-12-31

Procentowy

udziat w
aktywach
ogotem

Warunki
oprocentowania

Termin splaty Zabezpieczenia

sprawozdania pozyczki

Suma:
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2025-06-30 2024-12-31
e Wartos¢ w walucie DU ‘.Nal' Wartos¢ w walucie DU ‘.Nal'
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU SHER R SR

I. Aktywa 350 212 263 091
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61631 56 003
PLN 60 009 60 009 55 296 55 296
EUR 382 1622 165 707

2. Naleznosci 1386 124
PLN 443 443 124 124
EUR 222 943 - -

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 36 018 -
PLN 36 018 36 018 - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 251177 206 964
PLN 192 171 192 171 159 233 159 233
EUR 13910 59 006 11170 47 731

6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 10 668 12 573
PLN 10610 10610 12 567 12 567
EUR 14 58 - -
GBP - - 1 6
lll. Aktywa NETTO 339 544 250 518
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od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30
NOTA 9

Il. DODATNIE |

UJEMNE Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow  Niezrealizo
ane wane ane wane ane wane ane wane ane wane ane wane

ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU

LOKAT
FUNDUSZU

1. Akcje - - - - - - - - - - - -

2. Warranty
subskrypcyjne
3. Prawa do
akgciji

4. Prawa
poboru

5. Kwity
depozytowe

6. Listy
zastawne

7. Dluzne
papiery - - -360 -75 - - - =317 - - - -118
wartosciowe
8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w
spoétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - .
odpowiedzialn
oscig

10. Jednostki
uczestnictwa
11. Certyfikaty
inwestycyjne
12. Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace
siedzibe za
granica

13.
Wierzytelnosci

- 272 - - - - - - - - - -
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14. Pozyczki
udzielone

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18.
Nieruchomosc
i

19. Statki
morskie

20. Inne
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NOTA 9

ll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR

2025-06-30

Kurs w stosunku do PLN

4,241900000000

2024-12-31

Kurs w stosunku do PLN

4,273000000000

GBP

4,954600000000

5,148800000000

——

od 2025-01-01 do 2025-06-30

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2024-01-01 do 2024-06-30

MR zreavl\i’:;tvfl’:r?ego ‘.’verSt. (el zreavl\i’:;tv(:as’:ego ‘.’VerSt. el zrea‘1\i’:¢:tv3aérfego ‘.NerSt. by
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego

I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK z);il;léi;slgzg);e zysku z wyceny z);il;léi;slgﬁz);e zysku z wyceny z‘;il;l:;iﬁgsz);e zysku z wyceny

(STRATA) Z TYTULU LOKAT tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -1 - -1 -
Instrumenty pochodne - - -1 - -1 -
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 884 516 265 1785 561 192
Dtuzne papiery wartosciowe -163 -257 294 -173 377 -366
Instrumenty pochodne 1047 -160 -29 162 185 -124
Tytuty uczestnictwa - 1180 - 1796 - 682
Wierzytelnosci - -247 - - - -
3. Pozostate - - - - - -
Suma: 884 516 264 1785 560 192
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30 31 30

‘ od 2025-01-01 do 2025-06- od 2024-01-01 do 2024-12- od 2024-01-01 do 2024-06-

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

II. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat: - - -

NOTA 10

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe - - -

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostale - - -

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -

Suma: - o -

od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30
NOTA 10 . . .
Udziat Ud‘;'a* Wptyw Udziat Ud;'a* Wplyw Udziat Ud‘;'a' Wplyw
111. » w na , w na " A w na
Wartos_c w ELGNE] gpe wartos X aktywa g wartos Wartosg: w aktywa g wartos
okresie ch 5 okresie ch . okresie ch .
( chw [ [
sprawozdawc q netto w sprawozdawc A netto w sprawozdawc o netto w
X =L dniu - LG X aktyw
zym w tys. dniu , zym w tys. dniu = dniu =
wvbplat ow w wyptat 1t ow w wyplat ow w
yp tys. y wyp tys. yp tys.
y . y . y
I.
Przychody
ze zbycia
lokat
funduszu
aktywow
niepubliczn
ych:
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NOTA 11

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje

od 2025-01-01 do
2025-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2024-01-01 do
2024-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2024-01-01 do
2024-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

2. Optaty dla depozytariusza

3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

5
6
7. Ustugi prawne
8
9

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

NOTA 11

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2025-01-01 do
2025-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2024-01-01 do
2024-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2024-01-01 do
2024-06-30

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym

w tys.

1. Czes¢ stata wynagrodzenia 4713 5270 1924
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow ) ) R
funduszu

Suma: 4713 5270 1924

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2025-01-01 do
2025-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

od 2024-01-01 do
2024-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

tys.

Suma:
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po dniu bilansowym,

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Fundusz dokonat przydziatu 44 042 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii
AAB na tgczng kwote 6 869 230,74 zt, ktorej rejestracja w KDPW wystgpita 22 lipca 2025 r.

Na dzien 31 lipca 2025 r. Fundusz dokonat wykupu 8 392 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych na tgczng
kwote 1 329 964,16 zt.

Nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o lgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia Typ instrumentu Wartos¢ sktadnika lokat Udziat % WAN
SKEADNIKI LOKAT
2 poziom hierarchii kontrakty walutowe 2 110,52 zt 0,00%
2 poziom hierarchii BSB 36 017 950,68 zt 10,61%
2 poziom hierarchii obligacje 215771 902,65 zt 63,55%
2 poziom hierarchii tytuty uczestnictwa 26 275 755,16 zt 7,74%
2 poziom hierarchii wierzytelnosci 9 069 976,80 zt 2,67%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla wartos¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposdb, moze w przysztosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpié¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - -

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
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wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpila zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych

Wycena dotyczgca obligacji zostata sporzgdzona za pomocg metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych skladowych, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Rt= RFR+ SpreadratingtSpreadspecyficznytSpreadopcyjny

gdzie:

Rt — pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — wartos¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stép wolnych od
ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadrating — spread kredytowy wskazujacy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji wedtug stanu na
Dzieh Emisji, kalibracji, Wyceny

Spreadspecyficzny — sSpread kredytowy wyréwnujgcy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajgcego z ceny emisji, kalibraciji

Spreadopcyiny — Wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opcji call/put wedtug stanu na dzien
emisji, wyceny.

Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zréwnujgcej cene modelowg z wartoscig godziwg
na Dzienh Kalibracji.

Lokaty w transakcije BSB wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeplywow pienieznych
wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczeh (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3:
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W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic¢
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsSciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zafozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy.
4) Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji

i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
44



W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnosé co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé¢ aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia limitéw inwestycyjnych:
e art. 39 ust 3. Statutu w odniesieniu do tgcznego zaangazowania inwestycyjnego Aktywow
Funduszu Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zgodny z art. 35 ust. 1 pkt 1) Statutu.
Przekroczenie wystepowato na dzien bilansowy tj. 30.06.2025 r.
e art. 196 ust. 1 Ustawy w odniesieniu do zaangazowania w aktywa niepubliczne.

Na dzien 30 czerwca 2025 wystepowato przekroczenie limitéw art. 39 ust. 2 Statutu oraz art. 39 ust. 3
Statutu.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2025 r. depozytariuszem Funduszu byt BNP Paribas Bank Polska
S.A. Od dnia 28 lipca 2025 r. funkcje depozytariusza Funduszu petni Investment Funds Depositary
Services S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12, 02-673 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000980666.

Istotnym zdarzeniem moggcym wpltywac¢ na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na Ukraing w dniu
24 lutego 2022 r. Utrzymujgcy konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na sytuacje ekonomiczng
w Europie, co wptywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej ryzykownego. Europejskie
gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem lub brakiem wymiany handlowej
z Rosjg i Biatorusig, zerwanych tahcuchoéw dostaw oraz podwyzszong zmiennoscig cen surowcow
na rynkach swiatowych. Europa mierzy sie rowniez z niedoborem zrédet energii. Obserwujemy dziatania
prowadzace do zastgpienia starych zrédet dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe
szybkie przestawienie sie gospodarek narodowych na nowych dostawcéw (np. koniecznos¢ budowy
terminali gazowych do odbioru gazu skroplonego przesytanego drogg morskg). Ze wzgledu
na dynamike dziatan wojennych i state zagrozenie zwiekszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym
w szczegolnosci Polske oraz brak widokéw na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny
nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego. Niepewnos¢ na rynkach
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finansowych zwigzana z globalng inflacja oraz wzrostem cen niewatpliwie wptywa w niekorzystny
sposéb na kondycje gospodarek oraz podwyzszong zmiennos¢ gtéwnych klas aktywow. Odzwierciedla
sie to w spowolnieniu gospodarczym obserwowanym w catej Europie Zachodniej. Wptyw sytuacji

spoteczno-gospodarczej zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzieh
bilansowy.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W |. poétroczu 2025 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng Funduszu opisang w jego statucie,
a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych
w Funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w obligacje.

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu obligacje przedsiebiorstw;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje ograniczona ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter;

- ryzyko zrbwnowazonego rozwoiju;

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatah zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzgdzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W I. pétroczu 2025 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 99,9994%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 96,6984 %.
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