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AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujace

SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI PHARMENA S.A.

Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych,
ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub
czestotliwosé

Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Spotki

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw
finansowych

Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie wartosci godziwej instrumentdéw finansowych

Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Spofki

POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych
Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

24

24

24

25

25

25

26
26

26

26
26

27

27
27

27

27

27

27

28

28

29

29

29
29



9.6
9.7

9.8
9.9
9.10

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

30
31

31
31
31



Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

phaimena

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
1 STYCZNIA - 30 CZERWCA 2025 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ

PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
okres 6 okres 6 okres 6 okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoriczony 30
czerwca 2025

zakonczony 30
czerwca 2024

zakoriczony 30
czerwca 2025

zakonczony 30
czerwca 2024

Przychody ze sprzedazy 779 158 185 37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1542) (1739) (365) (403)
Zysk (strata) brutto (1187) (1155) (281) (268)
Zysk (strata) netto (1189) (360) (282) (84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1758) (2 324) (417) (539)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 267 571 63 132
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (45) (9 504) (11) (2 205)
Przeptywy pieniezne netto, razem (1536) (11 257) (364) (2611)
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758 11137 758
(Z\X,S;/(?L::t)a) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (0,11) (0,03) (0,03) (0,01)
(Z\Z/ls;/(étdz;t)a) rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (0,11) (0,03) (0,03) (0,01)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Aktywa obrotowe 10 494 11879 2474 2780
Aktywa trwate 1682 1647 397 385
Aktywa razem 12176 13 526 2870 3165
Zobowigzania krotkoterminowe 796 915 188 214
Zobowigzania dtugoterminowe 149 191 35 45
Kapitat wtasny 11231 12 420 2 648 2907
Liczba akcji (szt.) 11137 758 11137758 11137758 11137758



phaimena

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto ogétem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta

- podstawowy

- rozwodniony

Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2025 2024
779 158
(122) (43)
657 115
(1033) (210)
(1160) (1672)
17 41
(23) (13)
(1542) (1739)
363 618
(8) (34)
(1187) (1155)
(2) 795
(1189) (360)
(1189) (360)
11137 758 11137758
11137 758 11137758
(0,11) (0,03)
(0,11) (0,03)



phaimena

Pharmena S.A.
Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto ogétem

Inne catkowite (straty) / dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia

Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) netto

okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2025

(1189)

(1189)

okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2024

(360)

(360)
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Pharmena S.A.

Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2024

I. Zysk (strata) brutto (1187) (1 155)
Il. Korekty razem (571) (1169)
Amortyzacja 61 46
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (359) (611)
Zmiana stanu zapasow (6) (34)
Zmiana stanu naleznosci (176) 126
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku (91) (599)
dochodowego

Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy - (97)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1758) (2324)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 9397 618
Odsetki 383 618
Inne wptywy inwestycyjne netto 9014 -
Il. Wydatki (9 130) (47)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (130) (47)
Inne wydatki inwestycyjne netto (9.000) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 267 571
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy - -
Il. Wydatki (45) (9 504)
Sptaty kredytéw i pozyczek - (1)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (40) (29)
Odsetki (5) (7)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (45) (9 504)
Razem przeptywy pieniezne netto (1536) (11 257)
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych (1536) (11 257)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1745 22176
Srodki pieniezne na koniec okresu 209 10919




Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

30.06.2025 31.12.2024
AKTYWA TRWALE 1682 1647
Wartosci niematerialne 1309 1225
Rzeczowe aktywa trwate 67 71
Prawo do uzytkowania aktywoéw 195 235
Naleznosci dtugoterminowe 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 75
Pozostate aktywa trwate 17 21
AKTYWA OBROTOWE 10494 11 879
Zapasy 694 689
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 9024 9058
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 76
Naleznosci pozostate 262 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 1745
Pozostate aktywa obrotowe 117 101
AKTYWA RAZEM 12176 13 526




Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2025 31.12.2024
KAPITAt WEASNY RAZEM 11231 12 420
Kapitat wiasny 11231 12 420
Kapitat podstawowy 1114 1114
Kapitat zapasowy 12 562 12 562
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen 6 6
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (2451) (1262)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1262) -
- zysk (strata) netto (1189) (1262)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 149 191
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 149 191
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 122 164
Rezerwy dtugoterminowe 27 27
0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 796 915
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 697 848
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 80 80
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 272 438
Zobowigzania pozostate 345 330
Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe 99 67
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 12176 13526




Pharmena S.A.

phaImena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych

po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2025 12420 1114 12562 6 (1262)
Catkowite dochody netto (1189) - - - (1189)
- wynik netto za okres (1189) - - - (1189)
Pozostate zwigekszenia kapitatu wtasnego - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - -
Stan na 30 czerwca 2025 11231 1114 12 562 6 (2451)

10
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Stan na 1 stycznia 2024

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwigekszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku/pokrycie straty

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- wyptata dywidendy

- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na 30 czerwca2024

Pharmena S.A.

Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
23153 1114 53503 1059 10 (32533)
(360) - - - - (360)
(360) - - - - (360)
32533 - - - - 32533
32533 - - - - 32533
42 000 - 40941 1059 - -
9 467 - 8408 1059 - -
32533 - 32533 - - -
13 326 1114 12 562 - 10 (360)
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1.1

1.2

Pharmena S.A.

phaImena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU POLROCZNEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 30 CZERWCA 2025 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona
zostata forma prawna Spotki. Pharmena Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 kwietnia
2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmieécia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Pharmena S.A. posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego tddz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spotki jest £odz, ul. Gdanska 47/49.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki  zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie, Pharmena S.A. kontynuuje dziatalno$¢ w
zakresie sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety, prezentacji innowacyjnego kandydata na lek 1-MNA (program PHR-701)
oraz rozpoczeta dziatania w kierunku wprowadzenia na rynek innowacyjnego wyrobu medycznego przeznaczonego do
stosowania w trudno gojacych sie ranach.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1.113.775,80 zt.

Spétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spdtka Dominujaca wyzszego szczebla. Siedziba
Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego:
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Paczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

12
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Pharmena S.A.

phaImena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 29 sierpnia 2025 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci tego sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasady kosztu

historycznego.
Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025
poz. 755).

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz
zawiera dane porownywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024r.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2025r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2024 rok,

opublikowanym w dniu 31 marca 2025r., w ktérym zostaly szczegétowo omdwione stosowane w Spdtce Pharmena zasady
rachunkowosci wg MSSF.
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Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywaé powaine watpliwosci co do zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z podpisang w dniu 29 czerwca 2023 roku umowag sprzedazy zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa, dotyczaca dziatalnosci dermokosmetycznej i uzyskanych w ramach przeprowadzonej transakgji istotnych srodkow
finansowych (43 457 tys. zt), Zarzad Spoétki nie stwierdza wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci,
ktére nasuwajg watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spotki nie ulegt zmianie, Pharmena S.A. kontynuuje dziatalno$¢ w
zakresie sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety, prezentacji innowacyjnego kandydata na lek 1-MNA (program PHR-701)
oraz rozpoczeta dziatania w kierunku wprowadzenia na rynek innowacyjnego wyrobu medycznego przeznaczonego do
stosowania w trudno gojacych sie ranach.

Spotka zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ o nowy obszar - wprowadzanie do obrotu innowacyjnych wyrobéw medycznych. Planowane
jest opracowanie i wdrozenie na rynek innowacyjnego wyrobu medycznego, przeznaczonego do stosowania w trudno gojacych sie
ranach, w tym stopie cukrzycowej, do zastosowan w warunkach domowych. Warunkiem wprowadzenia produktu jest
przeprowadzenie badan klinicznych oraz certyfikacja wyrobu medycznego. Planowany okres badan i certyfikacji to okoto trzy lata.
Spoétka zamierza sfinansowaé projekt z wtasnych srodkéow lub pozyska¢ dodatkowe finansowanie w ramach dotacji ze srodkéw
unijnych. Globalny rynek trudno gojacych sie ran w 2022 roku wynosit ponad 20 mld USD, z czego blisko 20% rynku przypadata na
produkty do zastosowania w warunkach domowych. Szacuje sie, ze rynek rozwijac¢ sie bedzie w tempie ok. 5.5% rocznie w
najblizszych 10 latach.

Spotka po pierwszych dwdch kwartatach 2025r. osiggneta przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci
779 tys. zt i byty wyisze o ponad 621 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 r. Sp6tka w omawianym okresie poniosta
strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 542 tys. zt wobec straty w analogicznym okresie w wysokosci 1739 tys. zi
Osiagniecie nizszej straty pierwszym potroczu 2025 roku wynikato z wyzszych przychoddow ze sprzedazy oraz nizszych kosztéw
zarzadu.

W pierwszym poétroczu 2025 roku Pharmena koncentrowata sie na dziataniach zwigzanych z budowaniem swiadomosci o czasteczce
1-MNA oraz marki Endotelio wsréd srodowiska opiniotwdrczego oraz rozwijata sprzedaz na rynku europejskim oraz w Ameryce
Pétnocnej. Ponadto Spoétka prowadzita prace zwigzane z opracowaniem nowych suplementéw diety. W obszarze wyrobu
medycznego dedykowanego do trudno gojacych sie ran Spotka prowadzita prace zmierzajgce do rozpoczecia badan
biokompatybilnosci, kontynuowata badania w tuszczycy oraz prowadzita prezentacje kandydata na lek 1-MNA.

Z powyzszych wzgleddw kontynuowanie dziatalnosci nie jest zagrozone.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadno$é przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez spotke ,
e Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby
poddac w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024r., z wyjgtkiem zastosowania nowych standardéw i interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych
standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2025 r.:
e  Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Brak wymienialnosci (opublikowane 15 sierpnia
2023 roku), obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025r. lub pdzniej;
e  Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywdéw pienieznych” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
Umowy finansowania dostawcow (opublikowane 25 maja 2023 roku), obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku, nie maja istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku), do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej);

e MSSF 19 ,Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” (opublikowane 9 maja 2024 roku),
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej);

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Czes¢ 11, wydane 18 lipca 2024 r., majgce zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej,;

e Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentéw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7), opublikowano dnia 30
maja 2024 roku, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej, ,

e Zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 ,,Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od przyrody”, opublikowane dnia
18 grudnia 2024 r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej,.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wedtug szacunkdw Spotki, za wyjatkiem MSSF 18, ktdéry zmieni sposdb raportowania wynikéw finansowych ww. standardy,
interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spoétke na dzien bilansowy.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.
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W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,

— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Okres 6 miesiecy

Treéé zakonczony

30 czerwca 2025

Rok zakoriczony

31 grudnia 2024

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2024

$redni kurs na koniec okresu 4,2419 4,2730
sredni kurs okresu 4,2208 4,3042
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3033 4,4016
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1339 4,2499

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

W zwigzku ze sprzedazg zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej

4,3130
4,3109
4,4016
4,2528

poczawszy

od trzeciego kwartatu 2023 r. w Sp6tce Pharmena nie wystepuja segmenty dziatalnosci. Spotka prowadzi sprzedaz suplementéw
diety na rynek krajowy i zagraniczny. Wszystkie aktywa trwate Spétki sg zlokalizowane na terenie Polski.

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2025

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2024

Sprzedaz towarow 779

158

Przychody razem 779

158

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na sprzedaz w kraju i poza krajem:

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2025

okres 6 miesiecy
zakoriczony 30
czerwca 2024

Sprzedaz kraj 179 19
Sprzedaz poza kraj 600 139
Przychody razem 779 158

W ramach zawieranych kontraktéw Spdétka zobowigzana byta do dostarczenia towaréw do klientow hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziatata jako Sprzedajacy.

Na dzien 30 czerwca 2025r. oraz 31 grudnia 2024r. Spdtka nie wykazuje zadnych aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z
klientami.

16



Pharmena S.A.

phaImena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Pharmena wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujacych eliminacje zagrozen lub zmniejszajacych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego,

e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzgdu Spotki.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spotke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywodw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spotki.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Sp6tki oraz polityki w zakresie wspédtpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zzrédet finansowania, w tym w szczegdélnosci w zakresie
utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrodet,
e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania.

Spotka w pierwszym pdtroczu 2025 roku utrzymywata zasoby $rodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych
zobowigzan.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spdtka korzystata z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke byto zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spotki Dominujgcej wyzszego szczebla - Pelion S.A. Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedoboréw pienieznych
jednej spdtki z nadwyzek wypracowanych przez inng spétke Grupy Pelion. Mechanizm opierat sie na przesytaniu zasobow
pienieznych spétek na jedno wspdlne konto, ktdrym zarzadza pool leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych
srodkoéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu byta optymalizacja zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi i efektywne finansowanie biezacych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2025 roku oraz 31
grudnia 2024 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan oraz
zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.
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30.06.2025 Ponizej 3 0Od3do 12 0Od 1 roku
L L Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 21 64 127 212
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 222 50 - 272
Razem 243 114 127 484
31.12.2024 Ponizej 3 Od3do12 0Od 1 roku
L. L Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 23 68 177 268
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 359 79 - 438
Razem 382 147 177 706

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza termindw zapadalnosci aktywdéw finansowych utrzymywanych dla celéw
zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

30.06.2025 Ponizej 3
Lo Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 208 208
Razem 208 208
31.12.2024 Ponizej 3
Lo Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 208 208
Razem 208 208

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczgcych
instrumentéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywow finansowych nieuwzgledniajgcych wartosci

zabezpieczen.

Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie
wysoka zdolnoscia kredytowa.

Pharmena S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

e $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
e naleznosci z tytutu cash poolingu,
e |okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
W Spoétce Pharmena wartosé ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasna ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktdrymi zawierane sg
umowy. Spodtka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankdw, odzwierciedlajgcej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Spotka wspodtpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powoduje przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gorna
granice catkowitych zobowigzan handlowych. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg ilos¢
odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sg, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspdtpracy, weryfikacja
posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi saldami naleznosci - analizg
sprawozdan ekonomiczno - finansowych.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowag oraz optymalizacji przychodow i kosztéw
finansowych Pharmena SA w ramach Grupy Pelion stosuje mechanizm ustugi cash pool. Warunki oprocentowania zostaty ustalone
na warunkach rynkowych. W zwigzku z tym ze naleznosci te s3 w ramach Grupy nie wystepuje wieksze ryzyko kredytowe niz
wykazywane na poziomie Grupy. Jednoczesnie z poziomu Grupy eliminowane jest zaréwno ryzyko stopy procentowej jak i ryzyko
zwigzane zlokowaniem wolnych sSrodkéw poza strukturami Grupy Pelion. Dotyczy to zaréwno ryzyka finansowego jak i
decyzyjnego.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spédtka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Spétka obecnie realizuje znaczng czes¢ sprzedazy na rynkach eksportowych. Wyniki finansowe moga by¢é w znaczacym stopniu
uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajow, do ktdérych Spoétka eksportuje
swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci intelektualnej. W celu

ograniczenia wptywu tego ryzyka, Spétka rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajgcych.

Obecnie okoto 77% przychoddw ze sprzedazy uzaleznione jest od wahan kursu walut.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spoétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg pozostate zobowigzania finansowe tj.: cash pool i zawarte umowy
leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe i narazajg Spdtke na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Spétka korzystata z finansowania w walucie krajowe;j.
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Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 200 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-2 +/-8

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 8 986 tys. zt

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 73 tys. zt +/- 365 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2024 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 240 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-2 +/-10

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 9 000 tys. zt

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0p.p. +/-5,0p.p.

Whptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 73 tys. zt +/- 365 tys. zt

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Spétce Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

3.2 Zestawienie aktywdw i zobowigzan stanowiacych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowiazania Razem
na 30 czerwca 2025 wyceniane w finansowe wyceniane
zamortyzowanym w zamortyzowanym
koszcie koszcie

Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. cash poolingu 9024 - 9024
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 188 - 188
Kaucje 20 - 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 - 209
Razem 9441 - 9441
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywow - 202 202
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 272 272
Razem - 474 474

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych

STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Razem

na 31 grudnia 2024 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. cash poolingu 9058 - 9058
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 76 - 76
Kaucje 20 - 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1745 - 1745
Razem 10 899 - 10 899
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tyt. prawa do uzytkowania aktywow - 244 244
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 438 438
Razem - 682 682

Wartosc¢ bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 202 244
Zobowiazania finansowe, razem 202 244
- dtugoterminowe 122 164
- krétkoterminowe 80 80
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Zobowigzania z Razem

tytutu prawa do
uzytkowania

aktywow

Okres zakonczony 30 czerwca 2025

Stan na poczatek okresu 244 244
Zwiekszenia 4 4
- naliczone odsetki 4 4
Zmniejszenia 46 46
- sptata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania 40 40
aktywow

- sptata odsetek i prowizji 6 6
Stan na koniec okresu 202 202
- dtugoterminowe 122 122
- krétkoterminowe 80 80
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3.4

3.5

phaimena

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Okres zakonczony 31 grudnia 2024

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

- zaciggniecie zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania
aktywow

- naliczone odsetki

- dywidenda zadeklarowana

-inne

Zmniejszenia

- spfata kredytow, pozyczek

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania
aktywow

- wyptata dywidendy

- sptata odsetek i prowizji
Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2025 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Razem
i pozyczki z tytutu prawa z tytutu
do dywidendy
uzytkowania
aktywow

181 - 182

137 9 467 9604

102 - 102

15 - 15

- 9467 9467

20 - 20

74 9467 9542

- - 1

59 - 59

_ 9467 9467

15 - 15

244 - 244

164 - 164

80 - 80

Na dzien 30 czerwca 2025r. i 31 grudnia 2024r. Spétka nie posiadata kredytow bankowych i pozyczek.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALtEM

4.1

Polityka zarzgdzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu

ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje

kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Spétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek

zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spodtka wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw i cash poolingu

pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spaétki.
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Zobowiazania diugoterminowe 122 164
- zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 122 164
Zobowiazania krétkoterminowe 80 80
- zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 80 80
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 202 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 1745
Zadtuzenie netto (7) (1501)
Kapitat wiasny 11232 12 420
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego (0,00) (0,12)

Utrzymywany przez Spétke poziom kapitatu wiasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spotek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogoéw kapitatowych.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e  odpisow aktualizujagcych wartos¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek nakfaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdre sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2024 rok, opublikowanym 31 marca 2025r.

W wyniku finansowym brutto biezagcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegdlnosci:

Zmiany
01.01.2025 30.06.2025
Utworzenie
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: R 33 33
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug - 33 33
Razem - 33 33

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywow, poza ujawnionymi
w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.
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5.2 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W | potroczu 2025 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujgce konieczno$¢ zaréwno utworzenia jaki i rozwigzania odpisow
aktualizujacych wartos¢ zapasow

5.3 _Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisoéw

W | potroczu 2025 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujgce konieczno$¢ zaréwno utworzenia jaki i rozwigzania odpisow
aktualizujacych wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.

5.4 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W | pétroczu 2025 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujace koniecznosé zaréwno utworzenia jaki i rozwigzania rezerw.

CZeESC 6 OPODATKOWANIE

6.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU okres 6 miesigcy okres 6 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2025 czerwca 2024

- biezacy - (978)*

- odroczony 2 183

Podatek dochodowy, razem 2 (795)

*W pierwszym pétroczu 2024r. Spotka ztozyta korekty rozliczen podatkowych CIT za lata 2018-2022r. i rozliczyta ulge podatkowa na dziatalnos¢
badawczo-rozwojowa za te lata.

6.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

30.06.2025 01.01.2025 Zmiana zysku netto 30.06.2025
w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwy 16 - 16

- wynagrodzenia 1 - 1

- prace badawcze 73 - 73

Razem przed kompensata 90 - 90
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20.06.2025 01.01.2025 Zmiana zysku netto 30.06.2025
w okresie

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa 10 3 13

- niezaptacone odsetki 5 (2) 3

Razem przed kompensata 15 1 16

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2025r. Spétka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 7 654 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2024r w kwocie 6 477 tys. zt.), ktére moga by¢ odliczone od przysztych zyskow podatkowych. Spétka nie rozpoznaje
aktywa od strat podatkowych w zwigzku z ryzykiem braku osiggniecia zysku do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie

ujemnych réznic przejsciowych.

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegdlnych tytutéw. Kwota kompensaty na dzien 30 czerwca 2025r. wyniosta 16 tys. zt (na 31 grudnia 2024r.
15 tys. z1).

CZESC 7 AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

7.1 Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

7.2

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 29 sierpnia 2025 roku:

Liczba ) Liczba % udziat gtosow

Nazwa podmiotu iad h % w kapitale
posiadanyc akecyjnym gtoséw na WZA

akgji
Pelion S.A. 6842 267 61,43% 6 842 267 61,43%
Konrad Palka* 987 181 8,86% 987 181 8,86%
Pozostali Akcjonariusze 3308310 29,71% 3308 310 29,71%
Razem 11137 758 100,00% 11137758 100,00%

* tgczna liczba akcji: Pan Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Panig Ewg Gebicka-Palka 500 000 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2025r (raport opublikowany w dniu 26 maja 2025r.) do dnia przekazania
niniejszego raportu za pierwsze potrocze 2025r. nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien

Imie i Nazwisko

29.08.2025 .
Konrad Palka* 987 181*
Marzena Wieczorkowska 0
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*Pan Konrad Palka wraz z zong Panig Ewg Gebicka-Palka
Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

- . St dzien
Imie i Nazwisko an na dzien

29.08.2025r.
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120
Agnieszka Dziki 0
Anna Paczkowska 0
Tomasz Filipiak 0

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z
siedzibg w todzi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spétki
oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z
siedzibg w todzi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 61,43% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2025r (raport opublikowany w dniu 26 maja 2025r.) do dnia przekazania

niniejszego raportu za pierwsze potrocze 2025r. nie doszto do zmian w stanie posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

CZESC 8 SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA S.A.

8.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wplyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkos$é, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu, w okresie pierwszego podtrocza 2025 roku, nie wystgpity inne zdarzenia wptywajace istotnie na wielkosé¢
aktywodw, zobowigzan, kapitatdw wiasnych, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych Spétki Pharmena.

8.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego poétrocza 2025 roku nie nastgpity zadne zdarzenia lub czynniki majace istotny wptyw na srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe.

8.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

W dziatalnosci Spétki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

8.4 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.
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8.5 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie pierwszego potrocza 2025r. Spétka nie byta strong zadnej umowy kredytowej ani umowy pozyczki.

8.6 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2025 roku Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

8.7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos$¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego pdétrocza 2025 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

8.8 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

8.9 Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci

godziwej instrumentdéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2025 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

8.10 Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian

Zdaniem Spotki, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian byty osiggane
przychody z biezacej dziatalnosci Spétki, tj. ze sprzedazy suplementéw diety na rynku krajowym i zagranicznym oraz stan gotéwki
wynikajacy ze zbycia w 2023 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zakresie dziatalnosci dermokosmetyczne;j.

8.11Inne_informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej

i wyniku finansowego Spoétki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére moga w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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CZESC 9 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2025 r. Spétka:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 5tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2024 r.: 73 tys. zt),
e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
e nie utworzyta odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e nie rozwigzata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialne,

e nie wykorzystata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sSrodkdw oraz wartosci niematerialnych.

Na dzien 30 czerwca 2025r. faczne zobowigzania Spotki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
8 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2024 r.: 29 tys. zt).
Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spdtka jest w stanie
udowodnic:
e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnosc¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac
temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie
sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztdw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci

zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje wartosé odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spdtka nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.
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Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Spdtka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu zakoriczenia prac
rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2025-2026. Planowane wydatki zostaty
oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktow w analogicznych kategoriach i aplikacjach, natomiast planowane
przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Spoétke z produktéw w
danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych
papierow skarbowych. Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Test na utrate wartosci nie obejmowat zakupionej dokumentacji — uwzgledniona ona byta w analizie pod katem zaniechania i
dalszych planéw rozwojowych Spétki. Termin wdrozenia uzalezniony jest od postepu projektéow i w latach 2025-2026 nie
przewidujemy jeszcze przychodéw. Zakupiona dokumentacja traktowana jest jako w WNIP w realizacji.

Nakfady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy, koszty
przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

9.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiagzan warunkowych 01.01.2025 Zmiany 30.06.2025
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spétki Cortria
Corporation

83329 - 9 850 73 479

W zobowigzaniach warunkowych, zgodnie z warunkami porozumienia z dnia 20 sierpnia 2010 r., Spdtka wykazuje potencjalne
zobowigzanie wobec bylych wiekszosciowych akcjonariuszy spotki  Cortria  Corporation, zwigzane z potencjalnym
wylicencjonowaniem, rozwojem, rejestracjg leku, a takze optaty ze sprzedazy produktu, finansowane z dochoddéw uzyskanych
z tego tytutu. Wysokos¢ potencjalnego zobowigzania zostata oszacowana jako procent oczekiwanych zyskow z komercjalizacji
projektu po jego zakoriczeniu. Likwidacja spotki Cortria Corporation nie ma wptywu na potencjalne zobowigzania w stosunku do
danych akcjonariuszy.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spotce nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete zobowigzania
wynikajace z zawartych umdw.

9.3 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty diuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | pdtrocza 2025 roku, Spétka nie dokonywata transakcji emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W 2025 roku dywidenda nie byta wyptacana ani deklarowana. W dniu 25 czerwca 2025r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za 2024 rok z zyskéw lat przysztych.

9.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.
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9.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje ze:

e spoétkami Grupy Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
PGF S.A.
DOZS.A. DIRECT S. k.

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Business Support Solution S.A.
Pharmalink Sp. z 0.0.

Pelion S.A.

BSS TAX Wisniewski S.K.A.

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZ S.A. DIRECT S.k.

NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW
POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A.

30

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2025

360
358

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2024

360

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2025

okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2024

95 271

82 89

5

4

173

- 78

- 78

95 349
30.06.2025 31.12.2024
- 17

- 17

- 17
30.06.2025 31.12.2024
9024 9058
9024 9058
9024 9 058
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ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.06.2025 31.12.2024
Podmioty z Grupy Pelion 19 29
Business Support Solution S.A. 17 19
Pharmalink Sp. z 0.0. 1 9
Pelion S.A. 1 1

19 29

9.7 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétki zadne istotne postepowania przed organami administracji
publicznej ani organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego.

9.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. w Spotce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

9.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu poprzednich okresow.

9.10 Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W dniu 7 lipca 2025 r. Spoétka zawarta umowe ze specjalistyczng firmg na opracowania dokumentacji wyrobu medycznego oraz
wytworzenie serii walidacyjnych przysztego wyrobu medycznego do stosowania w trudno gojgcych sie ranach. Produkty
wytworzone w ramach serii walidacyjnych zostang przeznaczone do badan biokompatybilnosci oraz badan klinicznych wyrobu,
potwierdzajgcych jego skutecznosc.

Globalny rynek trudno gojacych sie ran w 2022 roku wynosit ponad 20 mld USD z czego blisko 20% rynku przypadata na produkty
do zastosowania w warunkach domowych. Szacuje sie, ze rynek rozwijac¢ sie bedzie w tempie ok. 5,5% rocznie w najblizszych 10
latach.

W dniu 16 lipca 2025 r. Pharmena S.A. podpisata umowe, ktérej przedmiotem jest wspdtpraca w zakresie marketingu i dystrybucji
suplementéw diety pod marka Endotelio za posrednictwem e-platform prowadzonych przez Shop Apotheke. Umowa umozliwia
dostep do e-platform na rynku niemieckim, austriackim i wtoskim. Spétka rozpoczyna proces wprowadzenia produktéw na ww.
platformy.

Shop Apotheke to wiodacy internetowy dostawca w Europie produktow zdrowotnych.
Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg produkty przeciwstarzeniowe z grupy Nicotinamide Adenine

Dinucleotide _NAD. Wedtug raportu Global Market Insights wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw diety szacowana jest
na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad 500 min USD z CAGR 13%.
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Podpisy Cztonkdw Zarzagdu Pharmena S.A.

Elektronicznie podpisany
KO nra d przez Konrad Palka
Data: 2025.08.29 09:13:42
Palka 10200
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Ma rZzena Ewa przez Marzena Ewa

Wieczorkowska

Wieczorkowska pata: 2025.08.29 09:42:47
+02'00"

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Katarzyna Konopacka Starszy Specjalista ds. Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

£édz, 29 sierpnia 2025 r. Signature Not Verlf :

Dokument podpisany pr‘
Konopacka ‘
Data: 2025.08.29 08:44124 CEST

Katarzyna
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