Warszawa, dnia 2 wrzesnia 2025 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
IMAGE POWER SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Dziatajac na podstawie art. 6a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (,UOF"), w zwigzku z zamiarem zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Image Power S.A. (,Spotka”) podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz zmiany Statutu Spétki na mocy ktoérej akcje serii F objete zostang w zamian za
wktad pieniezny optacony przez potrgcenie umowne z wierzytelnoscig przystugujacq
subskrybentowi wzgledem Spétki o zwrot kwoty kapitatu z tytutu zawartych umodw
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pozyczek (,Wierzytelnos$¢”), Zarzad Spotki przedstawia niniejsze Sprawozdanie.

Zarzad Spoétki zamierza zaproponowac¢ Walnemu Zgromadzeniu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 155.323,30 zt (sto piecdziesiat piec tysiecy trzysta dwadziescia
trzy ztote 30/100) do kwoty 323.086,40 zt (trzysta dwadziescia trzy tysigce osiemdziesiat
sze$¢ ztotych 40/100), tj. o kwote 167.763,10 zt (sto szescdziesigt siedem tysiecy
siedemset szes$cdziesigt trzy ztote 10/100) w drodze emisji 1.677.631 (jeden milion
szes$cCset siedemdziesigt siedem tysiecy szeséset trzydziesci jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych
numerami od FO00001 do F1677631 (,Akcje Nowej Emisji”).

1. Wskazanie tytulu prawnego z ktérego wynika wierzytelnos¢ subskrybenta
wzgledem Spotki oraz wartosc tej wierzytelnosci

Subskrybent — Pan Marcin Marcin Zalenski petnigcy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki, posiada wobec Spétki nastepujace Wierzytelnosci wynikajace z zawartych uméw
pozyczek:

1) Umowa pozyczki z dnia 13 grudnia 2021 r. zmieniona aneksami z dnia 30 lipca
2024 r. oraz 30 czerwca 2025 r.:

a. kwota udzielonej pozyczki 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100);

b. oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci WIBOR 1R
+ 2% w skali roku;

c. odsetki nie bedq przedmiotem potrgcenia umownego;
d. data zapadalnosci: 31 grudnia 2025 roku;

2) Umowa pozyczki z dnia 29 czerwca 2023 r. zmieniona aneksem z dnia 30 czerwca
2025 r.:

a. kwota udzielonej pozyczki 550.000,00 zt (piecset piecdziesiat tysiecy ztotych
00/100);

b. oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci WIBOR
1R + 2% w skali roku;

c. odsetki nie bedq przedmiotem potrgcenia umownego.
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d. data zapadalnosci: 31 grudnia 2025 roku.

taczna wartos¢ godziwa Wierzytelnosci, w zakresie w jakim podlegac beda potraceniu (tj.
kapitatu udzielonych pozyczek) wynosi 2.550.000,00 zt (dwa miliony piecset piec¢dziesiat
tysiecy ztotych 00/100).

Powyzsze wierzytelnosci nie sg jeszcze wymagalne, sg bezsporne i zostaty potwierdzone
odpowiednimi dokumentami i zapisami ksiegowymi Spétki. Wierzytelnosci nie sg
przedmiotem innego potracenia lub zobowigzania do jego dokonania, wolne od praw i
roszczen osoOb trzecich oraz innych obcigzen, jak rowniez nie zostato zaciggniete
jakiekolwiek zobowigzanie do ich ustanowienia.

Zamiarem Spotki i Subskrybenta jest zawarcie umowy w sprawie umorzenia wierzytelnosci
wyhnikajacych z naliczonych odsetek.

2. Liczba i rodzaj akcji ktére maja zosta¢ optacone w wyniku potracenia

W wyniku potracenia Wierzytelnosci zostang optacone Akcje Nowej Emisji, tj. 1.677.631
(jeden milion szes$c¢set siedemdziesigt siedem tysiecy szeséset trzydziesci jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii F, o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych numerami od FO00001 do F1677631 spétki Image Power S.A. z siedzibg w
Warszawie (KRS: 0000634990). Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wyniesie 1,52 zt (jeden
ztoty 52/100) za jedng Akcje Nowej Emisji, tj. tacznie 2.549.999,12 zt (dwa miliony piec¢set
czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec¢ ztotych 12/100).

Potracenie nastgpi do wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. co do kwoty 2.549.999,12 zt
(dwa miliony piecset czterdziesci dziewiec tysiecy dziewielset dziewiecdziesigt dziewiec
ztotych 12/100).

3. Subskrybenci, ktérych wierzytelnosci maja zostaé potracone wzgledem Spotki
z tytulu wptaty na akcje

Jedynym subskrybentem, ktérego Wierzytelnosci podlega¢ bedg potraceniu jest pan Marcin
Zalenski, ktéry obejmie wszystkie Akcje Nowej Emisji.

4. Metodologia wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem Spétki oraz
wartosc tej wierzytelnosci

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w Ustawie o ofercie publicznej nie zostat zdefiniowany termin
~warto$¢ godziwa”.

W Polsce powszechnie wykorzystuje sie definicje ,wartosci godziwej” w oparciu o art. 28
ust. 6 ustawy o rachunkowosci, ktéra wskazuje ze za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote,
za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Wycena Wierzytelnosci zostata przeprowadzona w oparciu o zdyskontowang wartos¢ netto
przeptywow pienieznych z czesci nominalnej pozyczek podlegajacych konwersji. Do wyceny
przyjeto okres od dnia 8 sierpnia 2025 roku (dzien wyceny Spoétki) do dnia 30 wrzesnia
2025 roku (planowana data konwersji Wierzytelnosci na akcje na Walnym Zgromadzeniu
Spotki) przy zastosowaniu stopy dyskontowej odpowiadajacej rentownosci 3 letnich
obligacji skarbowych w sierpniu 2025 r. (tj. 5.40%).

Wartos¢ Wierzytelnosci wyniosta 2.530.600,55 zt (stownie: dwa miliony piecset trzydziesci
tysiecy szeséset ztotych 55/100). Roznica wzgledem wartosci nominalnej, wynoszacej
2.550.000,00 zt (stownie: dwa miliony pieéset pie¢dziesigt tysiecy ztotych 00/100), stanowi
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w przyblizeniu 0,76%. Z uwagi na nieznaczny poziom tej rdznicy, dla celéw konwersiji
przyjeto wartos¢ ksiegowg Wierzytelnosci jako odpowiadajaca wartosci godziwej.

Czes¢ odsetkowa w kwocie 473.467,55 zt (stownie: czterysta siedemdziesiat trzy tysigce
czterysta szescdziesigt siedem ztotych 55/100) zostanie w cato$ci umorzona na podstawie
odrebnego porozumienia z Pozyczkodawcg, panem Marcinem Zalenskim.

W konsekwencji wartoscig godziwg Wierzytelnosci przyjeta dla celéw konwersji jest suma
kapitatu pozyczek, tj. 2.550.000,00 zt (stownie: dwa miliony pie¢set piecdziesiat tysiecy
ztotych 00/100).

5. Zmiany wartosci wierzytelnosci subskrybenta wzgledem Spoéiki, zaistniale w
okresie powstania wierzytelnosci

Warto$¢ Wierzytelnosci subskrybenta ulegata zmianom wynikajacym z uruchamiania
kolejnych transz pozyczki oraz naliczania odsetek umownych, zgodnie z postanowieniami
poszczegdlnych uméw pozyczek:

1) Umowa pozyczki z dnia 13 grudnia 2021 r. - poczatkowa warto$¢ nominalna
zobowigzania wynosita 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100). Wraz z
kolejnymi transzami kornicowa wartos¢ nominalna pozyczki wyniosta 2.000.000,00
zt (dwa miliony ztotych 00/100). Do dnia planowanej konwersji na Walnym
Zgromadzeniu Spotki narosty odsetki w wysokosci 402.415,63 zt (czterysta dwa
tysigce czterysta pietnascie ztotych 63/100), powiekszajac taczng wartosc
wierzytelnosci do kwoty 2.402.415,63 zt (dwa miliony czterysta dwa tysigce
czterysta pietnascie ztotych 63/100);

2) Umowa pozyczki z dnia 29 czerwca 2023 r. - poczatkowa warto$¢ nominalna
zobowigzania wynosita 70.000,00 zt (siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Wraz
z kolejnymi transzami korncowa warto$¢ nominalna pozyczki wyniosta 550.000,00
zt (pieéset piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Do dnia planowanej konwersji na
Walnym Zgromadzeniu Spétki narosty odsetki w wysokosci 71.051,92 zt
(siedemdziesigt jeden tysiecy piecdziesigt jeden ztotych 92/100), powiekszajac
taczng wartos$¢ wierzytelnosci do kwoty 621.051,92 zt (szeSéset dwadziescia jeden
tysiecy piecdziesigt jeden ztotych 92/100).

Jak wskazano powyzej w punkcie 4, odsetki nie bedg przedmiotem potracenia w
zwigzku z planowanym umorzeniem.

6. Umotywowanie zamierzonej transakcji

Potracenie zobowigzan Spoétki z jej wierzytelnosciami o wniesienie wktadéw na Akcje
Nowej Emisji (,Konwersja”) poprawi strukture jej pasywow, pozwoli za zachowanie
ciggtosci dziatania bez ryzyka dochodzenia zaptaty tych wierzytelnosci oraz umozliwi
podjecie dalszych staran o jej dokapitalizowanie dla finansowania jej dziatalnosci.

Restrukturyzacja zadtuzenia w drodze Konwersji pozwoli rowniez na zmniejszenie
poziomu zobowigzan finansowych oraz zwiekszenie koncentracji Srodkéw operacyjnych
na realizacji planéw strategicznych, zamiast na obstudze zadtuzenia. Rozwigzanie to
posiada petne uzasadnienie ekonomiczne i jest dziataniem pozadanym z punktu
widzenia najlepszego interesu Spoétki, a tym samym réwniez jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona w oparciu o wycene 100% akcji
Spotki sporzadzona przez Biegtego Saqdowego, Doradce Inwestycyjnego Pana Mateusza
Laske i wyniesie 1,52 zt za jedng Akcje Nowej Emisji. Tym samym, z podziatu wartosci
Wierzytelnosci podlegajacej potraceniu przez cene emisyjng wynika, ze przedmiotem
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objecia powinno by¢ (z uwzglednieniem zaokraglen) 1.677.631 (jeden milion sze$cset
siedemdziesigt siedem tysiecy szesc¢set trzydziesci jeden) Akcji Nowej Emisji

Zatgczniki:
- umowy pozyczek wraz z aneksami

Zarzad Image Power S.A.
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