Raport Rynek Akcji

pigtek, 5 wrzesnia 2025, 08:47

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Rosngce prawdopodobienstwo obnizek stéop procentowych Rezerwy Federalnej
poprawia nastroje na rynkach akcji i obligacji. Opublikowane w $rode i wczoraj dane z
amerykanskiego rynku pracy w obu przypadkach okazaty sie stabsze od oczekiwan, a
stabnacy rynek pracy to powazny argument za luzowaniem polityki monetarnej w
USA. Za nami solidnie wzrostowa sesja na wiekszosci rynkéw akcji, a takze kolejny
dzien spadkdéw rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych.

Nastroje poprawity sie takze na warszawskiej GPW - w czwartek mocno rosty gtéwne
krajowe indeksy, napedzane przede wszystkim bardzo dobrym zachowaniem sektora
bankowego. W gronie blue chipdw wsrdd pieciu najmocniej rosnacych spotek znalazty
sie cztery banki (z rosnacym o prawie 4,0% Pekao na czele) i Dino. Na szerokim rynku
uwage zwraca blisko 11%-owa zwyzka Asseco Poland po publikacji wyzszych od
oczekiwan kwartalnych wynikéw, ktére dajg perspektywe na wyptate solidnej
dywidendy.

Dzi$ w centrum uwagi krajowych inwestoréw znajdzie sie m.in. Diagnostyka. Spotka
wczoraj po sesji opublikowata kwartalne wyniki finansowe, ktére nieznacznie przebity
rynkowy konsensus (szczegdéty ponizej w Wybranych komunikatach ze spdftek).
Ponadto GPW Benchmark poinformowat, ze akcje Diagnostyki wejda w sktad indeksu
mWIG40 po sesji 19 wrzesnia.

Za granicg rynek skupiony bedzie na najwazniejszej publikacji tego tygodnia, czyli
nonfarm payrolls - rzadowym raporcie na temat amerykanskiego rynku pracy. Dane
te co miesigc interpretowane sg w kontekscie wptywu na Sciezke stép procentowych
Fed i beda dopetnieniem s$rodowych danych JOLTS i wczorajszego raportu ADP.
Wydaje sie jednak, ze nawet najlepsze dane nie zmienig konsensusu zaktadajacego
obnizke stop procentowych przez Fed o 25 pb. na najblizszym posiedzeniu (wg danych
CME FedWatch taki scenariusz wyceniany jest obecnie na 99,4%). /ab

WIG w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23770 0,7
CAC40 7699 -0,3
FTSE100 9217 0,4
BUX 104463 1,3
S&P500 6502 0,8
NASDAQ 21708 1,0
DJIA 45621 0,8
SHC* 3766 -1,3
NIKKEI 42580 1,5
HANG SENG* 25260 0,8
MSCI EM Latin 2405 0,3
SMI 12383 1,5
Xu100 10829 0,8
* - Zmiana na godzine 7:52
Indeksy Polskie
WIG 105999 1,5
WIG20 2828 1,5
MWIG40 7877 1,8
SWIG80 29471 0,2
NCINDEX 268,5 0,9
Waluty
USD/PLN 3,6465 -0,2
EUR/PLN 4,2457 0,1
EUR/USD 1,1649 0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,46 0
USA 10YT 4,15 -2
Surowce
CRB Index 372 -0,8
Ztoto (USD/oz) 3545 0,3
Srebro (USD/oz) 40,67 0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GREENX Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.182.057 akcji zwyktych.

IFIRMA Publikacja raportu za I poétrocze 2025 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
PEKABEX Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AMREST AmRest miat w drugim kwartale 2025 roku 107,7 min euro EBITDA wobec 112,8 min euro rok wczes$niej.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 115,9 min euro EBITDA.

ATAL Atal miat w drugim kwartale 2025 roku 40,3 min zt zysku netto j.d. przy przychodach na poziomie 253,4
min zt. Konsensus PAP Biznes zakfadat odpowiednio 41 min zt zysku netto j.d. oraz 248,3 min z
przychodow.

DIAGNOSTYKA Grupa Diagnostyka miata w II kw. 2025 roku 63,8 mIn zt zysku netto j.d., co oznacza wzrost o 14,5 proc.

rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 63,1 min zt zysku. EBITDA w II kw. 2025 r. wyniosta 152,9 min z, a
zysk operacyjny 102,8 min zt. Konsensus zaktadat 146,4 min zt EBITDA i 98,1 min zt EBIT.

KGHM KGHM chce, aby zmiany w podatku od wydobycia kopalin dotyczyly tez srebra oraz zmiany wspdtczynnika
redukujacego do 0,4 od 2029.

MBANK mBank rozpoczyna proces wprowadzenia cyfrowej hipoteki, w pierwszym etapie udostepnit mozliwos¢
przeniesienia kredytu hipotecznego z innych bankéw dla aktywnych klientdw, ktoérzy posiadajg w mBanku na
przykfad konto osobiste.

SYNEKTIK Synektik wprowadzit na krajowy rynek robotyczng platforme diagnostyczng do biopsji ptuc - system Ion.
Technologia pozwala lekarzom dotrze¢ do trudno dostepnych obszardw ptuc i pobiera¢ prébki guzkow w
sposoOb bezpieczny i precyzyjny, wyznaczajac nowy standard w rozpoznawaniu raka ptuca.

Przeglad prasy

ASSECO Asseco papierkiem lakmusowym. Branza IT rosnie. Najwieksza krajowa spodtka informatyczna miata udane
pierwsze potrocze. Drugie tez zapowiada sie dobrze. Wsparciem dla sektora jest postepujgca cyfryzacja i
$rodki z KPO. /PARKIET/

COGNOR Cognor czeka na zbrojeniowe zamowienia. Spdétka ma szanse na zwiekszenie dostaw stali do produkcji
amunicji z 2,5 do 15 tys. ton rocznie. Liczy tez, ze z programdw na obronno$¢ uda sie jej sfinansowac
budowe pieca i instalacji do wytwarzania suréwki stalowej na lufy. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Notowania akcji wykonaty ruch powrotny do przetamanego lokalnego dotka na 35,04 zt, co nadal wyglada

ALLEGRO jak handel pod kontrolg podazy.

Czarna $wieca na skokowo rosngcym wolumenie przetamuje krétkoterminowe wsparcie w rejonie 98 zt, co
BIOCELTIX . -

otwiera droge do kontynuacji korekty.

Notowania akcji testujq dotychczasowy historyczny szczyt na 318 zI, bedacy jednoczesnie
CREOTECH . . - PR . -

krotkoterminowym oporem. Utworzona swieca szpulka swiadczy o niezdecydowaniu rynku.
KRUK Notowania akcji od kilku dni testujg okolice $rednioterminowego szczytu na 463 zi, czemu towarzyszy

spadajacy wolumen i co $wiadczy o wyczekiwaniu inwestoréw na rozwoj sytuacji.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Notowania akcji przetestowaty i obronity w Kurs akcji testuje historyczny szczyt na 241 zt

na srednim wolumenie. W cenach zamkniecia
osigga nowe historyczne maksimum.

cenach zamkniecia dotek z listopada ub. roku
na 8,3 zt. Na wykresie pojawita sie Swieca z
dtugim dolnym cieniem.

AGORA SYNEKTIK

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 46,6 46,8 45,9
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 50,4 49,9 48,2
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 49,8 49,9 49,1
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] II kw. 3,4 3,4 3,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 50,7 50,5 49,8

Wtorek
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] sierpien 2,1 2,0 2,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 53,0 53,3 49,8
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 48,7 48,9 48,0
16:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

$roda

09:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. sierpien 49,8 49,7 48,5
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. sierpien 49,3 50,1 50,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. sierpien 50,5 50,7 51,0
14:52 Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] wrzesien 4,75 4,75 5,00
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] lipiec 7181,0 7377,0 7357,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. - fin. (m/m) [%] lipiec 1,0 1,1 0,3
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [% ] lipiec -2,8 -2,8 -9,5
16:00 USA Zamowienia w przemys$le (m/m) [%] lipiec -1,3 -1,4 -4,8
20:00 USA Bezowa Ksiega wrzesien

Czwartek
14:15 USA Raport ADP [tys.] sierpien 54,0 71,0 106,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] lipiec -78,3 -75,8 -59,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 237,0 229,0 229,0
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. sierpien 54,5 55,4 55,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 52,0 51,0 50,1
18:00 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien 2,42 -3,4 -2,39
18:05 USA Wystagpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Piatek

08:00 Niemcy Zamowienia w przemys$le - n.s.a. (r/r) [%] lipiec -1,3
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - fin. [%] IT kw. 1,4 1,5
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] sierpien 4,3 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] sierpien 75,0 73,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] sierpien 3,7 3,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105999 1,5 1,2 -0,5 4,6 33,2 25,4
WIG20 2828 1,5 1,2 -1,8 2,1 29,0 17,7
MWIG40 7877 1,8 1,2 -0,5 2,0 28,7 24,6
SWIG80 29471 0,2 0,8 1,4 3,9 24,9 21,4
WIG Banki 17056 2,5 2,2 -4,2 7,2 38,2 28,3
WIG Budownictwo 8087 0,4 -0,5 -0,0 -3,0 19,2 4,3
WIG Chemia 7917 0,2 1,2 -1,2 -17,4 3,6 -1,4
WIG GAMES 17908 0,8 0,1 3,1 -1,9 27,9 -4,4
WIG Energetyka 4215 2,7 -1,7 -1,7 9,7 69,2 59,5
WIG Informatyka 9624 5,8 4,7 -1,5 7,0 69,6 74,4
WIG Media 6545 0,1 -0,4 -7,0 -15,0 -4,6 -9,8
WIG Paliwa 9465 1,0 3,4 4,3 14,8 81,2 44,8
WIG Spozywczy 2989 -0,1 -0,9 3,3 -1,6 11,0 27,2
WIG Goérnictwo 4337 -1,9 2,2 3,0 3,2 13,5 -3,1
WIG Leki 3241 -0,4 -2,1 -4,2 -0,0 3,4 -12,2
WIG Ukraina 561 1,0 -1,8 6,3 -3,6 68,7 113,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2276 0,7 0,3 1,5 5,4 29,3 42,9
BUX 104463 1,3 1,9 3,5 8,1 31,7 44,6
XU100 10829 0,8 -4,1 -0,2 14,3 10,2 8,5
FTSE100 9217 0,4 0,3 1,0 4,7 12,8 11,5
DAX 23770 0,7 -0,6 0,1 -2,1 19,4 27,9
CAC40 7699 -0,3 -0,1 0,9 -1,4 4,3 2,6
SMI 12383 1,5 1,6 4,8 0,7 6,7 1,7
EuroStoxx50 5347 0,4 -0,1 2,0 -1,1 9,2 10,3
S&P 500 6502 0,8 0,6 2,7 8,9 10,5 17,8
DJIA 45621 0,8 0,2 3,3 7,5 7,2 11,3
MSCI EM Latin 2405 0,3 0,2 7,2 7,4 29,8 8,0
Shanghai Composite 3766 -1,3 -2,4 51 11,5 12,4 35,3
Nikkei225 42580 1,5 -0,3 5,7 12,8 6,7 14,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1649 0,2 -0,1 0,1 2,0 12,7 5,0
EUR-PLN 4,2457 0,1 -0,2 -0,5 -0,7 -0,6 -0,7
USD-PLN 3,6465 -0,2 -0,1 -0,6 -2,6 -11,8 -5,5
CHF-PLN 4,5142 0,2 -0,6 -0,1 -0,8 -0,5 -0,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 -0,8 -0,0 2,6 0,9 4,2 14,2
Ztoto (USD/oz) 3545 0,3 3,2 5,6 6,1 35,6 42,7
Srebro (USD/oz) 40,67 0,6 0,0 8,1 13,1 41,7 45,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,57 -2 -5 -16 -43 -107 -109
WIBOR 6M (%) 4,45 -1 -2 -11 -46 -115 -120
EURIBOR 3M (%) 2,08 0 3 9 12 -48 -139
EURIBOR 6M (%) 2,10 1 3 1 6 -29 -121
Polska 10YT (%) 5,46 0 -4 -3 -19 -52 -4
Niemcy 10YT (%) 2,72 0 -3 3 24 -13 62
USA 10YT (%) 4,15 -2 -7 -9 -33 -14 31

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe

30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% ‘ l 0%
-10% -10%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WIG —WIG20 —WIG — MWIG40
40% 30%
0,
30% 20%
20%
10%
10%
0% w 0%
-10% -10%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WIG — WIG Banki —WIG — WIG Budownictwo
30% 30%
20% 20%
10%
10%
0%
0% )
-10% ° W
-20% -10%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WIG —— WIG Chemia —WIG — WIG Games

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek AKGcji

70% 60%
60% 50%
20% 40%
40%
o,
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% \w 0%
-10% _ - _ _ -10%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WiG — WIG Energetyka —WIG —— WIG Informatyka
30% 50%
40%
20% 300
(o]
10% 20%
10%
0% v
° V') ~ 0% e
-10% -10%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WIG — WIG Media —WIG —WIG Paliwa
30% 30%
20%
20% ’
10%
10% 0%
0
0% -10%
-20%
- 0,
10% . . . . mar kwi maj cze lip Sie
mar kwi maj cze lip sie
—WIG — WIG Gémictwo
—WIG — WIG Spozywczy
30% 40%
20% 20%
0
10%
0%
o AWL\WW\-W—\
-10% -20%
mar kwi maj cze lip sie mar kwi maj cze lip sie
—WIG — WIG Leki — WIG — WIG Ukraina

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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