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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D

Pigtkowa sesja na GPW przebiegata w dobrych nastrojach az do publikacji

: L. : . ", . . DAX 23597 -0,7
najwazniejszej publikacji zesztego tygodnia, czyli raportu nonfarm payrolls z
amerykanskiego rynku pracy. Dane te co miesigc przyciggajg uwage inwestoréw ze ~ CAC40 7675 -0,3
wzgledu na ich znaczenie dla Rezerwy Federalnej, ktdrej celem, oprdcz zapewnienia FTSE100 9208 -0,1
stabilnosci cen, jest tez utrzymywanie rynku pracy w dobrej kondycji. Publikowane w BUX 103179 12
koncéwce tygodnia raporty (w $rode JOLTS, w czwartek ADP, a w piatek wspomniane !
wyzej NFP) wykazaty jednak, ze amerykanski rynek pracy ma sie gorzej niz ~ S&P500 6482 -0,3
poczatkowo zaktadano. Negatywne zaskoczenie spowodowato spadki na rynkach akgji, NASDAQ 21700 0,0
solidny spadek rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych i wzrost oczekiwan DIIA 45401 05
na spadki stop procentowych Fed. Najblizsze posiedzenie zaplanowane jest na 16-17 She 3813 1'2

wrzesnia — rynek jest juz wiasciwie pewny obnizki o 25 pb., a po pigtkowych danych
inwestorzy zaczeli sie zastanawia¢, czy FOMC nie zdecyduje sie na ciecie o 50 pb. (taki NIKKEI 43019 1,0
scenariusz wyceniany jest na razie z 10%-owym prawdopodobiefistwem wg danych | AnG SENG*

0,4

CME FedWatch). _ 25521
MSCI EM Latin 2441 1,5
Dzisiejszy dzien zapowiada sie spokojnie na rynkach finansowych. W kalendarium SMI 12371 -0,1
publikacji  makroekonomicznych  brak wazniejszych  odczytéw. Inwestoréw  xyioo 10729 -0,9

zainteresowa¢ mogg natomiast wydarzenia o charakterze politycznym - w
Waszyngtonie ma odby¢ sie kolejne spotkanie europejskich przywodcdw w sprawie
wojny na Ukrainie, wczoraj do dymisji podat sie premier Japonii Shigeru Ishiba,

* - Zmiana na godzine 7:51

Indeksy Polskie

natomiast we Francji odbedzie sie dzi$ gtosowanie nad wotum zaufania dla obecnego WIG 105563 -0,4
rzadu. WIG20 2805 -0,8
Uwage krajowych inwestoréow zwracamy na piatkowg decyzje agencji Fitch o ratingu MWIG40 7932 0.7
kredytowym Polski — utrzymano rating na poziomie A-, ale zmieniono perspektywe na  SWIG80 29546 0,3
negatywng, wskazujac na pogarszajacg sie sytuacje finanséw publicznych. Ponadto NCINDEX 269,4 0,3
kwartalnymi wynikami majq podzieli¢ sie dzi$ m.in. Enea, Bogdanka czy Unibep. /ab/
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c  Zrddto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

IFIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za II
kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PEKABEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

PIJIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AZOTY Grupa Azoty w imieniu wlasnym oraz wybranych spétek z grupy zawarta aneks do umowy z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym wydtuzajacy porozumienie do 30 wrzesnia 2025 roku.

CD PROJEKT CD Projekt rozpoczat skup do 87.914 akcji wiasnych w ramach realizacji pierwszego etapu programu
motywacyjnego A za maksymalnie 39,56 min zt; cena nabycia jednej akcji nie moze by¢ wyzsza niz 450 zt.

GRENEVIA Polska Grupa Zbrojeniowa i Grenevia podpisaty list intencyjny o wspotpracy, ktorej przedmiotem ma by¢
wspolna realizacja projektéw, optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz dostawy komponentow i ustug.

MABION Rada nadzorcza Mabionu odwotata z funkcji prezesa oraz ze sktadu zarzadu Krzysztofa Kaczmarczyka, nie
podajac przyczyn odwotania.

PGE 1. Grupa PGE szacuje, ze miata w II kw. 2025 r. 3,34 mld zt raportowanej EBITDA oraz 9,61 mld zt straty
netto j.d. Szacunkowa powtarzalna EBITDA wyniosta 3,27 mld zt, a strata netto j.d. skorygowana o odpisy
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i praw do uzytkowania aktywdw wyniosta ok. 0,61
mlid zt.
2. PGE Energia Ciepta Oddziat Elektrocieptownia w Bydgoszczy oddata nowaq jednostke wytwodrcza, zasilang
paliwem gazowym o tacznej mocy elektrycznej 52,7 MWe i termicznej 52,2 MWt, a takze zrédta rezerwowo-
szczytowego o tacznej mocy ponad 70 MWHt.

Przeglad prasy

Jsw JSW radzi sobie coraz lepiej jesli chodzi o szukanie oszczednosci. To jednak nie wystarczy i bedq potrzebne
dziatania na poziomie rzadu. Wtadze samorzadowe tez majg pomyst jak pomdc spétce. /PARKIET/

KGHM Rynek oczekuje w grupie KGHM istotnych zmian. Na razie zaréwno w otoczeniu spétki, jak i wewnatrz,
trudno znalez¢ przestanki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do wzrostu jej wartosci. W efekcie od dtuzszego
czasu jest dos¢ nisko wyceniana. Bodzce do wzrostdw mogg pojawic sie pod koniec roku. /PARKIET/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka czarna $wieca na wysokim wolumenie przetamuje lokalne wsparcie na 14 zt obierajac kierunek na

AMREST kilkuletni dotek na 13,4 zt.

Czarna $wieca na rosnacym wolumenie przetamuje lokalny dotek na 36,9 zt, co zapowiada test kolejnego
CAPTORTX :

kilkukrotnego dotka na 31,2 z.

Kurs akcji zdotat powrdcié powyzej naruszonego S$rednioterminowego dotka na 50,3 zt, co stwarza
ENTER . - . : R . Z

kupujacym szanse na jego obrone. Mankamentem wzrostu jest jednak niski wolumen, co podaz moze

prébowac zanegowac.

Biate korpusy na podwyzszonym wolumenie zblizajg kurs do $rednioterminowego oporu na 131 zt. Stwarza
VERCOM ; . .

to kupujacym dobry punkt wyjsciowy do jego testu.
WIRTUALNA Akcje od kilku sesji konsolidujg sie przy srednio-dtugoterminowym dotku na 64,1 zt, co moze zapowiadac

jego przetamanie.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka biata $wieca na wysokim wolumenie Kurs akcji naruszyt historyczny szczyt na 241
przetamuje dotychczasowy szczyt na 9,06 zi, zt  na spadajagcym  wolumenie, $wiecq

TAURONPE SYNEKTIK

przypominajacq formacje wisielca, co raczej
jest atutem podazowym przemawiajacym za
korekta.

co zapowiada kontynuacje hossy.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
05:02 Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mid] sierpien 102,3 99,2 98,24
Wtorek
13:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
Chiny Podaz pieniqdza M2 (r/r) [%] sierpien 8,7 8,8
03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien -0,2 0,0
03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien -2,9 -3,6
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 2,42
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stdép procentowych: depozytowa [% ] wrzesien 2,00 2,00
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien 2,9 2,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 234,0 237,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC wrzesien
Piatek
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 2,2 2,0
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] sierpien 2,1 1,8
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105563 -0,4 0,8 -0,6 5,3 32,7 26,5
WIG20 2805 -0,8 0,4 -2,1 2,6 28,0 18,3
MWIG40 7932 0,7 1,9 0,2 3,8 29,6 27,5
SWIG80 29546 0,3 1,1 2,0 4,6 25,2 21,9
WIG Banki 16615 -2,6 -0,5 -5,8 6,5 34,6 26,2
WIG Budownictwo 8136 0,6 0,1 1,3 -1,1 19,9 7,7
WIG Chemia 7879 -0,5 0,7 -1,0 -17,9 3,1 -1,5
WIG GAMES 17805 -0,6 -0,5 2,3 -2,0 27,2 -2,4
WIG Energetyka 4420 4,9 3,1 2,4 17,0 77,4 68,7
WIG Informatyka 9661 0,4 51 -2,3 7,4 70,3 75,2
WIG Media 6538 -0,1 -0,5 -6,7 -13,1 -4,7 -8,8
WIG Paliwa 9537 0,8 4,2 5,4 16,3 82,6 49,6
WIG Spozywczy 2996 0,2 -0,7 3,5 -1,4 11,3 28,9
WIG Goérnictwo 4381 1,0 3,2 4,2 0,9 14,6 -1,9
WIG Leki 3256 0,5 -1,7 -3,7 -0,8 3,9 -10,5
WIG Ukraina 561 0,1 -1,8 7,0 -2,4 68,8 115,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2285 0,4 0,7 1,3 5,9 29,8 43,3
BUX 103179 -1,2 0,6 1,4 6,9 30,1 42,5
XU100 10729 -0,9 -4,9 -1,1 13,1 9,1 8,0
FTSE100 9208 -0,1 0,2 0,7 4,5 12,7 11,7
DAX 23597 -0,7 -1,3 -1,0 -3,0 18,5 27,0
CAC40 7675 -0,3 -0,4 0,7 -1,5 4,0 3,3
SMI 12371 -0,1 1,5 4,3 0,4 6,6 2,8
EuroStoxx50 5318 -0,5 -0,6 1,3 -1,7 8,6 10,4
S&P 500 6482 -0,3 0,3 2,9 9,1 10,2 17,8
DJIA 45401 -0,5 -0,3 2,9 7,3 6,7 11,4
MSCI EM Latin 2441 1,5 1,7 8,4 8,6 31,7 9,7
Shanghai Composite 3813 1,2 -1,2 5,4 12,7 13,7 36,7
Nikkei225 43019 1,0 0,7 6,1 14,6 7,8 17,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1717 0,0 0,0 0,4 2,6 13,2 5,7
EUR-PLN 4,2463 0,1 0,1 0,0 -0,3 -0,6 -0,7
USD-PLN 3,6218 0,2 0,2 -0,5 -2,9 -12,1 -6,0
CHF-PLN 4,5395 0,6 0,6 0,2 -0,4 -0,1 -0,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 -0,8 -0,8 1,9 0,5 3,3 13,5
Ztoto (USD/oz) 3586 0,0 0,0 5,6 7,8 36,7 43,8
Srebro (USD/oz) 40,98 -0,5 0,0 6,4 11,0 41,1 44,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,55 -2 -7 -17 -46 -110 -110
WIBOR 6M (%) 4,44 -1 -3 -11 -41 -116 -121
EURIBOR 3M (%) 2,05 -2 -1 3 8 -45 -141
EURIBOR 6M (%) 2,10 0 3 2 5 -29 -118
Polska 10YT (%) 5,39 -6 -11 -1 -14 -58 -11
Niemcy 10YT (%) 2,66 0 -9 -3 13 -21 51
USA 10YT (%) 4,09 1 -13 -19 -38 -22 33

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny
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Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



