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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

) wartos¢  zm% 1D
Gtowne krajowe indeksy odrabiajg straty po korekcie zapoczatkowanej w drugiej

. . . X .. K . R s DAX 23807 0,9
potowie sierpnia. Po lekko wzrostowej sesji w poniedziatek, wczoraj zwyzki nabraty
tempa, a warszawskie indeksy WIG i WIG20 okazaty sie najsilniejsze w Europie.  CAC40 7735 0,8
Szczegdlnie dobrze poradzity sobie spdtki o najwiekszej kapitalizacji — w gronie blue FTSE100 9221 0,1
chipédw zwyzkowaty wszystkie z 20 waloréw, a akcje Aliora, Allegro, mBanku i Kruka BUX 102974 02
podrozaty o przeszto 3%. !
S&P500 6495 0,2
Pozytywne nastroje panowaty takze za granica, cho¢ tam wzrosty indekséw nie byty NASDAQ 21799 0,5
tak dynamiczne. W Europie uwage przyciggneto gtosowanie nad wotum zaufania dla DIIA 45515 0.3
francuskiego rzadu (zgodnie z oczekiwaniami premier ztozy dymisje), w USA !
natomiast inwestorzy nadal dyskontowali stabsze od oczekiwah dane z rynku pracy -  SHC* 3827 04
rentownosci amerykanskich obligacji rzadowych kontynuowaty spadki, ostabiat sie NIKKEI 43644 1,5
dolar i rosty oczekiwania na obnizki stop procentowych Rezerwy Federalnej. HANG SENG* 25796 0,6
Przed inwestorami kolejna sesja, ktéra zapowiada sie relatywnie spokojnie. W MSCI EM Latin 2433 0.3
kalendarium publikacji makroekonomicznych brak wazniejszych odczytéw, cho¢ uwage SMI 12313 -0,5
krajowego rynku przyciggng zapewne kolejne publikacje kwartalnych raportow spoétek. XU100 10449 2,6

Po zakonczeniu wczorajszej sesji wynikami podzielity sie m.in. Enea, Bogdanka,
Unibep czy Newag (szczegdty ponizej w Wybranych komunikatach ze spétek), a na
dzi$ publikacje zaplanowato jeszcze PGE. Z wydarzen pozarynkowych na dzisiejszym

* - Zmiana na godzine 7:36

Indeksy Polskie

posiedzeniu Sejmu ma by¢ procedowany projekt zamrozenia cen energii dla WIG 107523 1,9
gospodarstw domowych na kolejny kwartat. WIG20 2863 2,0
Perspektywy na otwarcie sesji na GPW s umiarkowanie negatywne, a na spadkowy MWIG40 8053 1,5
poczatek notowan wskazujg znizkujace dzié rano kontrakty terminowe na gtéwne ~ SWIG80 29961 1,4
europejskie indeksy. Wczorajsze solidne zwyzki na warszawskim parkiecie NCINDEX 270,5 0,4
rzeczywiscie mogq przynies¢ che¢ realizacji zyskéw. /ab/
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za II kwartat 2025 w
wysokosci 0,50 zt na akcje.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdétrocze 2025 roku.

SANOK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczynski S.A. nowych zobowigzan z
tytutu lub w zwigzku z umowg kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw
UNIMOT Publikacja skonsolidowanego raportu za I poétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

BOGDANKA Grupa Bogdanka miata w I potroczu 2025 roku 264,7 min zt skonsolidowanego zysku netto, zgodnie z
szacunkami. W tym okresie grupa odnotowata 1.522,6 min zt przychodéw ze sprzedazy i 310,8 min zt EBIT,
takze zgodnie z szacunkami.

CYBER_FOLKS cyber_Folks rozpoczat proces budowania ksiegi popytu na maks. 1.134.400 akcji serii E, ktore zostang
wyemitowane przez spétke w drodze subskrypcji prywatnej. cyber_Folks planuje przeznaczy¢ wptywy z
przeprowadzanej emisji akcji na sfinansowanie transakcji M&A, ktére zamierza zrealizowac spétka lub inny
podmiot z grupy.

ENEA Grupa Enea miata w II kw. 2025 roku 1,45 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a zysk netto j.d. wyniost
874 min zt. Wyniki sa zgodnie z szacunkami.

JSW Zarzad Jastrzebskiej Spoétki Weglowej zgodzit sie na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych JISW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tacznej szacowanej kwocie 400 min zt.

NEWAG Newag szacuje, ze w I pdtroczu 2025 r. grupa wypracowata 129,7 min zt zysku netto, podczas gdy w
analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wyniost 46,7 min zt (+177,7 proc.).

UNIBEP Grupa Unibep odnotowata w pierwszym poétroczu 2025 r. zysk operacyjny w kwocie 35,8 min zt, przychody
w wysokosci 1.035,5 min zt oraz zysk netto j.d. na poziomie 0,4 min zt. Wyniki sg zgodne z szacunkami.

Przeglad prasy

Drugie pétrocze to zwykle ponad 60 proc. naszego wyniku w normalnych warunkach pogodowych i jesli
przyjacé takie zatozenie, to nasze cele na ten rok, czyli 12 mld zt przychodu i 2,4 mld zt EBITDA, sq jeszcze
Cccc do osiagniecia. Zwtaszcza, ze w drugim pétroczu uruchomimy zdecydowana wiekszo$¢é nowej powierzchni
handlowej - méwi Dariusz Mitek, zatozyciel i prezes Grupy CCC. - Zastanawiamy sie nad skupem akcji
wilasnych. Na najblizszym walnym postawimy to na porzadku obrad. Na pewno chcemy sie podzieli¢ z
akcjonariuszami 25-50 proc. tegorocznego zysku — dodaje. /PARKIET/
Grupa Orlen planuje miliardowe inwestycje w warszawska energetyke. Najwieksze wydatki dotycza EC
ORLEN Siekierki. Do II potowy 2029 r. ma tam powstaé kottownia gazowa, a rok pézniej blok gazowo-parowy.
Aktywa Orlenu Termika, ktéra odpowiada za te projekty, dzi$ nie sg planowane do konsolidacji z innymi
firmami koncernu. /PARKIET/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Czarna $wieca na $rednim wolumenie testuje gorny zakres krétko-srednioterminowego wsparcia w

ASTARTA przedziale 44,2-46,45 zt
Swieca szpulka na wysokim wolumenie testuje $rednioterminowe wsparcie na 23,9 zi, co $wiadczy o
BLOOBER Lo
rozchwianiu sentymentu.
COGNOR Kurs akcji powraca powyzej przetamanego krotkoterminowego dotka na 7 zt, biatg $wiecg na rosnacym
wolumenie co zapowiada kontynuacje impulsu wzrostowego.
MCI Biata $wieca na rosngcym wolumenie przetamuje lokalny opér na 30,9 zt, wprowadzajac kurs na nowe
maksima diugoterminowej hossy.
VERCOM Kurs testuje Srednioterminowy opo6r na 131 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

KRU - Daily 2025-09-08 Open 456.5, Hi 473.9, Lo 456.3, Close 473 (4.0%) Vol 32,1C| 500 SNT - Daily 2025-09-08 Open 242.4, Hi 242.4, Lo 235.4, Close 237 (-2.2%) Vol 15,€
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji przebija sie przez roczng strefe Kurs akcji cofa sie ponizej historycznego
dwoch opordw na 463 zt. Nastepn szczytu na 241 zt  uktadem @ Swiec
KRUK P ha . <P SYNEKTIK v on ‘ .
dtugoterminowy opor jest blisko, bo w rejonie przypominajacych formacje gwiazdy
481-492 zi. wieczornej, co zapowiada korekte.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
05:02 Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] sierpien 102,3 99,2 98,24
Wtorek
13:30 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
Chiny Podaz pieniqdza M2 (r/r) [%] sierpien 8,7 8,8
03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien -0,2 0,0
03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien -2,9 -3,6
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien 2,42
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [%] wrzesien 2,00 2,00
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien 2,9 2,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 234,0 237,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC wrzesien
Piatek
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 2,2 2,0
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] sierpien 2,1 1,8
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107523 1,9 1,9 -3,1 8,3 35,1 31,5
WIG20 2863 2,0 2,0 -5,3 6,0 30,6 23,5
MWIG40 8053 1,5 1,5 -0,8 5,8 31,5 32,0
SWIG80 29961 1,4 1,4 2,2 5,7 27,0 24,1
WIG Banki 17016 2,4 2,4 -11,7 11,1 37,8 33,4
WIG Budownictwo 8265 1,6 1,6 -2,0 1,1 21,8 8,5
WIG Chemia 7982 1,3 1,3 -0,6 -16,0 4,4 2,2
WIG GAMES 17955 0,8 0,8 0,9 -3,0 28,3 -1,3
WIG Energetyka 4464 1,0 1,0 2,9 17,7 79,2 73,1
WIG Informatyka 9853 2,0 2,0 2,3 10,1 73,7 80,4
WIG Media 6613 1,2 1,2 -5,7 -10,4 -3,6 -7,1
WIG Paliwa 9763 2,4 2,4 6,3 20,8 86,9 55,7
WIG Spozywczy 2976 -0,7 -0,7 0,0 -2,4 10,5 28,0
WIG Goérnictwo 4415 0,8 0,8 -1,5 4,0 15,5 1,0
WIG Leki 3252 -0,1 -0,1 -2,5 -0,3 3,7 -9,2
WIG Ukraina 545 -3,0 -3,0 -5,0 -5,5 63,8 107,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2285 0,0 0,0 -0,0 5,3 29,8 43,5
BUX 102974 -0,2 -0,2 -1,3 6,7 29,8 42,4
XU100 10449 -2,6 -2,6 -4,8 10,1 6,3 6,9
FTSE100 9221 0,1 0,1 1,4 4,3 12,8 12,7
DAX 23807 0,9 0,9 -1,5 -2,0 19,6 30,1
CAC40 7735 0,8 0,8 -0,1 -0,9 4,8 5,2
SMI 12313 -0,5 -0,5 3,8 -0,4 6,1 3,4
EuroStoxx50 5363 0,8 0,8 0,3 -1,2 9,5 13,2
S&P 500 6495 0,2 0,2 1,7 8,2 10,4 20,1
DJIA 45515 0,3 0,3 3,0 6,4 7,0 12,8
MSCI EM Latin 2433 -0,3 -0,3 4,6 8,2 31,3 11,0
Shanghai Composite 3827 0,4 0,4 5,3 13,0 14,2 38,4
Nikkei225 43644 1,5 1,5 4,4 15,6 9,4 19,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1762 0,1 0,5 1,1 3,1 13,7 6,7
EUR-PLN 4,2454 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,7 -0,6
USD-PLN 3,6085 0,0 -0,3 -0,9 -3,4 -12,6 -6,8
CHF-PLN 4,5375 0,3 0,3 1,2 0,7 0,2 0,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 371 0,6 -0,3 2,5 -0,2 3,9 12,5
Ztoto (USD/oz) 3635 0,6 1,9 7,6 9,9 39,3 45,3
Srebro (USD/oz) 41,33 0,1 0,0 8,0 12,7 43,4 43,6

Zrodto: Refinitiv
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,55 0 0 -16 -47 -110 -111
WIBOR 6M (%) 4,43 -1 -1 -11 -42 -116 -122
EURIBOR 3M (%) 2,05 -2 -2 3 8 -45 -141
EURIBOR 6M (%) 2,10 0 0 2 5 -29 -118
Polska 10YT (%) 5,45 5 5 9 -12 -53 -2
Niemcy 10YT (%) 2,65 -2 -2 -6 10 -24 48
USA 10YT (%) 4,05 1 1 -22 -36 -22 32

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny
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Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



