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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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W kraju
1,15
Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 5,5% wobec 5,4% miesigc wczesniej -
poinformowato MRPiPS.

1,10

108 Na koniec II kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosita 95,7 tys. i byto to o

5,2 proc. mniej k/k - podat GUS.
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Do konca 2025 r. RPP moze zdecydowac sie na jedno niewielkie ciecie stép
procentowych, ale ich stabilizacja na obecnym poziomie réwniez jest

EUR-PLN, dane dzienne mozliwa - wynika z wypowiedzi cztonka RPP Ireneusza Dabrowskiego dla

440 agencji Bloomberg.

4,35

430 W sierpniu 2025 r. koniunktura w polskim przemysle przetwdrczym

425 poprawita sie - podano w raporcie IRG SGH. Przewidywania na najblizsze

420 miesigce sgq optymistyczne.

415 Do 11 listopada bedzie kolejny przelew z KPO w wysokosci 26 mid zt -

410 poinformowat wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko.
2409 2411 2501 25-03  25-05  25-07  25-09 MFiPR w informacji prasowej podat, ze do tej pory w ramach KPO zawarto

861 tys. umow z beneficjentami na blisko 149 mld zt.
USD-PLN, d dzi . . . , . . .
420 ane dzienne Wydatki majatkowe budzetu panstwa po lipcu wyniosty 21,97 mld zt i
obecnie wykorzystanie stanowi 28,2% kwoty planowanej na 2025 rok -
podat resort finanséw.
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Wptywy z podatku od kopalin po lipcu wyniosty 2,55 mid zt, co stanowi
73,0% planu na 2025 r. - podat resort finanséw w wykonaniu operatywnym
budzetu panstwa.
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Wydatki dotacji KPO wzrosty w lipcu o ok. 2,486 mlid zt - podat resort
finansow w sprawozdaniu operatywnym budzetu.

CHF-PLN, dane dzienne Szanse na uchwalenie podatku cyfrowego sg bardzo niskie przy prezydencie
470 Nawrockim - poinformowat minister finanséow i gospodarki Andrzej
465 Domanski.

4,60

jzz Obliczanie dochodéw samorzadéw ma by¢ dokonywane na podstawie
45 aktualizowanych, rzeczywistych danych dot. podatku dochodowego od oséb
440 prawnych CIT - przewiduje projekt nowelizacji ustawy o dochodach
435 jednostek samorzadu terytorialnego, ktérego zatozenia zostaty opublikowane
430 w wykazie prac rzadu.

4,25

2400 2401 2501 25:03 2505 25-07 2509 Rzad przyjat projekt ustawy wigzacej wyptate $wiadczen cudzoziemcom z

aktywnoscig zawodowg - poinformowat na konferencji prasowej minister

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne spraw wewnetrznych i administracji Marcin Kierwiriski.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Stopa bezrobocia w gore
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wedtug wstepnych szacunkéw MRPiPS w sierpniu’25 stopa bezrobocia

Rynek walutowy % % . .
. > rejestrowanego w Polsce wzrosta do 5,5%, co oznacza pogorszenie
EUR-PLN 4,2475 0,01 -0,33 ? h i ; i S -
wzgledem zarowno lipca, jak i analogicznego miesigca roku ubiegtego.
USD-PLN 3,6277 0,48 -0,91 ) 8 L . o :
Wzrost bezrobocia miat miejsce we wszystkich wojewodztwach, chocé
CHF-PLN 4,5490 -0,04 0,00 P . . . o .
EUR-USD 1 1708 047 0.58 zrdéznicowanie regionalne nadal bylo wyrazne. Najnizsze bezrobocie
F—— L ” ’o/ ’D/ wystapito w Wielkopolsce, a najwyzsze na Podkarpaciu. Jednakze istotnym
yneX alc)] P ° °  czynnikiem wplywajacym na dane byt nowy sposéb rejestracji i
WIG20 2836 -0,91 2:25 utrzymywania statusu osoby bezrobotnej. Zmiana przepisow sprawita, ze
DAX 23718 -0.37 098 znacznie mniej oséb bylo wyrejestrowywanych z urzedéw pracy, co mogio
SP500 6 513 0,27 1,00

sztucznie zawyzy¢ ogdlng liczbe bezrobotnych w stosunku do wczesniejszych
miesiecy. Na tle UE Polska utrzymuje sie w czotéwce krajéw z najnizszym
bezrobociem.

Rynek pieniezny i rynek diugu

W 2Q’25 sytuacja na rynku pracy w Polsce schiodzita sie. W tym

poziom zmiana 1D zmiana 3D okresie liczba wolnych miejsc pracy spadta o 5,2% k/k, a wskaznik wolnych

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. etatdw obnizyt sie do 0,78% (o0 0,11 p.p. mniej niz rok wczesniej). Najwiecej
1M WIBOR 4,84 -1 -5 wolnych miejsc pracy byto dla przetwérstwa przemystowego i budownictwa,
3M WIBOR 4,75 0 -6 gtéwnie dla robotnikow i operatoréw maszyn. Regionalnie najwigcej wakatow
6M WIBOR 4,61 -2 -5 byto na Dolnym Slasku, najmniej w woj. $wietokrzyskim.
SPW PL % p.b. p.b. Cudzoziemcy coraz liczniej wspierajq polski rynek pracy. W marcu’25
oy 4,28 > 4 w Polsce pracowato ponad 1,06 min cudzoziemcow, czyli o 5,5% wiecej niz
5y 4,85 1 -6 rok wczesniej. Najwieksza grupe stanowili obywatele Ukrainy (67%), a
10y 5,43 2 6 prawie 40% zatrudnionych obcokrajowcéw pracowato na umowach
cywilnoprawnych.  Najwiecej cudzoziemcOdw pracowato w  regionie
poziom zmiana 1D zmiana 5D warszawskim stotecznym (19,9%), najmniej w Swietokrzyskim (1,0%).
Spread PL vs DE p-b. P-b. p.b. Lekka korekta EUR-USD. Wczoraj dolar nieco sie umocnit, po dwdch
DE2Y 234 0 -1 dniach wzrostowych kursu EUR-USD. Na koniec dnia kurs gtéwnej pary
DE5Y 262 0 3 walutowej wynidst 1,171.
DE10Y 277 0
Kurs EUR-PLN dalej stabilnie. Kurs EUR-PLN poruszat sie w ostatnich
Spread PL vs US p.b. p.b. o.b. !(llku dnu:a.ch w okollcagh 4,25, .zllekkq korzysga_ dlg ziotego. Dzis rano, po
e 72 5 4 informacji o naruszeniu ) polskiej przestrzeni powietrznej przez rosyjskie
drony, kurs EUR-PLN w gore o ponad 1,5 figury, do ponad 4,26.
ussy 123 -4
us1oy 134 -3 12 Lekkie ostabienie dtugu. Wczorajszy dzieh przyniést lekki wzrost krzywej
o dochodowosci polskich SPW. Zblizone zmiany na niemieckich Bundach.
Krzywa rentownosci PL Wieksze na amerykanskich Treasuries, o 5-7 p.b. w gdre na catej krzywej.
6,0 30
55 . 2 Dzi$ opublikowane zostang sierpniowe dane o PPI (inflacja producentéw) dla
so 3 _'/_' © USA.

— — o]
45
1o Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
35 -30 .
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4.0

mmmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (pO) e==gm== Krzyw a rentow nosdi, % (10)

Krzywa FRA PL

50 10
“° a5 » 30
45 : 20
40 10
40— = = . e e e e
-10
35 -20
-30
30 -40

FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4 2x5 3x6 6x9  9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) === Krzywa FRA (/0)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
0:50 Japonia PKB (annualizowany), % czerwiec 2,2 1,0 2,2
Chiny Bilans handlu zagranicznego, mld USD sierpien 102,3 99,5 98,2
Chiny Eksport r/r, % sierpien 4,4 5,5 7,2
Chiny Import r/r, % 1Q 1,3 3,4 4,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % lipiec 1,5 -0,3 -3,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix wrzesien -9,2 -2,0 -3,7
Wtorek
Sroda
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % sierpien -0,4 -0,2 0,0
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % wrzesien -1,2
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % sierpien 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk wrzesien -1400 2415
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych, % wrzesien 2,0 2,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. wrzesien 235,0 237,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r sierpien 2,9 2,7
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r sierpien 3,1 3,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD sierpien -325 -291
Piatek
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % lipiec -0,9
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % sierpien 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % sierpien 2,1 2,1
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR lipiec -628,0 651,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wrzesien 58,0 58,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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