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1 PolITREG Spotka Akcyjna

V;/ﬁybrane dane
finansowe
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Wybrane dane finansowe

od 01.01.2025

od 01.01.2024

PoITREG Spotka Akcyjna

od 01.01.2025

od 01.01.2024

zaokres do 30.06.2025 do 30.06.2024  do 30.06.2025 do 30.06.2024
(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Przychody ze sprzedazy > 100 > 23
Pozostate przychody operacyjne 4081 785 967 182
Strata na dziatalnos$ci operacyjnej (14 162) (92132) (3 355) (2 118)
Strata przed opodatkowaniem (13 968) (8 298) (3309) (1925)
Strata netto (13 968) (8 298) (3 309) (1925)
Catkowite straty ogétem (13 968) (8 298) (3309) (1925)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 902) (5 039) (3294) (1169)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (192) (8 301) (46) (1926)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (648) 1690 (154) 392
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych (14 742) (11 650) (3 493) (2702)
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - podstawowa (3,00) (1,78) (0,77) (0,47)
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - rozwodniona (2,86) (1,70) (0,68) (0,39)
Stan na dzien 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. EUR) (wtys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 87 313 102 379 12 441 20583 23 960 26 070
Kapitat wtasny 55455 69 234 79 444 13073 16 203 18 420

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono stosujgc Sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu koriczgcym okres sprawozdawczy.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzient kazdego miesigca kalendarzowego okresu
sprawozdawczego.

W okresie od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 31.12.2024  do 30.06.2024
Srednia w okresie sprawozdawczym 4,2208 4,3042 4,3109
Kurs na ostatni dzier okresu sprawozdawczego 4,2419 4,2730 4,3130
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2 PolITREG Spotka Akcyjna

Srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe
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PoITREG Spotka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku sporzgdzone

wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska

2.1 Srdédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodoéw J

od 01.01.2025

od 01.04.2025

od 01.01.2024

od 01.04.2024

zaokres do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024
(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi)

Nota
Przychody ze sprzedazy 4.1 - - 100 -
Amortyzacja 4.2 (2 845) (1422) (1149) (883)
Zuzycie surowcow i materiatow 4.2 (2 652) (1300) (2120) (1337)
Ustugi obce 4.2 (7 960) (5402) (3 359) (1817)
Swiadczenia pracownicze 4.2 (4 263) (2 298) (2 952) (1598)
Podatki i optaty 4.2 (313) 192) 162) (158)
Pozostate koszty rodzajowe 4.2 (188) (107) (262) (165)
Koszt wtasny razem (18 221) (10721) (10 004) (5 958)
Strata na sprzedazy (18 221) (10 721) (9 904) (5 958)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 4081 2283 785 647
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (22) (21) (13) (2)
Strata na dziatalnos$ci operacyjnej (14 162) (8 459) (9 132) (5 313)
Przychody finansowe 4.4 749 307 1265 589
Koszty finansowe 4.4 (555) (345) (437) (223)
Strata przed opodatkowaniem (13 968) (8 497) (8 298) (4 947)
Podatek dochodowy - - - -
Strata netto (13 968) (8 497) (8 298) (4 947)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody og6tem (13 968) (8 497) (8 298) (4 947)
Strata przypadajacy na jedng akcje
Podstawowa 413 (3,00) (1,82) (1,78) (1,06)
Rozwodniona 4.13 (2,86) (1,74) (1,70) (1,01)
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2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PolITREG Spotka Akcyjna

2.2 Sroédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 2

30.06.2025 31.03.2025  31.12.2024 30.06.2024

Stan na dzien (w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. zi)

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4.6 43700 44738 45926 47 920
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4.7 6847 7 026 7 205 7 247
Wartosci niematerialne 4.5 747 772 797 846
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4.9 349 355 374 358
51643 52 891 54 302 56 371

Aktywa obrotowe

Zapasy 4.8 1032 899 727 542
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49 3708 2340 1695 1227
Udzielone pozyczki dla pozostatych jendostek 17 23 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 410 30913 40 697 45 655 54 301
35 670 43 959 48 077 56 070
Aktywa razem 87 313 96 850 102 379 112 441
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 41 466 466 466 466
Kapitat zapasowy 13 373 13 284 13184 12 984
Zyski zatrzymane (58 384) (49 887) (44 416) (34 006)
55 455 63 863 69 234 79 444

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 4.15 7198 7227 7501 7 551

Przychody przysztych okresow 4.18 13 098 13788 14168 1372

Rezerwy 417 33 20 - 880
20 329 21035 21669 19 803

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 416 3393 3 647 2267 1764
Zobowigzania z tytutu leasingu 415 479 467 468 427
Przychody przysztych okreséw 418 7 257 7 540 8443 10 251
Rezerwy 417 400 298 298 752
11529 11952 1476 13194
Zobowigzania ogétem 31858 32987 33145 32997
Pasywa razem 87 313 96 850 102 379 12 441
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.3 Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 01.01.2025
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 30.06.2025

Stan na dziert 01.01.2024
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 31.12.2024

Stan na dzierh 01.01.2024
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy
Program motywacyjny

Stan na dzien 30.06.2024

Stan na dzien

Kapitat
podstawowy
(Nota 4.11)

466

466

466

466

466

466

Kapitat
zapasowy
(Nota 4.11)

13184

189

13373

12759

425

13184

12 759

225

12 984

Zyski
zatrzymane

(44 416)

(13 968)

(58 384)

(25 708)

(18 708)

(44 416)

(25 708)

(8 298)

(34 006)

PolITREG Spotka Akcyjna

Kapitaty wtasne
ogdtem

69 234
(13 968)
189

55 455

87 517
(18 708)
425

69 234

87517
(8298)
225

79 444
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2 Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe PolITREG Spotka Akcyjna

2.4 Sroédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 4

od 01.01.2025 0Od 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024
Zaokres do30.06.2025 Do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

(w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zi)
Nota
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (13 968) (8 497) (8 298) (4 947)
Korekty:
Amortyzacja 4.2 2845 1422 1149 883
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 410 (1988) (1362) 3095 2176
Zmiana stanu zapaséw (305) (133) (127) (98)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 410 1090 (280) (662) 299
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 410 (2 256) (973) (760) (619)
Zmiana stanu rezerw 135 15 (26) (26)
Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej 4.4 413 203 430 2n
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej 415 (57) 106 (65) (4)
Program motywacyjny an 189 89 225 13
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej (13 902) (9 310) (5 039) (2 012)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego (175) (155) (8 301) (864)
Udzielenie pozyczki (25) - - -
Sptata udzielonych pozyczek 8 6 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (192) (149) (8 301) (864)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu dotacji 418 - - 2316 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 415 (235) (123) (196) (76)
Sptata odsetek 415 (413) (203) (430) (21)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (648) (326) 1690 (287)
Zwie.kszenie'/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych iich (14 742) (9 785) (11650) (3163)
ekwiwalentéow
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw 4.10 45 655 40 697 65 951 57 464
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 30 913 30 913 54 301 54 301
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PoITREG Spotka Akcyjna

Dodatkowe informacje i objasnienia

3.1 Informacje ogdlne 2

PoITREG S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) jest innowacyjna firmag
biotechnologiczng rozwijajacg terapie z wykorzystaniem
komorek T-regulatorowych (TREGS) na zaawansowanym
etapie klinicznym, ktoére celujg w niezaspokojone potrzeby

medyczne w obszarze autoimmunologii — m.in. leczenie

cukrzycy typu 1 oraz stwardnienia rozsianego. =N !
| e ‘

PoITREG S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spdtka zostata utworzona poprzez przeksztatcenie Spotki pod
nazwg PolTREG Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarnsku. Zmiana byta uchwalona na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdinikow PolTREG
Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Spotki w Spotke Akeyjng z dnia 7 wrzednia 2016 roku.

Spoika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Gdansk - Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000637215. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 361945318 oraz NIP 9571079577.

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Botanicznej 20, — Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie
80-298 Gdansk. tworzy grupy kapitatowej. W czerwcu 2025 r. utworzona
zostatg Spodtka Immuthera Inc., ktorej akcje zostaty
—  Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony. w 100% zaoferowane Spotce.
—  Spotka nie posiada oddziatow — W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany

w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem Spotki.

Sprawozdanie finansowe PoITREG S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku.
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3 Dodatkowe informacje i objasnienia PolITREG Spotka Akcyjna

3.2 Wiadze Spotki 2

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Zarzgdu Spoétki wchodzity nastepujgce osoby:

Piotr Mariusz
Trzonkowski Jabtoniski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:

\ ‘ s ‘ A1
AN
e <o )
Marcin Jerzy Oktawian Zbigniew Pawet Wojciech Michat
Mierzwiniski Jaworek Mardok Golak Whnorowski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 stycznia 2025 r. Spotka otrzymata od Pani Pauliny Kocenko-Merks oswiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spoéitki z dniem 20 stycznia 2025 r. oraz z petnienia funkcji Dyrektora Finansowego ze skutkiem

na dzien 14 lutego 2025 roku. Zakonczenie wspotpracy jest zwigzane z nowymi wyzwaniami zawodowymi
Pani Pauliny Kocenko-Merks.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

13
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3 Dodatkowe informacje i objasnienia PoITREG Spotka Akcyjna

3.3 Bieglirewidenci 2

Na podstawie uchwaty nr 03/11/24 Rady Nadzorczej Spoétki PoITREG S.A. z dnia 19 listopada 2024 roku podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spéitki za lata 2025-2026 zostata Spdtka UHY ECA Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie.

2

3.4 Zatwierdzenie skréconego sprawozdania finansowego

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki do publikacji w dniu 10 wrzes$nia 2025 r.

3.5 Zasady sporzgdzenia i prezentaciji J
3.5.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakornczony 31 grudnia
2024 roku zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 16 kwietnia 2025 roku.

Dane do niniejszego s$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzgdzone zostaty z zastosowaniem tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2024.
Nie dokonywano zmian danych poréwnawczych ani korekt btedow.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji srédrocznego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, po zaokragleniu
do petnych tysiecy bez miejsc po przecinku.

3.5.2 Zasady rachunkowosci Nowe standardy, ktore zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich, ktére zostaty opublikowane przez Rade Migedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i sg zatwierdzone przez Unie Europejska, ktére nie weszty w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia:

—  Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci walut (opublikowano 15 sierpnia
2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pézniej.
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Standardy i interpretacje, ktore nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow

iinterpretacji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

— MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia
2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

— MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informaciji (opublikowano dnia 9 maja
2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pozniej.

— Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
(opublikowano dnia 30 maja 2024 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;j.

— Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pozniej.

— Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkow
naturalnych (opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pézniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standarddw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2024
roku.
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3.5.3 Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste
wartosci moga roznic¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego,
sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach
uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.

Oszacowania i 0sgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci szacunkow na
dzien bilansowy:

— utrata wartosci aktywoéw trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Spdétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane, przeprowadza
test na utrate ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej na dzient 31 marca 2025 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, analizy przestanek mogacych swiadczy¢ o wystagpieniu utraty wartosci, Zarzgd Spotki przeanalizowat m.in.
dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci wewnetrznej jak i czynniki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacii.
Nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci.

— utrata wartosci naleznosci handlowych
Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci. W przypadku
podmiotow publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi zero (zobowigzania gwarantowane przez jednostki budzetowe).

— stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

— szacunki dotyczgce leasingu
Kluczowe szacunki zwigzane z leasingiem obejmuja: ustalenie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy, ustalenie
okresu leasingu (umowy na czas nieokreslony) oraz zatozenia dotyczace wykupu lub braku wykupu srodkéw trwatych.

— sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowacd, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Spdtka doktadnie ocenia charakter
i zakres dowoddw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochdd do
opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochoddéw do
opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spdtka uwzglednia wszystkie dostepne
dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodobienistwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.
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— wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wtasnych Spoéiki
Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spotke poprzez
odniesienie do wartos$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Spdtka ustala wartos¢ godziwg przyznanych
instrumentow kapitatowych na dzien wyceny. Jednostka ustala warto$¢ godziwg na podstawie cen rynkowych (jesli sg
dostepne), biorgc pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane. Wycena do wartosci godziwej
programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na moment przyznania uprawnien.
Do wyceny wartosci uprawnien Spotka stosuje rownanie Blacka-Scholes’a. Spotka szacuje oczekiwang zmiennosc¢ zgodnie
z punktem B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Spotka rozwaza nastepujgce czynniki:

*  Zmienno$¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentdow jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument dtuzny), jesli
zmiennosc¢ stosowana jest dostepna;

*  Historyczng zmiennos$¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktorego dtugosc jest generalnie wspotmierna
z oczekiwanym okresem trwania opcji;

*  Czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg miec¢ wysoka
historyczng zmiennos¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktére sg notowane od dtuzszego czasu;

+  Tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokét jej sredniej, tj. jej dtugookresowy $redni poziom, jak i inne
czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmienno$¢ moze roznic sie od zmiennosci przesztej;

*  Wiasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwaciji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spdjne z okresu na okres.
Obserwowane ceny powinny by¢ réwniez wyrazone w walucie, w ktorej ustalona jest cena wykonania.

Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie nr 4.11 Kapitaty.

— niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczgce podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej. Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia
uwzgledniajgc ocene niepewnosci. Jezeli w ocenie Spoétki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spoétka okresla dochdéd do opodatkowania
(strate podatkowsg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu
podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobienistwo, Spdtka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania
i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich
informacji. Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spdtka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu
ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwoéch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla
sposoéb, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:
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3 Dodatkowe informacje i objasnienia PolITREG Spotka Akcyjna

3.5.4 Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spoétki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej
dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego.
Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dla potrzeb wyceny bilansowej zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

Kurs na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego(" Stan na dzieni 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
EUR 4,2419 4,2730 4,3130
usD 3,6164 4,1012 4,0320

(1) Tabela kurséw srednich NBP obowigzujgca na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego.

Srednia w okresie sprawozdawczym® Za okres od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2024
P Y 00 30.06.2025 do 31.12.2024 do 30.06.2024

EUR 4,2208 4,3042 4,3109

usD 3,8422 3,9853 3,9979

(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

3.5.5 Sezonowosc¢ i cyklicznosc dziatalnosci w okresie Srodrocznym

Dziatalnos$¢ Spotki nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srodrocznym.
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PoITREG Spotka Akcyjna

Noty objasniajgce

4.1 Przychody ze sprzedazy 2

od 01.01.2025 od 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024

Wokresie  ,30.06.2025 do30.062025 do30.06.2024 do 30.06.2024

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktéow - - 100
- - 100 -

Przychody ze sprzedazy produktow jakie generuje Spotka dotyczg sprzedazy preparatu limfocytéow TREGS w ramach wyjatku
szpitalnego.

Spotka w pierwszym potroczu 2025 nie osiggneta przychodow ze sprzedazy ze wzgledu na przedtuzajgce sie odnowienie
zgody POLTRANSPLANT dla Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego w Gdansku. Bez takiej zgody szpital nie moze
przeprowadzi¢ procedury podania preparatu.

W okresie 0d 01.01.2025  0d 01.04.2025 0d 01.01.2024  od 01.04.2024
do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

Struktura terytorialna

Sprzedaz krajowa - - 100
- - 100 -
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4 Noty objasniajgce

4.2 Koszty wg rodzaju

AMORTYZACJA
Amortyzacja $rodkéw trwatych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

ZUZYCIE SUROWCOW | MATERIALOW
Materiaty laboratoryjne

Wyposazenie niskocenne (ponizej 10 tys. zt)
Media

Optaty eksploatacyjne

Pozostate

USLUGI OBCE

Ustugi specjalistyczne

Ustugi laboratoryjne

Ustugi doradcze i prawne

Najem i dzierzawa

Ustugi reklamowe, marketingowe i konferencje naukowe
Ustugi transportowe

Remonty, serwisy i przeglady

Ustugi IT

Ustugi ksiegowe, podatkowe, audytowe
Ustugi rekrutaciji

Ustugi porzadkowe

Pozostate ustugi obce

SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wynagrodzenia
Program motywacyjny

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

21

od 01.01.2025

od 01.04.2025

PolITREG Spotka Akcyjna

od 01.01.2024

\Z

od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

(2 487)
(358)

(2 845)

(1102)
(39)
(1074)
(346)
N

(2 652)

(1686)
(2 265)
(2 238)
(340)
(159)
(10)
(590)
(146)
(329)
(3)

(73)
(121)

(7 960)

(3 263)
(189)
(811)
(4 263)

(1243)
179)

(1422)

(553)
(21
(503)
(184)
(39)
(1300)

(627)
(2 207)
(1348)
(176)
(89)

(6)
(574)
(95)
(178)
(37)

(71)

(5 402)

(1752)
(89)
(457)

(2.298)

(816)
(333)

(1149)

(1052)
m7)
(585)
(313)
(53)
(2120)

(273)
(40)
(1623)
(310)
(501)
M

(63)
(93)
(223)
(34)
(60)
(138)

(3 359)

(2 251)
(225)
(476)

(2952)

(715)
(168)

(883)

(643)
(74)
(441)
(162)
(17)
(1337)

(26)
(7)
(926)
(172)
(322)
(39)
(58)
(M4)
(34)
(29)
(80)
(1817)

(1225)
(112)
(261)

(1598)
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

0d 01.01.2025  od 01.04.2025 o0d 01.01.2024  od 01.04.2024

Wokresie  4530.062025 do30.06.2025 do30.062024 do 30.06.2024

PODATKI | OPEATY
Optaty patentowe (254) (153) (70) 67)
Pozostate podatki i optaty (59) (39) 92) @

(313) (192) (162) (158)
POZOSTAEE KOSZTY RODZAJOWE
Ubezpieczenia (126) (62) (103) (52)
Koszty podrézy stuzbowych 37) @ ms) (80)
Pozostate (25) (14) (44) (33)

(188) (107) (262) (165)

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne 2

W okresie od 01.01.2025 od 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024
do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

Dotacje 4032 2235 751 622

Inne przychody operacyjne 49 48 34 25
4 081 2283 785 647

Inne koszty operacyjne (22) (21) (13) 2)

(22) (21 (13) 2

Przychody z tytutu dotacji dotycza rozliczenia dotacji ABM (1248 tys. zt w pierwszym pdtroczu 2025 r., 248 tys. zt w pierwszym
potroczu 2024 r.), dotacji Artide (237 tys. zt w pierwszym potroczu 2025 r., 221 tys. z+ w pierwszym poétroczu 2024 r.), dotacji CBR
(490 tys. z+ w pierwszym poétroczu 2025 r., 281 tys. zt w pierwszym potroczu 2024 r.), dotacji BNR (274 tys. z+ w pierwszym
potroczu 2025 r., O z+ w pierwszym potroczu 2024 r.), dotacji KPO (1 783 tys. zt w pierwszym potroczu 2025 r., O tys. zt
w pierwszym potroczu 2024 r.). Wiecej szczegotdw w zakresie dotacji zostato przedstawione w nocie 4.18.

g
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

4.4 Przychody ikoszty finansowe 4

0od 01.01.2025 o0d 01.04.2025 o0d 01.01.2024 od 01.04.2024

Wokresie  4,30.062025 do 30.062025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

Przychody z tytutu odsetek rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej, w

tym: 749 321 1183 589
Odsetki od lokat bankowych 749 321 1183 589
Inne przychody finansowe - (14) 82 -
749 307 1265 589
Koszty odsetek rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej, w tym: (413) (203) (430) (21)
Odsetki od leasingu (413) (203) (430) 2nm)
Inne koszty finansowe (142) (142) 1) (12)
(555) (345) (431) (223)
Przychody / (Koszty) finansowe netto 194 (38) 834 366

Na pozycje innych przychodéw/kosztéw finansowych sktadaja sie przede wszystkim réznice kursowe.
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4.5 Wartosci niematerialne

Licencje
WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2025 1145
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2025 1145
UMORZENIE
Umorzenie na dzier 01.01.2025 (348)
Amortyzacja (50)
Umorzenie na 30.06.2025 (398)
WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025 797
Na dzieri 30.06.2025 747
WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2024 1145
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2024 1145
UMORZENIE
Umorzenie na dzieri 01.01.2024 (249)
Amortyzacja (99)
Umorzenie na 31.12.2024 (348)
WARTOSC NETTO
Na dziers 01.01.2024 896
Na dzien 31.12.2024 797
WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2024 1145
Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2024 1145
UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2024 (249)
Amortyzacja (50)
Umorzenie na 30.06.2024 (299)
WARTOSC NETTO
Na dzierh 01.01.2024 896
Na dzierr 30.06.2024 846

Ogétem

1145
1145

(348)
(50)
(398)

797
747

1145
1145

(249)
(99)
(348)

896
797

1145
1145

(249)
(50)
(299)

896
846

W pozycji Wartosci niematerialnych i prawnych Spotka prezentuje zakupiong, od Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego,

licencje na korzystanie z wynalazku. Licencja jest amortyzowana przez okres trwania ochrony patentowej tj. przez 11 lat.
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4.6 Rzeczowe aktywa trwate

WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2025
Nabycie

Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2025

UMORZENIE
Umorzenie na dzien 01.01.2025
Amortyzacja

Umorzenie na 30.06.2025

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2025

Na dzieri 30.06.2025

WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Warto$¢ brutto na dziert 01.01.2024

Nabycie

Reklasyfikacja

Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2024

UMORZENIE

Umorzenie na dzieri 01.01.2024
Amortyzacja

Reklasyfikacja leasingu

Umorzenie na 31.12.2024

WARTOSE NETTO
Na dzien 01.01.2024

Na dzier 31.12.2024

Budynki

30 503
73

30576

(1709)
(1350)

(3 059)

28794

27 517

316

30187

30503

(15)
(1694)

(1709)

301

28794

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

8 002
24

8 026

(1845)
(394)

(2 239)

6157

5787

2474

5528

8 002

(1194)
(679)
28

(1845)

1280

6157

Inne (m.in.
sprzet
laboratoryjny)

11852
14

1966

(877)
(693)

(1570)

10 975

10 396

11852

1 852

(849)
(28)

(877)

10 975

Srodki trwate

w budowie

44 806
2761

(47 567)

44 806

Ogoétem

50 357
21

50 568

(4 431)
(2 437)

(6 868)

45 926

43700

47 596

2761

50 357

(1209)

(3222)

(4 431)

46 387

45 926
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WARTOSC BRUTTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wartos$¢ brutto na dziert 01.01.2024 316 2474 - 44 806 47 596
Nabycie - - - 2299 2299
Reklasyfikacja 29976 5425 1704 (47 105) -
Warto$¢ brutto na dzieri 30.06.2024 30 292 7899 1704 = 49 895
UMORZENIE

Umorzenie na dzier 01.01.2024 (15) (1194) - - (1209)
Amortyzacja (349) (244) (173) - (766)
Reklasyfikacja - 28 (28) - -
Umorzenie na 30.06.2024 (364) (1410) (201) - (1975)

WARTOSE NETTO
Na dzien 01.01.2024 301 1280 - 44 806 46 387
Na dziert 30.06.2024 29 928 6489 11503 = 47 920

W pierwszym potroczu 2024 roku Spoétka oddata do uzytkowania laboratorium wraz z jego wyposazeniem. Okres amortyzacji
infrastruktury laboratoryjnej jest zgodny z umowag najmu obiektu, w ktérym znajduje sie laboratorium.

4.7  Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2
Urzadzenia & .
Budynki techniczne frr:r?sk;ortu Ogoétem
i maszyny

WARTOSC BRUTTO

Wartos$¢ brutto na dziert 01.01.2025 8 554 - 156 8710
Nabycie - - - -
Reklasyfikacja - - - -

Zmiana warunkéw umowy - - - -

Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2025 8554 - 156 8710
UMORZENIE

Umorzenie na dzier 01.01.2025 (1457) - (48) (1505)
Amortyzacja (328) - (30) (358)

Reklasyfikacja - - - -
Umorzenie na 30.06.2025 (1785) - (78) (1863)

WARTOSE NETTO
Na dzien 01.01.2025 7 097 - 108 7 205
Na dzien 30.06.2025 6769 - 78 6 847
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4 Noty objasniajgce PoITREG Spotka Akcyjna

WARTOSE BRUTTO

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2024 8 311 45 - 8 356
Nabycie - - m m
Reklasyfikacja - (45) 45 -
Zmiana warunkéw umowy 243 - - 243
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2024 8 554 - 156 8 710
UMORZENIE

Umorzenie na dzier 01.01.2024 (811) 9) - (820)
Amortyzacja (646) - (39) (685)
Reklasyfikacja - 9 () -
Umorzenie na 31.12.2024 (1457) - (48) (1505)

WARTOSC NETTO
Na dzien 01.01.2024 7500 36 = 7536
Na dzien 31.12.2024 7 097 - 108 7205

WARTOSC BRUTTO

Warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2024 831 45 - 8 356
Nabycie - - 44 44
Reklasyfikacja - (45) 45 -
Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2024 831 = 89 8 400
UMORZENIE

Umorzenie na dzienh 01.01.2024 (811) 9) - (820)
Amortyzacja (319) - (14) (333)
Reklasyfikacja - 9 ()] -
Umorzenie na 30.06.2024 (1130) - (23) (1153)

WARTOSC NETTO
Na dzieri 01.01.2024 7500 36 = 7 536
Na dziert 30.06.2024 7181 - 66 7247

Spétka wynajmuje pomieszczenia magazynowe i biurowe w obiekcie Panattoni Park Gdarisk Airport Il. Umowa obowigzuje od
roku 2022 do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

4.8 Zapasy 32
Stan na dziern  30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 30.06.2024
Materiaty 1032 899 727 542
Zapasy brutto 1032 899 727 542

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - - - -

Razem 1032 899 727 542

Zapasy prezentowane na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz w okresach porownawczych sg petnowartosciowe i zdatne do
sprzedazy Spotka na biezgco ocenia ich stan.
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4 Noty objasniajgce

4.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosdci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci budzetowe

Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ogétem
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Stan na dzien

30.06.2025

18

927

328

2784

4 057

349

3708

31.03.2025

58

856

316

1465

2695

355

2340

PolITREG Spotka Akcyjna

31.12.2024

18

869

354

828

2069

374

1695

N2

30.06.2024

20

660

336

569

1585

358

1227

Naleznosci pozostate na dzien 30 czerwca 2025 roku, dotyczg gtdwnie kaucji wniesionej na zabezpieczenie gwarancji
bankowe] wystawionej przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz PDC Industrial Center 134 Spétka z 0.0. do umowy najmu
pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdarisk Airport Ill na okres od 22 sierpnia 2022 roku do

22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres

trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR,
trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto

Krétkoterminowe

Rozliczenie dotaciji

Zaliczki na $rodki trwate

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Inne

Rozliczenia miedzyokresowe ogétem
Kroétkoterminowe

Dtugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2025
18
18
18

30.06.2025
2159
85
241
299
2784
2716

68

31.03.2025
58
58
58

31.03.2025
914
85
218
248
1465
1387

78

31.12.2024
18
18
18

31.12.2024
376
85
155
212
828
737

9

odpowiadajgca

30.06.2024
20
20
20

30.06.2024

85

252
232
569
496

73

Rozliczenie dotacji w biezgcym roku dotyczyto dotacji KPO, natomiast w poprzednim okresie sprawozdawczym dotacji Horyzont
2020. Dotacja Horyzont 2020 zostata rozliczona w catosci do korica 2024 roku.

Na pozycje innych rozliczenn miedzyokresowych sktadajg sie przede wszystkim licencje i subskrypcje na oprogramowanie

informatyczne.

28
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

4.10 Srodki pieniezne oraz wyjas$nienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych N2

Stan na dzien 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 30.06.2024

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 235 8394 9795 9 650
Lokaty krotkoterminowe 23 678 32303 35860 44 651
30 913 40 697 45 655 54 301

Wyjasénienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

0d 01.01.2025  od 01.04.2025 o0d 01.01.2024  od 01.04.2024

Wokresie  4530.062025 do30.06.2025 do30.06.2024 do 30.06.2024

Bilansowa zmiana naleznosci (1988) (1362) 4328 2176

Korekta o rozrachunki z tytutu rozliczenia dotacji H2020 - - (1233) -
fr::z::+§uagx :g:ii:;]ﬁ;:;\:lykazana w sprawozdaniu (1988) (1362) 3095 2176
Bilansowa zmiana zobowigzan 1126 (254) (6 664) (154)

Korekta o rozrachunki z tytutu nabycia srodkéw trwatych (36) (26) 6002 453
fr:::::};::;gx :?ebr::\évzl?&ir;] wykazana w sprawozdaniu 1090 (280) (622) 209
Bilansowa zmiana przychodoéw przysztych okreséw (2 256) (973) 323 (619)

Korekta o dotacje otrzymane - - (1083) -

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw wykazana (2 256) (973) (760) (619)

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

4.11 Kapitaty 2

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu PolITREG S.A,,
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 466.344,80 zt (czterysta szescdziesigt sze$¢ tysiecy trzysta czterdziesci cztery ziote
i osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na 4 663 448 (cztery miliony szescset szescdziesigt trzy tysigce czterysta czterdziesci
osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

akcje imienne
seria A

486 750

czterysta osiemdziesigt sze$¢
tysiecy siedemset pieé¢dziesigt

akcje na okaziciela
seriaD

298 508

dwiescie dziewigédziesigt osiem
tysiecy pie¢set osiem

akcje na okaziciela
seriaH

348 259

trzysta czterdziesci osiem tysigcy
dwiescie piecdziesigt dziewie¢

30

akcje na okaziciela
seria Al

8 250

osiem tysiecy dwiescie
piecdziesigt

akcje na okaziciela
seria E

149 254

sto czterdziesci dziewiec¢ tysigcy
dwiescie pigédziesigt cztery

akcje na okaziciela
serial

332 500

trzysta trzydziesci dwa tysigce
pieéset

akcje na okaziciela
seria B

348 750

trzysta czterdziesci osiem tysiecy
siedemset piec¢dziesigt

akcje na okaziciela
seria F

700 000

siedemset tysiecy

akcje na okaziciela
seria C

161 250

sto szedcdziesigt jeden tysiecy
dwiescie pigcdziesigt

akcje na okaziciela
seria G

497 513

czterysta dziewiec¢dziesigt siedem

tysigcy piecset trzynascie

akcje na okaziciela
seria M

1332414

jeden milion trzysta trzydziesci dwa
tysigce czterysta czternascie

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na
kazda akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie akcji nie sg
uprzywilejowane. Ponadto nie istniejg posiadacze papieréw
wartosciowych Spdétki  dajgcych  specjalne uprawnienia
kontrolne, jak rowniez na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania brak jest ograniczerr odnosnie do wykonywania
prawa gtosu z akcji Spotki. Dodatkowo Statut Spotki nie
przewiduje ograniczen w zakresie przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych wyemitowanych przez
Spotke.

PoITREG S.A. nie posiada akcji wtasnych.
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3 Dodatkowe informacje i objasnienia PoITREG Spotka Akcyjna

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nastepujgcy akcjonariusze posiadali
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo#ki:

Osoba fizyczna/prawna Licz.l‘oa posiadanych War}oéé nominalna Pro?ent . Pro;ent )
akcji akcji (w zt) posiadanych akcji posiadanych gtoséw

PAAN CAPITAL I Sp. z o.0. Il ASI Sp. kom.-a. 993 602 99 360,20 21,31% 19,29%

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 884 789 88 478,90 18,97% 17,18%

Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%

Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%

TFI Allianz 362728 31363,00 7,78% 7,04%

OFE Allianz Polska 356 000 35 600,00 7,63% 6,91%

Mysliwiec Matgorzata 165 000 16 500,00 3,54% 6,25%

TFI Quercus 258 651 26 108,10 5,55% 5,02%

Pozostali 1153 680 12 003,48 24,74% 22,41%

Razem 4 663 448 466 344,80 100,00% 100,00%

Spoitce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych Akcjonariuszy, w tym umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami, czy inne umowy ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacii.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2025 roku Spoétka nie otrzymata zawiadomien
od akcjonariuszy o zmianie w zakresie posiadanych znacznych pakietow akcji.

Warranty Subskrypcyjne Serii N1i Serii N2

W dniu 22 wrzes$nia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie ustanowienia w Spotce
programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Spoétki, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (,Program Motywacyjny”). W zwigzku z ustanowionym w Spoétce
Programem Motywacyjnym dla kluczowych Cztonkéw Kadry Menedzerskiej, pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki, w tym
Cztonkdw Zarzadu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 wrzesnia 2021 roku podjeto uchwate nr 4
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych na podstawie ktérej wyemitowanych zostato tgcznie nie wiecej niz 220.000
(dwiescie dwadziescia tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych, w tym nie wiecej niz 110.000 (sto dziesiec tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii N1 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N1”) oraz nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢
tysiecy) warrantow subskrypcyjnych imiennych serii N2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii N2”), tgcznie okreslane jako
(,Warranty Subskrypcyjne Serii N”), uprawniajgcych do objecia odpowiednio nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji
serii N1 (,Akcje serii N1”) i nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji serii N2 (,Akcje serii N2”), tgcznie okreslanych dalej
jako (,Akcje Serii N”) Spo#ki.

Program Motywacyjny dedykowany jest na rzecz oséb z wyzszego i $redniego szczebla kierownictwa Spdétki, w tym Cztonkdéw

Zarzadu, pracownikow i wspotpracownikow Spoitki, wskazanych przez Rade Nadzorczg. Warranty subskrypcyjne beda
niezbywalne, przy czym bedg podlegaty dziedziczeniu.
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3 Dodatkowe informacje i objasnienia PoITREG Spotka Akcyjna

Akcje Serii N zostaty wyemitowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, a ich objecie nastgpi
w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii N, pod warunkiem zrealizowania przez
danego posiadacza warrantow subskrypcyjnych okreslonych przez Rade Nadzorczg celdw. Celami mogg by¢ w szczegdlnosci
zgtoszenie kluczowego dla Spoétki rozwigzania do ochrony patentowej, uzyskanie patentu na kluczowe dla Spoéitki rozwigzania
czy zawarcie umowy partneringowej, polegajgcej na udzieleniu przez Spotke na rzecz pozyskanego kontrahenta licencji na
komercyjne wykorzystanie praw do uzyskanych wynikéw badan, posiadanych patentéw i know how. Akcje Serii N bedag
obejmowane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne, w tym Akcje serii N1 bedg obejmowane za cene emisyjng rowng ich
wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy), a Akcje serii N2 bedg obejmowane za cene emisyjng okreslong przez Rade
Nadzorczg, jednak nie nizszg niz cena emisyjna Akcji Serii M. Objecie Akcji Serii N moze nastgpi¢ nie wczesniej niz 1 marca
2023 roku i nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 roku. Po uptywie terminu objecia Akcji Serii N prawa z Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N wygasaja.

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego (,ESOP”) kluczowych pracownikéw Spoétki, wskazanych i wpisanych przez Rade Nadzorczg na Liste Osdb
Uprawnionych. Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez zawarcie Umowy Uczestnictwa w Programie pomiedzy
Spoéitka a Osobg Uprawniong i w nastepstwie nabycie przez te osobe prawa do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii N1
i N2 w liczbie przyznanej przez Rade Nadzorczg, po spetnieniu przez Osobe Uprawniong warunkéw wskazanych w Regulaminie
Programu.

Umowy Uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostaty podpisane w grudniu 2023 roku, tym samym Spoétka dokonata jego
wyceny w ksiegach rachunkowych.

Szczegotowe informacje na temat warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke:

Liczba akcji do ktérych

Seria warrantéw Liczba wyemitowanych warrantéw . . . Seria akcji Rodzaj akcji
objecia uprawniajg posiadane warranty
N1 max 110.000 max 110.000 N1 Zwykte na okaziciela
N2 max 110.000 max 110.000 N2 Zwykte na okaziciela

Zgodnie z MSSF 2 Spotka dokonata wyceny wartosci uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego na dziert podpisania
umow uczestnictwa w Programie.

Metodologie wyceny przedstawiono w nocie 4.21.

Wyniki obliczen na dzierr 30 czerwca 2025 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Data wyceny Wartos$¢ godziwa (A) Liczba uprawnien (B) \z,\éil:\?v?:zania (A*B)
Instrument - N1
U-N1 2023-12-1 50,91 18 000 916 380,00
Instrument - N2
U-N2-75 2023-12-1 10,35 8 000 82 800,00
U-N2-80-w2 2023-12-1 9,36 14 000 131 040,00
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PolITREG Spotka Akcyjna

4.12 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce

i nadzorujgce

2

Na dzien publikacji sprawozdania nastepujgce osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki

posiadajg akcje Spotki:

Osoba fizyczna/prawna Licz‘!:)a posiadanych War}oéé nominalna
akcji akcji (w zt)

Piotr Trzonkowski* 244 499 24 449,90 zt

Wojciech Golak 10 000 1000 zt

Oktawian Jaworek 2 000 200,00 zt

Procent

posiadanych akcji

524 %

0,21%

0,04 %

Procent
posiadanych gtoséw

7,95 %
0,19 %

0,04 %

*Pan Piotr Trzonkowski tgcznie z Panig Natalig Marek-Trzonkowska posiadajg 488.998 akcji Spotki stanowigcych 10,49% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 818.998 gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 15,90% w ogolnej liczbie gtoséw Spotki.

Na dzien publikacji sprawozdania zadna z oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki nie ma
uprawnien do akcji Spotki, ani nie posiada akcji i udziatow w podmiotach powigzanych.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2025 roku nie wystgpity zmiany w stanie posiadania

akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

4.13 Strata na akcje

Za okres
PODSTAWOWA STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE
Strata przypadajgca na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Podstawowa strata na akcje (w zt na jedng akcje)
Za okres

ROZWODNIONA STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE
Strata przypadajgca na akcjonariuszy Spotki

Strata zastosowana przy ustalaniu rozwodnionej straty na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

Warranty subskrypcyjne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionej straty na akcje
(tys. szt.)

Rozwodniona strata na akcje (w zt na jedng akcje)

33

od 01.01.2025

od 01.04.2025

od 01.01.

2

2024  od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

(13 968)

4663

(3.00)

od 01.01.2025

(8 497)

4 663

(1,82)

od 01.04.2025

(8 298)

4663

(1,78)

od 01.01

(4 947)

4663

(1,06)

2024 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024

(13 968)
(13 968)

4 663

220

4883

(2,86)

(8 497)
(8 497)

4 663

220

4883

(1.74)

(8 298)
(8 298)

4 663

220

4883

(1,70)

(4 947)
(4947)

4 663

220

4883

(1,01)

O POLTREG



4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

4.14 Dywidenda N

Spoéitka osiggneta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 18.708 tys. zt (osiemnascie miliondéw siedemset osiem tysiecy
ztotych i 00/100). Spoétka nie posiada takze wypracowanych zyskéw z lat ubiegtych. W zwigzku z powyzszym Spodtka nie
wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 20 maja 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok obrotowy 2024
w kwocie 18.708 tys. zt (osiemnascie miliondw siedemset osiem tysiecy ztotych i 00/100) z zyskéw lat przysztych.

4.15 Zobowigzania z tytutu leasingu N2
W okresie od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2024
do 30.06.2025 do 31.12.2024 do 30.06.2024

Na poczatek okresu 7 969 8194 8194
Zwigkszenia - 354 44

Odsetki 413 834 430

Réznice kursowe (57) (139) (65)

Ptatnosci (648) (1274) (625)

Na koniec okresu 7 677 7 969 7978
Kroétkoterminowe 479 468 427
Dtugoterminowe 7198 7 501 7 551

Ponizej przedstawiono kwoty przychododw, kosztéw, zyskéw i strat wynikajgcych z leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow:
W okresie od 01.01.2025 od 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024
do 30.06.2025  do 30.06.2025 do 30.06.2024  do 30.06.2024
Koszty amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (358) 179) (333) (168)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (413) (203) (430) 21)
Réznice kursowe 57 (106) 65 4
taczna kwota ujgta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (714) (488) (698) (375)
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Catkowity wyptyw Srodkdéw pienigznych z tytutu
leasingdw w okresie od 1 stycznia 2025 roku
do 30 czerwca 2025 roku wyniost 648 tys. zt.

Catkowity wyptyw Srodkow pienieznych z tytutu
leasingdw w okresie od 1 stycznia 2024 roku
do 30 czerwca 2024 wyniost 625 tys. zt.

Spoétka posiada umowy najmu powierzchni biurowo-
laboratoryjnej oraz srodkéw transportu. Okres leasingu
dla srodkdw transportu wynosi 2-3 lata. Spotka zawiera
takze umowy na czas nieoznaczony.

Spodtka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwarancji
bankowe] wystawionej przez ING Bank Slaski S.A. na
rzecz PDC Industrial Center 134 Spdtka z 0.0. do umowy
najmu pomieszczen magazynowych i biurowych

w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Ill na okres
od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku

z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem
w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania
umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej
wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca
trzymiesiecznemu czynszowi i optatom
eksploatacyjnym powiekszonym

o podatek VAT.

—  0d 2022 roku Spotka rozpoznaje umowe najmu

pomieszczert magazynowych i biurowych w obiekcie
Panattoni Park Gdarisk Airport Il na okres od 22
sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku

z mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

Zarzad dokonuje osagdu, aby ustali¢ okres, co do
ktorego mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozyc,
ze takie umowy beda trwac.

Terminy ptatnosci ostatnich rat leasingowych zgodnie
z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres
miedzy trzecim kwartatem 2025 roku a drugim
kwartatem 2035 roku. Zasadniczo Spotka nie jest
uprawniona do przekazania leasingowanych aktywow
w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej
na podstawie umow leasingu.
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4 Noty objasniajgce

4.16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania z tytutu PIT
Zobowigzania wobec ZUS
Zobowigzania wobec PFRON

Zobowigzania z tytutu podatku u zrédta

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa na audyt

Pozostate

Stan na dzien

PolITREG Spotka Akcyjna

30.06.2025  31.03.2025  31.12.2024
1654 2087 856
535 484 407
404 433 351
47 21 11

37 38 24
716 584 618
3393 3647 2267
3393 3647 2267
118 100 92
410 379 290

7 5 3

- - 22
535 484 407
55 55 55
661 529 563
716 584 618

Na pozostate rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtownie rezerwy na koszty okresu.

4.17 Rezerwy

Wyszczeg6lnienie rezerw

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na premie

36

Wartos$¢ na
01.01.2025

149

149

298

Zawigzanie
rezerw

251
182

433

Rozwigzanie
rezerw

(149)
(149)
(298)

w tym:

Wykorzystanie
rezerw

Czes¢ krotkoterminowa

Czes$¢ dtugoterminowa

N2

30.06.2024

619
348

309

475
1764

1764

75

270

348

65
410

475

Wartosé na
30.06.2025

251
182

433

400

33
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4 Noty objasniajgce

PolITREG Spotka Akcyjna

Rezerwy na premie dotyczg premii dla Zarzgdu z tytutu pozyskania dotacji. Wiecej na temat zasad opisano w nocie 4.21.

4.18 Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw
CBR
BNR
ABM

Artide

Diugoterminowe

Krétkoterminowe

Spotka jest beneficjentem dofinansowan:

grantu w wysokoéci 2.5 min EUR

otrzymanego w 2018 roku w ramach programu  Horyzont 2020
(,Horyzont 2020”) - dotacja rozliczona

grantu w wysokosci 6.133 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (,BNR”) - dotacja rozliczona

grantu w wysokosci 806 tys. EUR

otrzymanego w 2023 roku (,Artide”) - dotacja w trakcie realizacji

37

Stan na dziei 30.06.2025

9 060

5566

5355

374

20 355

13 098

7 257

31.03.2025

9 304

5703

5840

481

21328

13788

7 540

2

31.12.2024 30.06.2024
9 549 8 605
5840 4149

6 602 7873

620 996

22 6M 21623
14168 1372

8443 10 251

grantu w wysokoéci 10.598,0 tys. zt

otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej (,CBR”) - dotacja rozliczona

grantu w wysokosci 31.700 tys. zt

otrzymanego w 2023 roku z Agencji Badart Medycznych (,ABM”) -
dotacja w trakcie realizacji

grantu w wysokosci 6.416 tys. zt

otrzymanego w 2025 roku (,KPO”) - dotacja w trakcie realizacji
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Celem projektu Horyzont 2020 jest przygotowanie fazy rejestracyjnej i badania III fazy
klinicznej szczepionki limfocytéw Tregs, wykorzystywanej w leczeniu cukrzycy typu 1
u dzieci, stuzacych otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskie;j.

Zgodnie z aneksem podpisanym 25 pazdziernika 2022 roku data zakonczenia projektu przypada na 31 pazdziernika 2023
roku. Spotka zobowigzata sie zapewnic¢ trwatos¢ efektdéw projektu, na ktory przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od
dnia zakonczenia jego realizacji. Spdtka ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informacji dotyczgcych realizacji projektu
oraz poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje réwniez
NCBIiR uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Spotke do zwrotu
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania
Srodkow na rachunek bankowy Spétki do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych
z umowy, Spotka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracja
wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji oraz okres trwatosci projektu. Wartos¢ projektu wynosi 3.571 tys.
EUR, z czego 2.500 tys. EUR podlega dotacji. Spotka zobowigzata sie do podejmowania $rodkéw majgcych na celu
wykorzystanie wynikéw dziatania objetego dofinansowaniem przez okres 4 lat po uptywie okresu jego realizacji,
w szczegodlnosci do wykorzystywania ich w dalszej dziatalnosci badawczej (poza dziataniem), opracowywania lub
wprowadzania do obrotu produktu lub procesu, $wiadczenia ustug. Spotka zobowigzata sie tez do zachowania dokumentacji
dotyczgcej realizowanego dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatnosci koricowej, a takze poddawania sie kontroli
oraz audytowi w zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata po
otrzymaniu ptatnosci konncowej. Zgodnie z umowg Agencja lub Komisja Europejska mogg przeprowadzac¢ okresowe i koricowe
oceny wptywu dziatania w stosunku do celu programu UE. Oceny takie mogg by¢ prowadzone w okresie realizacji dziatania,
a takze w okresie do pieciu lat po dokonaniu ptatnosci koricowej. W okreslonych przypadkach naruszenia zobowigzan przez
Spotke Umowa przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysokosci dotacji, zgdania zwrotu nienaleznie otrzymanego
dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Raport koncowy zostat zatwierdzony, a w | kwartale 2024 roku Spoétka otrzymata ptatnos¢ koricowa rozliczajgca projekt.

Dla celéw sprawozdawczych Spoétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,Horyzont 2020”.

W dniu 30 wrze$nia 2020 roku Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przyznato
Spétce dofinansowanie na realizacje projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla
rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych”
(“CBR”) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020 wspoétfinansowanego ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w peinej wnioskowanej kwocie
10.598 tys. zt. (wktad wiasny Spotki13.103 tys. zi).

W dniu 13 stycznia 2021 roku Spoétka podpisata umowe nr POIR.02.01.00-00-0100/20-00 i rozpoczeta realizacje
projektu. Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,CBR”.

15 czerwca 2023 roku Spotka zakonczyta faze budowlang Centrum Badawczo-Rozwojowego, a w marcu 2024 roku
uzyskata stosowne zgody GIF na rozpoczecie wytwarzania produktu leczniczego.

Spoétka ztozyta raport konncowy w Projekcie z koncem grudnia 2023 roku i do korica 2024 roku otrzymata refundacje
naktadow w catosci przyznanego dofinansowania, tj. 10 598 tys. zt.
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W dniu 27 pazdziernika 2021 roku Spoétka podpisata z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w wysokoéci 6.133 tys. zt (POIR 03.02.01-22-
0037/21-00).

Celem projektu jest zwiekszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci Spoétki poprzez wdrozenie rezultatéw prac B+R oraz
komercjalizacje pierwszej somatycznej terapii komorkowej opartej na pozyskanych z krwi obwodowej wtasnych komorkach
T-regulatorowych (TREG) pacjenta. Dodatkowo, projekt zaktada innowacyjny proces leczenia cukrzycy typu 1 (CT1), ktéry
wykorzystuje namnazanie komorek TREG do produkciji preparatu przeznaczonego do terapii CT1. Realizacja projektu polegajgca
na utworzeniu, wyposazeniu i uruchomieniu nowego laboratorium komercyjnego przeznaczonego do komercyjnej produkciji
preparatow TREGS, sktadajgcego sie m.n. z laboratorium kontroli jakosci oraz jednego obszaru komercyjnego
o powierzchni 250 m2 pozwoli Spétce skomercjalizowaé wyniki wieloletnich prac B+R (na ktérych koncentrowata sie
dotychczasowa dziatalnos¢ PolTREG), udostepnic¢ szeroko dla pacjentéw w Polsce Metode TREG i tym samym zaspokoic¢ istotng
potrzebe spoteczng zwigzang ze wzrostem zachorowan na CT1 w ostatnich latach w Polsce i Europie. Catkowity koszt realizaciji
projektu wynosi 13.717 tys. zt brutto z czego przyznano dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 6.133 tys. zt co stanowi
55% catkowitych kosztow kwalifikowanych.

Aktualnie Spoétka jest w trakcie wdrazania innowacji zaplanowanej w projekcie, a do 30 listopada 2024 r. musi przedtozyc¢
koncowy wniosek o ptatnos¢, w ktorym dotgczone zostang dokumenty potwierdzajgce rzeczowe zakonczenie projektu
i wdrozenie innowacji. Ponadto Spoétka ma obowigzek przedktadania informacji dotyczacych realizacji projektu oraz poddania
sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okre$lonych przypadkach przyznaje réwniez PARP
uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Spotke do zwrotu otrzymanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na
rachunek bankowy Spoétki do dnia ich zwrotu.

Jako gwarancje nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Spétka ztozyta zabezpieczenie w formie weksla in
blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji
oraz okres trwatosci projektu.

Okres kwalifikowalnosci projektu trwat od 1 wrzesnia 2021 do 31 grudnia 2023 roku. 30 grudnia 2023 r. Spotka ztozyta wniosek
o ptatnos¢ rozliczajgcy catos¢ wydatkéw zadeklarowanych we wniosku o dofinansowanie. Do dnia 31 grudnia 2024 r. Spotka

otrzymata refundacje naktadéw w wysokosci przyznanego dofinansowania, tj. 6.133 tys. zt.

Dla celéw sprawozdawczych Spétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako ,BNR”.
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W dniu 16 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki podpisat umowe z Agencjg Badan Medycznych na
realizacje i dofinansowanie projektu Spétki pn. ,Terapia komoérkowa stanu
przedcukrzycowego [prediabetes] w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty
regulatorowe CD4+CD25+CD127- i przeciwciato antyCD20”.

Catkowity koszt kwalifikowany Projektu wynosi 49,5 min zt. Wartos$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,7 min zt. Okreslony
w Umowie maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 24.11.2028 r. Celem Projektu jest realizacja badan przemystowych
i prac rozwojowych, ukierunkowanych na przeprowadzenie badan klinicznych, a w dalszej perspektywie wdrozenie na rynek
innowacyjnej terapii komoérkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowe]j (prediabetes).
Zaplanowane zadania badawcze obejmujg przygotowanie i przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il. Zgodnie
z postanowieniami Umowy cato$¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utwordéw uzytych
w ramach Projektu, a takze prawa do wynikéw prac rozwojowych bedgcych rezultatem Projektu przystugujg Emitentowi.
W Umowie wskazano, iz PoITREG po uzgodnieniu z Agencja, przyznaje Agencji prawo wykupu licencji niewytgcznej ograniczonej
do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W przypadku wyboru prawa do wykupu licencji przez Agencje, Agencji przystuguje prawo wykupu licencji niewytacznej,
ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po cenach rynkowych. Agencji przystuguje 50% wartosci zysku z tytutu
komercjalizacji, w przypadku kontynuacji Badan klinicznych i/lub w przypadku dopuszczenia Produktow leczniczych do obrotu
przez witasciwe Organy regulatorowe, poza Unig Europejskg i EOG i USA i Kanadg w okresie 3 lat od zakonczenia Projektu.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku catkowitego braku komercjalizacji w terminie 3 lat od zakornczenia Projektu,
PolITREG jest zobowigzany do zwrotu catosci dofinasowania wraz z odsetkami. W dniu 9 marca 2023 roku Spoétka otrzymata
wptyw zaliczki w wysokosci 8.700 tys. zt, ktorg rozlicza sukcesywnie wraz z ponoszonymi na rzecz projektu kosztami.

Dla celow sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "ABM”

W dniu 5 czerwca 2023 =zostalta podpisana umowa pomiedzy Europejska Agencje
Wykonawczg ds. Zdrowia i Cyfryzacji (European Health and Digital Executive Agency,
HaDEA) a Spétka oraz pozostatymi konsorcjantami na dofinansowanie projektu pn.
~Autoantigen-specific adoptive regulatory T cell therapy against type 1 diabetes”.

Podpisana umowa uprawnia Konsorcjum do korzystania z dofinansowania przyznanego przez HaDEA w #tgcznej kwocie
wynoszgcej ok. 7 min EUR, natomiast kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta wynosi ok. 806 tys. EUR.
Dofinansowanie stanowi 100% wydatkéw w Projekcie, a czas trwania projektu to 60 miesiecy (od lipca 2023 do czerwca
2028). Odpowiedzialnos¢ finansowa kazdego beneficjenta dziatajgcego w ramach Konsorcjum jest zasadniczo ograniczona
do jego wtasnego dtugu i nienaleznych kwot podmiotéw z nimi powigzanych.
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Podpisana umowa uprawnia Konsorcjum do korzystania z dofinansowania przyznanego przez HaDEA w tgcznej kwocie
wynoszgcej ok. 7 min EUR, natomiast kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta wynosi ok. 806 tys. EUR.
Dofinansowanie stanowi 100% wydatkow w Projekcie, a czas trwania projektu to 60 miesiecy (od lipca 2023 do czerwca
2028). Odpowiedzialno$¢ finansowa kazdego beneficjenta dziatajgcego w ramach Konsorcjum jest zasadniczo ograniczona
do jego wtasnhego dtugu i hienaleznych kwot podmiotéw z nimi powigzanych.

Celem Projektu jest opracowanie genetycznie modyfikowanych limfocytow T regulatorowych w leczeniu cukrzycy typu 1
od etapu zaprojektowania sztucznego receptora, poprzez badania przedkliniczne z selekcjg najlepszego konstruktu, badania
w modelu zwierzecym i stworzenie postaci leku do badan klinicznych. Zadaniem Spotki bedzie selekcja najlepszego
konstruktu i przeprowadzenie produktu komérkowego do etapu preparatu w standardzie leku ATMP (badanego produktu
leczniczego terapii zaawansowanej) i dalszy rozwdj w badaniach klinicznych do autoryzacji marketingowej i oferowania
preparatu jako leku w rutynowym leczeniu cukrzycy typu 1.

We wrzesniu 2023 roku Spoétka otrzymata zaliczke z tytutu powyzszego projektu w wysokosci 282 tys. EUR, ktorg rozlicza
sukcesywnie wraz z ponoszonymi na rzecz projektu kosztami.

Dla celéw sprawozdawczych Spotka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "Artide”.

W dniu 23 kwietnia 2025 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Agencja Badan Medycznych
a Spo6tka na realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,Badania przedkliniczne antygenowo-
specyficznych limfocytow Tregs (agTregs/PTG-020) w leczeniu cukrzycy typu1”

Dotacja zostata przyznana w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, Komponent D Efektywnosc,
dostepnosc i jakos¢ systemu ochrony zdrowia, Inwestycja D3.1.1 Kompleksowy rozwdj badann w zakresie nauk medycznych
i nauk o zdrowiu.

Catkowita wartos¢ Projektu wynosi ok. 8,3 min zt, a wartos$¢ dofinansowania ABM to ok. 6,4 min zt.

Rezultatem Projektu bedzie przeprowadzenie badan przedklinicznych. Intencjg Emitenta jest realizacja Projektu do
31.03.2026 r. Catos¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utworow uzytych w ramach Projektu,
prawa do uzytych w ramach Projektu baz danych (takze nieposiadajgcych cech utworu), a takze prawa do wynalazkow,
wzorow uzytkowych i wzoréw przemystowych, do wynikéw badart naukowych lub prac rozwojowych bedgcych rezultatem
Projektu przystugujg PolTREG. Agenciji przystuguje prawo do pierwokupu praw wiasnosci intelektualnej do rezultatéw
Projektu po cenach rynkowych. Prawo pierwokupu moze zosta¢ wykonane w czasie trwania Projektu oraz w terminie 5 lat
od dnia zakonczenia jego realizacji.

Projekt dotyczgcy antygenowo-specyficznych limfocytéw T-regulatorowych jest zaliczany do Tregdéw tzw. nowej generaciji.
Terapia polega na wykorzystaniu ich zdolnosci do ttumienia niepozadanych reakcji uktadu odpornosciowego w sposob

celowany i selektywny.

Dla celéw sprawozdawczych Spétka oznacza niniejsze dofinansowanie jako "KPO”.
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4.19 Podatek odroczony 4

Zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego
jest ujmowane w kazdym okresie srodrocznym na podstawie mozliwie najlepszego szacunku $redniej wazonej rocznej stawki
podatku dochodowego, jakiej oczekuje sie w petnym roku obrotowym. Jesli oszacowane roczne stawki podatku dochodowego
ulegng zmianie, moze pojawi¢ sie koniecznos¢, aby kwoty zaliczone do obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego w jednym okresie srédrocznym zostaty skorygowane w kolejnym okresie sréodrocznym tego roku obrotowego.

Efektywna stopa podatkowa wyniosta w kazdym z prezentowanych okreséw w niniejszym sprawozdaniu O.

4.20 Klasyfikacjainstrumentéw finansowych N

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe].

\t:\illaa '::2;;3 na Wartosé Wartos¢é
Kategoria wg MSR dzien bilansowa na bilansowa na
30.06.2025 dzien 31.12.2024 dzien 30.06.2024
L . Aktywa finansowe wyceniane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate W zamortyzowanym koszcie 4057 2069 1585
< A ) Aktywa finansowe wyceniane
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w zamortyzowanym koszcie 30 913 45 655 54 301
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Wyceniane 3393 2267 1764
w zamortyzowanym koszcie
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane 7677 7 969 7978

w zamortyzowanym koszcie
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4.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi 2

W dniu 9 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego dla kluczowych cztonkow kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspdtpracownikow Spotki oraz w zwigzku
z Uchwatg nr 4 NWZ Spdtki z dnia 22 wrzesnia 2021 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, przyjeta Regulamin
Programu Motywacyjnego PolTREG S.A. oraz ustalita Liste Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym
w ktoérej okreslita Indywidualne Cele oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Lista Uprawnionych
moze zostac rozszerzona przez Rade Nadzorczg o osoby wskazane przez Zarzad Spotki.

Cztonkowie Zarzadu Spoiki, po zawarciu umoéw uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, uzyskajg prawo objecia tgcznie do
21.000 warrantow serii N1 oraz do 28.000 warrantéw serii N2, w zaleznosci od stopnia realizacji Celdow Indywidualnych.

Dodatkowe informacje dotyczgce Programu Motywacyjnego znajdujg sie w nocie 4.12 Kapitaty oraz w raportach biezgcych
Spotki.

Do wyceny wartosci uprawnien uzyto numerycznej metody przyblizania rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metoda
réznic skoriczonych (ang. finite difference). Zatozono przy tym, ze dynamika ceny aktywa bazowego S opisywana jest przez
proces stochastyczny bedacy geometrycznym ruchem Browna, tzn. jest rozwigzaniem stochastycznego réwnania
rézniczkowego postaci:

dSt - MStdt + O-Stth

Przy warunku brzegowym na SO réwne cenie aktywa bazowego na dzien wyceny uprawnien, gdzie o jest zmiennoscig aktywa
bazowego, 4 parametrem niemajagcym wptywu na wycene, a Wt ruchem Browna. W konsekwencji cena instrumentu V spetnia
rownanie Blacka-Scholes’a:

gdzie r jest przyjeta stopa procentowa.

Wycene oparto na prostokatnej siatce, ktorej wezty odpowiadajg mozliwym wartosciom cen aktywa bazowego w kolejnych
chwilach czasu od momentu wyceny do wygasniecia instrumentu. Nastepnie zadano warunki brzegowe, wykorzystujgc
znany payoff instrumentu na koniec jego zycia (zalezny od ceny aktywa w danym wezle) oraz zastosowano metode explicit
finite difference stosujac dyskretne przyblizenia pochodnych wystepujgcych we wzorze Blacka-Scholes’a. W momentach,
w ktérych mozliwe byto wczesniejsze wykonanie opcji, wartosci wyliczone na weztach siatki poréwnywano jeszcze z wartoscig
potencjalnego wykonania, aby uzyskac ostateczng cene w danym wezle.

Wysokos$¢ siatki zostata ustalona na 300 krokdéw ceny aktywa, natomiast jej szerokos$¢ zostata automatycznie dostosowana
tak, aby zagwarantowac stabilno$¢ rozwigzania. Podczas wyceny uwzgledniono polityke dywidendowg Spotki. Przyjeta metoda
jest powszechnie uzywana przy wycenie instrumentdow pochodnych i jest zgodna z MSSF 2. Jest to rozwinigcie tzw. Modelu
Blacka-Scholesa-Mertona.
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4 Noty objasniajgce PoITREG Spotka Akcyjna

Zgodnie z MSSF 2 przy szacowaniu wartosci godziwej nie byty uwzgledniane warunki nabycia inne niz warunki rynkowe.

Podczas wyceny rozwazono rowniez potencjalng mozliwos¢ zmiany ceny rynkowej akcji wynikajgcg z emisji nhowych akcji
(tzw. rozwodnienie kapitatu).

Spotka ujeta w pierwszym poétroczu 2025 r. koszt z tytutu tego Programu Motywacyjnego w kwocie 189 tys. zt. (225 tys. zt
w pierwszym potroczu 2024 r.)

Rejestracja spotki Immutheraw USA

W dniu 13 czerwca 2025 r. utworzona zostata spotka Immuthera C-corp (Spotka zalezna) z siedzibg w stanie Delaware. Kapitat
zaktadowy Spotki zaleznej wynosi 100 tys. USD, a akcje zostaty w 100% zaoferowane Spotce PolTREG S.A.

Utworzenie Spotki zaleznej w USA jest elementem planu rozwoju PoITREG, obejmujgcego intensyfikacje dziatan na rynku
amerykanskim. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie objeta udziatéw w Immuthera Inc. w zwigzku z czym
nie wyceniono udziatéw w sprawozdaniu PolTREG S.A.

Poza informacjami przedstawianymi ponizej, w okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym
za 2025 rok nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi.

4.21.1 Transakcje z podmiotami powigzanymipoprzez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

od 01.01.2025 od 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024

Wyptacone $wiadczenia pracownicze (w tys. z}) Wokresie  4,30.062025 do30.062025 do30.062024 do 30.06.2024
Natalia Marek - Trzonkowska 71 35 71 36
Matgorzata Mysliwiec 70 35 71 36

141 70 142 72

Transakcje z cztonkami Zarzgdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w nocie 4.21.2.
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

4.21.2 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

od 01.01.2025 od 01.04.2025 od 01.01.2024  od 01.04.2024

Wyptacone Swiadczenia pracownicze - Zarzad (state) Wokresie  4,30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024
Piotr Trzonkowski 21 106 180 90
Mariusz Jabtonski 168 85 135 67
Paulina Kocenko-Merks 68 - 153 76
447 " 468 233

od 01.01.2025 o0d 01.04.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2024

Wyptacone swladczenia pracownicze - Zarzad (zmlenne) Wokresie 420062025 do30.062025 do30.06.2024 do 30.06.2024
Piotr Trzonkowski 3 1 1 1
Mariusz Jabtonski 7 6 7 1
Paulina Kocenko-Merks 1 - 37 36
n 7 45 38
Wyptacone §wiadczenia pracownicze - Rada Nadzorcza W okresie 0d 01.01.2025  0d 01.04.2025 ~ od 01.01.2024 0d 01.04.2024
do 30.06.2025 do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2024
Jacek Gdanski = - 6 -
Oktawian Jaworek 38 20 22 16
Marcin Mierzwinski 30 15 22 15
Artur Osuchowski - - 23 16
Wojciech Golak 27 13 19 13
Michat Wnorowski 41 21 16 16
Pawet Mandok 38 20 - -
174 89 108 76
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4 Noty objasniajgce PolITREG Spotka Akcyjna

Nie istniejg umowy i porozumienia z Cztonkami Zarzadu lub Cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania tych umow.

Spéika nie posiada w stosunku do bytych osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zadnych zobowigzar wynikajacych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze.

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu premiowania Cztonkow
Zarzadu Spotki. Prawo do premii przystuguje Cztonkom Zarzadu z tytutu realizacji kluczowych zadan okreslonych w umowie
zawartej z Cztonkiem Zarzgdu na podstawie regulaminu premiowania. Kluczowymi zadaniami sg zadania o charakterze
strategicznym dla Spotki tzn. stanowigce istotny element jej strategii biznesowej oraz zatozonych przez Spotke celow
dtugoterminowych i jako takie przyczyniajgce sie do rozwoju Spotki. Rada Nadzorcza ustala dla zadan cele rzeczowe lub
finansowe, ktdérych osiggniecie przez Cztonka Zarzadu stanowi przestanke wyptaty premii, a takze ustala wysokos¢ lub
sposdb obliczania wysokosci premii przystugujgcej Cztonkowi Zarzadu z tytutu osiggniecia danego celu.

Premie bedg wyptacane Cztonkom Zarzgdu za kazdy rok kalendarzowy, w ktérym osiggnieto cel, pod warunkiem tgcznego
spetnienia warunkow tj. realizacji okreslonego celu oraz uzyskania przez Cztonka Zarzgdu absolutorium za rok, za ktéry

przystuguje mu premia.

Warto$¢ Premii dla Cztonkdw Zarzadu

Zadanie/Cel Termin realizacji .
tacznie

Pozyskanie na rzecz Spétki srodkéw z przeprowadzonej emisji Akcji serii M
w ramach IPO przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan 30 czerwca 2022
i Celéw

1% wartosci srodkéw pozyskanych przez
Spotke z IPO

Uruchomienie laboratorium do produkcji przez Spétke preparatéw TREG 31 grudnia 2022 500.000,00 zt

31 grudnia kazdego

Pozyskanie na rzecz Spétki dotacji na cele realizowane przez Spotke, kolejnego roku

przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i Celow

2,5% wartosci srodkéw uzyskanych przez
Spotke z tytutu dotacji

obrotowego
1.5% wartosci srodkéw pozyskanych przez
Pozyskanie na rzecz Spétki Srodkéw w oparciu o umowe partneringowa, Spotke z tytutu zawarcia i wykonywania kazdej
zawartg z podmiotem zewnetrznym, w szczegdlnosci z inng firma takiej umowy, lecz w kazdym przypadku taczna
biotechnologiczng, firmg farmaceutyczng lub funduszem inwestycyjnym, 31 grudnia 2025 kwota wszystkich premii uzyskanych przez
ktorej to wartos¢ umowy przekracza kwote wskazang w Zestawieniu Zadan Cztonkoéw Zarzadu z tytutu jednej umowy
i Celéw partneringowej nie moze przekroczy¢ kwoty

4.000.000,00 zt za kazda tego typu umowe

Premia z tytutu pozyskania na rzecz Spotki srodkow z przeprowadzonej emisji Akcji serii M w ramach IPO Spoétka w kwocie
Q32 tys. zt brutto zostata wyptacona Cztonkom Zarzadu w dniu 12 lipca 2022 roku.

W zwigzku ze spetnieniem warunku wyptaty premii z tytutu zawarcia przez Spotke umow dotacyjnych, ktorych tgczna wartosé
w danym roku obrotowym przekracza kwote 2 min zt netto, Spotka tworzy rezerwe na premie dla Cztonkdéw Zarzadu.
Podstawg naliczenia i wyptaty premii beda srodki faktycznie uzyskane oraz wykorzystane przez Spdtke z tytutu dotacji,
pomniejszone o koszty doradztwa zwigzane z uzyskaniem dotacji. Premia wyptacana bedzie po zakonczeniu roku obrotowego,
w ktérym Srodki z dotaciji zasilg rachunek bankowy Spétki. Kwoty dotacji niewykorzystane przez Spotke pomniejszg kwoty do
wyptaty ujete w kalkulacji rezerwy na premie.

Tabela przedstawiajgca rezerwe na premie znajduje sie w nocie 4.17.
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4.22 Struktura zatrudnienia

30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024 30.06.2024

Wielkos$¢ zatrudnienia umowa o prace (w przeliczeniu na petne etaty) 32,88 33,88 33,38 27,75

4.23 Wspolne dziatania 2

Dnia 17 czerwca 2015 roku Spoétka wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz Uniwersyteckim Centrum Klinicznym
podpisata Umowe Ramowg o Wspdtpracy dotyczgca prowadzenia wspolnych badan, komercjalizacji wynikow tych badan,
w tym komercjalizacji samej Metody TREG lub jej pochodnych w tym szczepionki.

Ponadto wspotpraca obejmuje m.in.:

—  wspolne pozyskiwanie sSrodkow zewnetrznych z programow krajowych i miedzynarodowych oraz innych srodkéw, w tym
funduszy inwestycyjnych na badania i komercjalizacje ich wynikow,

— uzyskanie patentow na dokonane w wyniku prac wynalazki, bedgce pochodnymi TREG oraz wynalazki oparte na Metodzie

TREG,

promocje wspdlnych przedsiewziec,

udostepnianie infrastruktury laboratoryjnej, pomieszczen pod tg infrastrukture oraz zasobow ludzkich.

!

l

Umowa zostata podpisana na czas 10 lat, po uptywie tego okresu umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony
i kazdej ze stron przystuguje prawo do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 36 miesiecy.

Dnia 2 listopada 2016 roku strony podpisaty Aneks nr 3 do Umowy Ramowej o Wspotpracy nha mocy ktorego wydtuzono czas
trwania umowy na 17 lat, liczgc od dnia podpisania Umowy Ramowej o Wspotpracy.

Dnia 9 lutego 2017 roku strony podpisaty Aneks nr 4 do Umowy Ramowej o Wspotpracy na mocy ktérego ustalono stawke
optaty licencyjnej wobec Gdarnskiego Uniwersytetu Medycznego.

W dniu 30 maja 2021 roku podpisano aneks nr 5 do umowy, ha mocy ktérego ustalono nowe stawki licencyjne.

W dniu 10 sierpnia 2022 roku Spotka oraz Uniwersytet Gdanski i Gdanski Uniwersytet Medyczny podpisaty umowe trojstronng
dotyczgcag ochrony, korzystania z praw wtasnosci intelektualnej i zasad komercjalizacji dwoch wynalazkow, ktére dotyczag
usprawnienia produkcji limfocytéw T regulatorowych opracowanych wspolnie przez wymienione podmioty i objetych
zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez Uniwersytet Gdanski. Przedmiotem umowy jest okreslenie praw i obowigzkow
wspoétuprawnionych do wynalazkow, jak rowniez do wszelkich informacji technicznych, organizacyjnych i innych informacii,
ktore majgc wartos¢ gospodarczg, stanowig know — how zwigzane z wynalazkami. Wynalazki, co do ktorych toczy sie obecnie
postepowania patentowe dotyczg usprawnienia produkcji limfocytow T regulatorowych, ktére pozwalajg na szybsza
produkcje bardziej skutecznego preparatu limfocytéw T regulatorowych. Zgodne z umowg udziat Spétki we wspolnosci prawa
do/z patentu na wynalazki, jak rowniez udziat we wszelkich innych prawach i obowigzkach wynikajgcych z umowy oraz
dochodach z tytutu komercjalizacji posredniej/bezposredniej, jak tez udziaty we wszelkich korzysciach uzyskanych
z wynalazkéw zostat uzgodniony na 10%. Dodatkowo Spotka zobowigzata sie do refundacji dokonanych przed zawarciem
umowy wydatkéw i optat zwigzanych ze zgtoszeniami patentowymi wynalazkéw w wysokosci odpowiadajacej jego w/w
udziatowi we wspodlnosci wynalazkow. Zgodnie z umowg kazda ze stron jest uprawniona do przeprowadzenia komercjalizacji
wynalazkow, przy czym w przypadku zamiaru zawarcia przez pozostatych wspétuprawnionych umowy komercjalizacji, umowa
przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa, ktére polega na tym, ze w takim przypadku Spotka moze ztozy¢ bezposrednio lub
poprzez wskazany podmiot trzeci oferte zawarcia umowy komercjalizacji na warunkach nie gorszych od przedstawionych
przez wspotuprawnionego. W pozostatym zakresie umowa zawiera standardowe zapisy powszechnie stosowane dla tego typu
umow.
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4.24 Udzielone poreczeniai gwaracje 3 2

Spoétka wniosta kaucje na zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial
Center 134 Spétka z 0.0. do umowy najmu pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport
Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w
umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote
wyrazong w EUR, odpowiadajgca trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.
Maksymalna kwota gwarancji wynosi EUR 132 223,16.

4.25 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania 3
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na date sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego wobec Spotki nie toczg sie, ani w okresie
ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania sagdowe, arbitrazowe, prowadzone przed jakimikolwiek sgdami lub
trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji
publicznej, w tym organami rzagdowymi, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos¢ Spoiki.

Niezaleznie od powyzszego Spotka informuje, ze ztozyta pozew przeciwko firmie BART sp. z o.0., ktéra byta wykonawcag
Centrum Badawczo-Rozwojowego dla rozwoju metody Treg. Przedmiotem pozwu jest ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego, polegajgcego na obowigzku zaptaty za serwis gwarancyjny. W przekonaniu Spoétki wszelkie wynagrodzenie
w stosunku do wykonawcy zostaty zaptacone w formie wynagrodzenia ryczattowego. Ewentualny pozytywny wynik
postepowania bedzie skutkowat zwrotem poniesionych przez Spoétke w latach 2024-2025 kosztéw serwisowych.

2

4.26 Odpisy aktualizujgce

Na podstawie przeprowadzonych prac zwigzanych z analizg oczekiwanych strat kredytowych nie utworzono odpisu.

4.27 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow 2
finansowych oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2025 roku w Spétce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz nie wystgpity przesuniecia instrumentéow finansowych pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

4.28 Zobowigzania i aktywa warunkowe 2

Spoétka nie ma aktywow i zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za wyjgtkiem zobowigzarn wekslowych
stanowigcych zabezpieczenie zawartych umow leasingu i dotacji.
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4.29 Wydarzenia po dacie bilansowej 2

4.29.1 Otrzymanie certyfikatu GMP

W dniu 29 lipca 2025 r. Wytwornia Farmaceutyczna PolTREG S.A. otrzymata Certyfikat Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP)
dla produktow sterylnych, produktéw terapii komdrkowej. Certyfikat zostat przyznany przez Giéwnego Inspektora
Farmaceutycznego (GIF).

Przyznany dokument potwierdza spetnienie najwyzszych norm wytwarzania i ich zgodnos¢ warunkéw wytwarzania
z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania.

Wytwornia Farmaceutyczna Spotki w marcu 2024 r. otrzymata rowniez od GIF:
- zgode na wytwarzanie produktu terapii komérkowej limfocytéw TREGS w wyjatku szpitalnym
- zezwolenie na wytwarzanie badanego produktu terapii komoérkowej limfocytéw TREGS w badaniach klinicznych,

4.29.2 Otrzymanie od FDA protokotu z podsumowaniem spotkania pre-IND

W dniu 30 lipca 2025 r. Spétka otrzymata od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA) formalny protokot
podsumowujgcy spotkanie pre-Investigational New Drug meeting (pre-IND), dotyczacy proponowanego przez Emitenta oraz
spotke zalezng Immuthera adaptacyjnego badania fazy 2/3 w projekcie preTREG (terapia PTG-007)
u dzieci z cukrzycg typu 1w stadium 1i 2 w fazie przedobjawowej.

Najwazniejsze wnioski z protokotu FDA:

- FDA zgadza sig, ze w proponowanym badaniu korzysci z leczenia przewyzszajg ewentualne ryzyko dla pacjenta,

- FDA wskazuje, ze dostarczone przez Spotke dane kliniczne sg wystarczajgce do ubiegania sie o pozwolenie
na przeprowadzenie proponowanego badania w USA,

- FDA wskazata, ze 0ogdlny projekt badania jest uzasadniony,

- FDA jest otwarta na wtgczenie pacjentéw z Polski w stadium 1 do statystyki badania w USA, - FDA preferuje dostarczenie
danych z transferu technologii do USA w ramach zgtoszenia IND,

- FDA zacheca Spotke do ztozenia wniosku o przyznanie statusu Fast Track, Breakthrough Therapy lub Regenerative
Medicine Advanced Therapy,

- FDA rozwazy potraktowanie proponowanego przez Spotke adaptacyjnego badania fazy 2/3 jako badania rejestracyjnego.

Zarzad bardzo pozytywnie ocenia wnioski zawarte w protokole ze spotkania pre-IND oraz uznaje je za istotne wsparcie dla
dalszego rozwoju Spotki na rynku amerykanskim. W kolejnym etapie Spotka planuje ztozy¢ wniosek do FDA o spotkanie IND.
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4.29.3 Podanie pierwszemu pacjentowi terapii w ramach badania klinicznego fazy Il w projekcie PreTreg
(cukrzyca przedobjawowa typu 1)

W dniu 4 sierpnia 2025 r. Spdtka otrzymata od jednego z osrodkéw informacje o podaniu pierwszemu pacjentowi terapii
w ramach badania klinicznego PreTreg.

Pierwszorzedowym punktem korcowym badania bedzie ocena bezpieczenistwa i skutecznosci terapii. W badaniu wezmag
udziat pacjenci w wieku 3-18 lat, ktérzy ze wzgledu na uwarunkowania genetyczne sg w grupie wysokiego ryzyka
zachorowania na cukrzyce typu 1, jednak nie wystgpity u nich objawy choroby. W przypadku pomysinego zakonczenia w/w.
badania oraz potwierdzenia bezpieczenstwa i skutecznosci terapii POITREG ma szanse opracowac i zarejestrowac pierwszy na
Swiecie lek zapobiegajgcy wystgpieniu objawdw cukrzycy typu 1.

W ramach badania klinicznego zaplanowano wigczenie 150 pacjentéw (w tym grupa kontrolna otrzymujgca placebo).
Na dzieni publikacji niemniejszego raportu rekrutacja pacjentéw prowadzona jest w 3 osrodkach (Biatystok, Gdansk, £6dz).
Docelowo rekrutacja ma by¢ prowadzona w @ osrodkach w Polsce.

Na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il w projekcie PreTreg Spotka otrzymata dotacje z Agencji Badan Medycznych
(ABM). Wartos$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,7 min zt.

PreTreg jest jednym z kluczowych projektow PolTREG. W cukrzycy typu 1, gdzie istotg choroby jest zniszczenie wysp
trzustkowych produkujgcych insuline przez uktad odpornosciowy pacjenta istotne jest wczesne wigczenie leczenia.
U pacjentow w fazie przedobjawowej ilo$¢ zyjagcych wysp trzustkowych jest na tyle duza, iz moze zabezpieczac ich przed
objawami choroby. Jednoczesnie zaawansowanie procesu autoagresji w tym przypadku jest niewielkie i tatwe do opanowania.
W zwigzku z tym prewencja w tej fazie choroby (proponowana w ramach terapii Spotki) moze spowodowac zatrzymanie
procesu i doprowadzi¢ do sytuacji, ze pacjent wprawdzie bedzie w grupie wysokiego ryzyka zachorowania, ale nigdy nie
rozwinie objawdw choroby i bedzie klinicznie zdrowy.

4.29.4 Warunkowe przyznanie patentu przez Koreanski Urzgd Patentowy w projekcie terapii opartych na
CAR-TREG w leczeniu choréb neurodegeneracyjnych

W dniu 2 wrzesnia 2025 r. Spotka otrzymata informacje o wydaniu przez Urzgd Patentowy Korei Potudniowej warunkowej
decyzji o przyznaniu AZTherapies patentu dla wynalazku pt. ,CAR-TREG - based therapies for treating neurodegenerative
diseases”, (,Terapie oparte na CAR-TREG w leczeniu chordb neurodegeneracyjnych”). POITREG posiada wytgczng licencje na
projekt, ktoremu przyznany zostat koreanski patent.

Warunkiem przyznania patentu jest uiszczenie przez Spoétke optaty administracyjnej, co Spotka zamierza dokonac¢ w
wyznaczonym terminie.

Projekt CAR-TREG w leczeniu chordb neurodegeneracyjnych jest najbardziej zaawansowanym projektem PolTREG sposrod
rozwijanych przez Spotke terapii nowej generacji. Spétka otrzymata raport z czesci in vivo badan na zwierzetach w programie
terapii CAR-TREG. Wyniki badania przeprowadzonego na grupie kilkudziesieciu myszy wskazujg na wstepne bezpieczenstwo

i skutecznosc terapii.

Projekt CAR-TREG posiada réwniez ochrone patentowg w Australii, USA i Japonii.
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PoITREG Spotka Akcyjna

Zatwierdzenie srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia
2025 roku.

Piotr Trzonkowski Mariusz Jabtonski Prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa,
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