Raport Rynek Akcji

pigtek, 12 wrzesnia 2025, 08:58

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Kluczowy odczyt tego tygodnia na globalnym rynku, czyli wczorajsze dane o inflacji
CPI za sierpien w USA, okazat sie zgodny z oczekiwaniami (2,9% r/r). Tym samym
publikacja utwierdzita inwestordw w przekonaniu, ze nalezy spodziewac sie obnizki
stop procentowych na zblizajacym sie posiedzeniu FOMC (najblizsza $roda) -
scenariusz  obnizki o 25 pb. wyceniany jest obecnie z 93%-owym
prawdopodobienstwem (dane CME FedWatch) i trudno oczekiwaé, by co$ moglo te
oczekiwania jeszcze zmienié.

Na rynkach akcji panujg zatem dobre nastroje, a gtéwne indeksy w USA notowane sg
w okolicach swoich historycznych maksimdéw. Sentyment poprawit sie takze na
krajowym parkiecie - wczoraj najwazniejsze warszawskie indeksy zakonczyly sesje
zwyzkami, czemu sprzyjaly rosnace notowania bankdéw (cho¢ w gronie blue chipow
pozytywnie wyréznity sie takze spétki odziezowe tzn. LPP i CCC).

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak wazniejszych odczytéw.
Najciekawszy dla europejskich inwestorow byt zapewne opublikowany juz odczyt
inflacji w Niemczech (zgodny z oczekiwaniami). Brak tez publikacji kwartalnych
raportéw wiekszych spotek.

Sesja zapowiada sie zatem catkiem spokojnie, a kontrakty terminowe na gtéwne
europejskie indeksy wskazuja na wzrostowe otwarcie notowan. Warto jednak
pamieta¢, ze ostatnio korelacja GPW z rynkami bazowymi jest nieco nizsza, a
wczorajsze solidne wzrosty moga by¢ przyczyng korekty. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-09-11 Open 105924, Hi 107290, Lo 105777, Close 107085 |
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 23704 0,3
CAC40 7824 0,8
FTSE100 9298 0,8
BUX 102284 0,7
S&P500 6587 0,8
NASDAQ 22043 0,7
DJIA 46108 1,4
SHC* 3875 1,7
NIKKEI 44373 1,2
HANG SENG* 26451 1,4
MSCI EM Latin 2482 1,3
SMI 12293 0,6
Xu100 10383 -1,9
- Zmiana na godzine 8:00

Indeksy Polskie
WIG 107085 1,3
WIG20 2856 1,6
MWIG40 7956 0,8
SWIG80 29895 0,3
NCINDEX 273,3 -0,2
Waluty
USD/PLN 3,6240 0,0
EUR/PLN 4,2522 0,0
EUR/USD 1,1733 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,47 4
USA 10YT 4,03 2
Surowce
CRB Index 372 -0,5
Ztoto (USD/oz) 3634 0,5
Srebro (USD/oz) 41,56 1,3

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,96 zt na akcje.

BIOCELTIX Wprowadzenie do obrotu na GPW 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,14 zt na akcje.

IZOLACIA Zakonczenie zapisOw na sprzedaz akcji po 3,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Selena Industrial Technologies sp. z 0.0.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

NOVITA Publikacja raportu za I pétrocze 2025 roku.

TARCZYNSKI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

XPLUS Publikacja raportu za I pdtrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AB

BUDIMEX

ENEA

ENERGA

INTERCARS

sw

PGE

TAURON

ZE PAK

Andrzej i Iwona Przybyto w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedali wszystkie posiadane
akcje AB, po 87 zt za sztuke.

Budimex zawart umowe z PSE na budowe nowej stacji elektroenergetycznej 110/220 kV w Marszowie koto
Zar. Wartos¢ umowy to ponad 134 min zi.

Enea zakontraktowata w wyniku aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2026 tacznie nie mniej niz
1.761 MW obowigzku mocowego dla jednostek grupy.

Grupa Energa zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2026 co najmniej
462,611 MW obowigzku mocowego dla jednostek grupy. taczne przychody grupy w 2026 roku z tytutu
zawartych kontraktéw mogg wynies¢ co najmniej 150,223 min zt.

Zysk netto j.d. Inter Cars w II kw. 2025 r. wyniost 187,4 min zt, a zysk operacyjny 285,8 min zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 210,8 min zt zysku netto j.d. i 307,6 min zt EBIT.

Produkcja wegla w grupie JSW w sierpniu 2025 roku ogdétem wyniosta 1,01 miIn ton, co stanowi 84 proc.
planu na ten miesigc. Sprzedaz wegla ogétem w sierpniu wyniosta 1,18 min ton, co stanowi 95,3 proc. planu
na ten miesiac.

Jednostki nalezace do Grupy PGE, w wyniku aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2026, uzyskaty
kontrakty mocowe o tacznym obowigzku mocowym nie mniejszym niz 2.558,359 MW.

1. Spotka z grupy Tauron podpisata z PKO BP umowe kredytu inwestycyjnego o wartosci 238 min zt. Srodki
zostang przeznaczone na refinansowanie wydatkdow zwigzanych z budowg ladowej farmy wiatrowej w
Warblewie o tacznej mocy 30 MW.

2. Jednostki wytworcze nalezace do Grupy Tauron zawarty umowy mocowe w ramach aukcji uzupetniajacej
rynku mocy na 2026 r. o tacznym obowigzku mocowym na poziomie 1.567,434 MW.

Grupa ZE PAK, w wyniku aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2026, zawarta umowe mocowg na
409 MW obowigzku mocowego dla bloku nr 9 w Elektrowni Patnéw.

Przeglad prasy

BANKI

Opinia TSUE ws. WIBOR-u korzystna dla bankéw. Kancelarie tracg argument. Sqd moze bada¢ klauzule
umowne w kredytach opartych na stawce WIBOR, jednak nie moze bada¢ metody ustalania tego wskaznika.
Takie stanowisko rzecznika generalnego TSUE wytraca kancelariom odszkodowawczym wazny argument.
Tempo naptywu nowych pozwow powinno sie zmniejszy¢. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata $wieca na rosngcym wolumenie narusza w cenach zamkniecia dtugoterminowy opdr na 21,6 zt.

HUUUGE Jesli byki nie oddadza tego poziomu, to nastepnym przystankiem dla wzrostow jest kolejny opdr na 24,65 zt.

LUBAWA Od 2 sesji trwa wyrazny wzrost kursu na wysokim wolumenie, co wyglada jak poczatek impulsu
popytowego.

POLIMEXMS Biata Swieca na rosngcym wolumenie testuje $rednioterminowy szczyt na 5,9 zt. Nastepny opor znajduje sie
na 6,47 zt.

WIELTON Czarna $wieca na spadajacym wolumenie sprowadza kurs ponizej przetamanego oporu na 7,25 zt, co moze

zapowiadac korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CCC - Daily 2025-09-11 Open 176, Hi 186.55, Lo 175.95, Close 186 (5.0%) Vol 685, | ag |LPP - Daily 2025-09-11 Open 17515, Hi 18350, Lo 17515, Close 18300 (3.2%) Vol 7,
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Biata s$wieca na rosngcym wolumenie (w Biata $wieca dociera w rejon dtugoterminowego
okolice $redniej) powraca z kursem powyzej LPP oporu, ktéry znajduje sie w okolicy 18500-
przetamanego dotka na 178,6 zt, co otwiera 19040 zi.

droge do testu kolejnego oporu w rejonie 215

zt.

CCC

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
05:02 Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mlid] sierpien 102,3 99,2 98,24
Wtorek
13:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien -0,4 -0,2 0,0
03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien -2,9 -2,9 -3,6
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien 2,6 3,3 3,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 3,94 -1,0 2,42
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stdép procentowych: depozytowa [% ] wrzesien 2,00 2,00 2,00
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien 2,9 2,9 2,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 263,0 234,0 236,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC wrzesien
Piatek
Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) [%] sierpien 8,7 8,8
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 2,2 2,2 2,0
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] sierpien 2,1 2,1 1,8
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107085 1,3 1,4 -2,7 5,3 34,6 34,1
WIG20 2856 1,6 1,8 -4,6 2,7 30,3 26,2
MWIG40 7956 0,8 0,3 -1,4 2,8 29,9 33,8
SWIG80 29895 0,3 1,2 1,7 5,5 26,7 25,6
WIG Banki 16900 1,9 1,7 -11,8 6,2 36,9 38,6
WIG Budownictwo 8188 0,8 0,6 -2,2 -3,6 20,7 8,7
WIG Chemia 8011 1,2 1,7 0,3 -15,5 4,8 3,4
WIG GAMES 18030 0,9 1,3 1,1 -2,7 28,8 1,7
WIG Energetyka 4339 0,4 -1,8 1,0 7,7 74,2 73,7
WIG Informatyka 10029 1,3 3,8 5,5 10,8 76,8 85,7
WIG Media 6533 -0,4 -0,1 -7,8 -10,1 -4,8 -8,1
WIG Paliwa 9712 2,5 1,8 6,0 15,3 86,0 57,2
WIG Spozywczy 2957 0,8 -1,3 -1,8 -2,0 9,8 24,6
WIG Goérnictwo 4420 0,3 0,9 -0,6 4,0 15,6 1,9
WIG Leki 3218 -0,3 -1,2 -4,0 -2,7 2,7 -8,3
WIG Ukraina 539 1,2 -4,1 -10,4 -3,9 62,0 107,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2294 0,1 0,4 0,3 6,6 30,3 46,5
BUX 102284 0,7 -0,9 -1,8 6,7 28,9 42,4
XU100 10383 -1,9 -3,2 -5,9 7,2 5,6 10,2
FTSE100 9298 0,8 1,0 1,8 4,9 13,8 13,5
DAX 23704 0,3 0,5 -1,6 -1,0 19,1 29,3
CAC40 7824 0,8 1,9 1,6 0,6 6,0 5,8
SMI 12293 0,6 -0,6 3,6 -0,2 6,0 3,1
EuroStoxx50 5387 0,5 1,3 1,0 -0,1 10,0 13,1
S&P 500 6587 0,8 1,6 3,4 9,4 12,0 18,6
DJIA 46108 1,4 1,6 4,9 7,6 8,4 12,8
MSCI EM Latin 2482 1,3 1,7 7,4 8,6 34,0 13,5
Shanghai Composite 3875 1,7 1,6 6,2 13,9 15,6 42,4
Nikkei225 44373 1,2 3,1 6,1 15,5 11,2 24,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1733 0,0 0,1 0,2 1,3 13,3 5,9
EUR-PLN 4,2522 0,0 0,1 0,1 -0,2 -0,5 -0,7
USD-PLN 3,6240 0,1 0,1 -0,1 -1,5 -12,2 -6,3
CHF-PLN 4,5422 0,2 0,3 1,3 0,4 0,2 0,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 -0,5 0,1 1,9 -2,1 4,3 13,2
Ztoto (USD/oz) 3634 0,5 1,9 8,9 7,9 39,2 45,2
Srebro (USD/oz) 41,56 1,3 0,0 9,4 15,8 45,8 48,4

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,54 0 -1 -14 -49 -112 -111
WIBOR 6M (%) 4,41 0 -3 -13 -43 -119 -124
EURIBOR 3M (%) 2,03 0 -5 -1 1 -40 -146
EURIBOR 6M (%) 2,11 1 1 1 4 -31 -117
Polska 10YT (%) 5,47 4 5 -12 -39 25
Niemcy 10YT (%) 2,66 1 -12 14 -12 47
USA 10YT (%) 4,03 2 -1 -26 -42 -25 39
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



