Rekomendacja w zakresie zasad i sposobow

stosowania wskaznika stopy procentowej POLSTR

(lub indekséw z Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR)
przy zawieraniu NOWYCH UMOW dla produktéw
faktoringowych w ztotych (z wytgczeniem produktow
dyskontowych) dla produktéw bazujacych na wskazniku

referencyjnym oferowanych przez podmioty rynku finansowego



Rekomendacja w zakresie zasad i sposobdow stosowania
wskaznika stopy procentowej POLSTR (lub indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR)
przy zawieraniu NOWYCH UMOW dla produktéw faktoringowych w ztotych (z wytaczeniem
produktéw dyskontowych) dla produktéw bazujgcych na wskazniku referencyjnym
oferowanych przez podmioty rynku finansowego

Rekomendacja  zostata  przygotowana w celu zapewnienia  poprawnosci  stosowania
w umowach wskaznikow referencyjnych przez podmioty rynku finansowego. Cel ten wynika
z ,,ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014” z uwzglednieniem jego pdiniejszych zmian (dalej
tacznie jako ,, Rozporzadzenie BMR”).

Rekomendacja zostata przygotowana przez Strumien Produkty Bankowe Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikdw referencyjnych na podstawie analiz i dyskusji ekspertéw. Na rekomendacje
sktadajg sie ponizsze zalecenia dotyczgce zasad naliczania odsetek.

Dodatkowo celem rekomendacji jest wskazanie podmiotom rynku finansowego najlepszych praktyk
w zakresie stosowania wskaznika stopy procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) lub indeksow
z Rodziny Indekséw Skfadanych POLSTR do ustalania oprocentowania zmiennego przy zawieraniu
z klientami nowych umoéw dla produktéw w ztotych bazujacych na wskazniku referencyjnym.

Rekomendacje zawarte w dokumencie nie majg charakteru obligatoryjnego i mogg by¢ stosowane na
zasadzie dowolnosci z uwzglednieniem specyfiki danego podmiotu rynku swiadczacych ustugi faktoringowe,
zréznicowania produktowego oraz form finansowania, a takze rodzaju klientéw, z ktérymi zawierane sg
umowy.

Podmioty rynku finansowego moga stosowac¢ wskainik stopy procentowej POLSTR (lub indeksy
z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR) w innym zakresie niz wynika to z niniejszej rekomendacji.
Rekomendacje zawarte w dokumencie s3 ograniczone wytacznie do stosowania wskaznika stopy
procentowej POLSTR (lub indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR), natomiast podmioty rynku
finansowego moga stosowac takie inne stawki, stopy referencyjne lub wskazniki referencyjne,
w tym w szczegdlnosci stope referencyjng Narodowego Banku Polskiego (o ile nie stoi to w sprzecznosci
Z przepisami prawa), co pozostaje poza zakresem rekomendacji.

Podmioty rynku finansowego mogg rdowniez stosowal, na potrzeby okreslania oprocentowania
w umowach, wskaznik stopy procentowej POLSTR (lub indeks z Rodziny Indeksdw Sktadanych POLSTR)
w sposéb inny niz opisany w niniejszej rekomendacji.

Analogicznie, podmioty rynku finansowego nie sg zwigzane zakresem zaproponowanych w rekomendacji
obowigzkdéw informacyjnych.



Wstep:

1. Rekomenduje sie, aby w zwigzku z zawarciem umowy z klientem odsytaé¢ do Regulaminu Indeksu Stopy
Procentowej POLSTR, a w przypadku Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR do Regulaminu Rodziny
Indekséw Sktadanych POLSTR (zwanych dalej Regulaminami lub w zakresie kazdego z nich
Regulaminem) opublikowanymi na stronie internetowej Administratora. Informacje powinny odsyta¢
takze do Oswiadczenia Administratora Indeksu Stopy Procentowej POLSTR, a w przypadku Rodziny
Indekséw Sktadanych POLSTR do Oswiadczenia Administratora Rodziny Indeksdw Sktadanych POLSTR,
o ktérych mowa w art. 27 Rozporzadzenia BMR). Informacje dodatkowe dla klientéw powinny by¢
przygotowane takze w oparciu o te dokumenty.

2. Publikacja i udostepnienie wskaznika POLSTR (lub indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR)
odbywa sie na podstawie Regulamindéw.

3. Niniejsza rekomendacja nie odnosi sie do sposobu ustalania marz produktowych oraz réznego rodzaju
formut wyliczania oprocentowania, ktére stanowig standardowy sktadnik wyliczenia korncowego
oprocentowania i mogg by¢ stosowane w umowach tgcznie z wskaznikiem stopy procentowej POLSTR
(lub indeksami z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR).

Produkty faktoringowe (z wytgczeniem produktéow dyskontowych)
Rekomendacja 1

Rekomenduje sie, aby na potrzeby ustalania oprocentowania byt wykorzystywany wskaznik stopy
procentowej POLSTR opracowywany i publikowany przez Administratora. Dla danego dnia w okresie
odsetkowym przyjmowana powinna byé ostatnia publikowana w tym dniu wartos¢ wskaznika przez
Administratora. W przypadku braku publikacji wskaznika w danym dniu przyjmowana jest ostatnia
opublikowana wartos¢ tego wskaznika.

Rekomendacja 2
Rekomenduje sie oprocentowanie bazujgce na wskazniku POLSTR 1M Stopa Sktadana.

Przyjmowana warto$¢é wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana to wartos¢ udostepniona przez Administratora
zgodnie z Regulaminami i aktualizowana przez podmioty rynku finansowego w kolejnych okresach
odsetkowych. Zasada wyznaczania daty wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana bedzie kazdorazowo
okreslona w dokumentacji umownej.

Rekomendacja 3

Alternatywnie rekomenduje sie, aby oprocentowanie zmienne bazowato na wskazniku stopy procentowe;j
POLSTR sktadanym przez podmiot rynku finansowego wedtug metody polegajgcej na przesunieciu okresu
obserwacji do 5 dni roboczych w tyt (5 days lookback shift).

Uzasadnienie rekomendowanych zasad

Zasady opisane w Rekomendacji 1 biorg pod uwage dzienng zmiennos¢ stép procentowych na rynkach
finansowych i tym samym odzwierciedlajg aktualne informacje rynkowe i pozwalajg na codzienne
aktualizowanie kosztow finansowania.

Zasady opisane w Rekomendacji 2 oraz Rekomendacji 3 umozliwiajg przekazanie informacji Klientowi
o wysokosci odsetek przed terminem ich ptatnosci, dzieki czemu klient ma zapewniong z odpowiednim
wyprzedzeniem informacje o wysokosci wynagrodzenia i czas na zgromadzenie naleznych Srodkow.

Stosowanie alternatywnych Rekomendacji wynika ze zréinicowania podmiotéw S$wiadczacych ustugi
faktoringowe oraz réznorodnosci ich zrddet finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
w rachunkach kredytowych, obligacje). Umozliwia to lepsze dopasowanie oprocentowania aktywéw do
pasywoéw, a tym samym pozwala w petniejszym stopniu na zarzadzanie ryzykiem bazowym przez podmioty
rynku finansowego poprzez odpowiedni dobér stép bazowych dla aktywéw i pasywow.





