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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazania jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupe tworzyly ponizsze podmioty:

Nr Udziat w kapitale | Udziat w glosach
Nazwa podmiotu . zakladowym (w (w %)
rejestrowy %)

Bumech S.A.— podmiot dominujacy 0000291379 - -
Przedsigebiorstwo Gornicze ,Silesia” w restrukturyzacji Sp. z| 0000341002 99,975 99,975
Przedsigbiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” Sp. z 0.0. | 0001029538 100 100
Modern Solutions for Environment Sp. z 0. o. 0000306503 100 100
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o0.0. 0001028196 100 100
"KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96 86,96

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujace podmioty:

o Bumech Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Emitent, Spotka, Bumech);

e Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: PGS, PG Silesia);

e Przedsiebiorstwo Szkoleniowe i Gérnicze ,Silesia” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach (dalej: PSiG);

e Modern Solutions for Environment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: MSE);

e Bumech Produkcja i Serwis Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (dalej: BPiS);

Emitent nie obejmuje konsolidacjg Kobud S.A. w upadtosci, gdyz znacznie wczesniej utracit kontrole nad nig z powodu
toczacego sie postepowania upadtosciowego.

Po dniu bilansowym, w wyniku zawarcia w dniu 23 lipca 2025 roku umowy zakupu udziatéw, Bumech przejat kontrole nad
siedmioma spdtkami zarejestrowanymi na terenie i dziatajgcymi zgodnie z prawem Republiki Potudniowej Afryki (dalej:
RPA), ktérych wykaz stanowi ponizsza tabela:

Nazwa podmiotu Nr rejestrowy Pr(::;ezr;;'gevéiu

SVEA RESOURCES (PTY) LTD 2019 /547495 /07 100
AJR Projects and Investments (PTY) LTD 2013 /163027 / 07 85
Sist Kapital (PTY) LTD 2018 /579909 / 07 85
Giyani Mining Exploration (PTY) LTD 2024 / 348540/ 07 100
Svea Mining Exploration (PTY) LTD 2024/ 348525/ 07 100
Ideal Phoenix (PTY) LTD 2017/ 473532/ 07 85
Giyani Mining Projects (Pty) Ltd* 2014 /274871 /07 66

* Podmiot zalezny Ideal Phoenix (PTY) LTD

Spotki wymienione w powyzszej tabeli bedg podlegac konsolidacji, poczawszy od trzeciego kwartatu 2025 r.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze

wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupa prowadzita dziatalno$¢ operacyjng, ktdéra koncentrowata sie gtéwnie na wydobyciu i
sprzedazy wegla kamiennego.

W | kwartale 2025 roku Emitent zawart umowe sprzedazy wegla energetycznego z krajowym odbiorcg przemystowym.
Przedmiotem umowy byta sprzedaz przez Bumech wegla energetycznego z kopalni wegla kamiennego ,Silesia”. Dostawy
byly realizowane do kohca czerwca 2025 roku, w oparciu o miesieczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem
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transportu kolejowego na warunkach FCA kopalnia Silesia w Czechowicach-Dziedzicach. Szacunkowa warto$¢ kontraktu
wynositg 20,538 min zt netto.

W okresie sprawozdawczym spoétka zalezna Emitenta, tj. Przedsigbiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji
zawarta dwie wigksze umowy sprzedazy wegla energetycznego z kontrahentem krajowym (Kupujgcy). Przedmiotem
sprzedazy byly miaty weglowe o réznych klasach energetycznych, z odbiorem wiasnym Kupujacego. Szacowana
maksymalna warto$¢ ww. umoéw wynosita okoto 18 min ztotych netto. W okresie maj 2024 — kwiecien 2025 roku Grupa
Kapitatowa Bumech S.A. dokonata na rzecz tego samego Kupujgcego szeregu mniejszych transakcji sprzedazy wegla o
wartos$ci netto okoto 36,5 min ztotych.

W zakresie trwajgcego postepowania restrukturyzacyjnej PG Silesia, dnia 10 czerwca 2025 roku Zarzadca, dziatajgc w
imieniu spotki zaleznej, tj. Przedsiebiorstwo Goérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (dalej: PG Silesia), ztozyt do
Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy plan restrukturyzacyjny sporzadzony na
potrzeby prowadzonego wobec PG Silesia postepowania sanacyjnego. Plan restrukturyzacyjny PG Silesia przewiduje
wdrozenie srodkéw restrukturyzacyjnych, ktére majg na celu przywrécenie jej rentownosci, perspektyw rozwoju oraz petnej
zdolnosci do regulowania zobowigzan. Podstawowa strategia PG Silesia na lata 2025-2030 zaktada kontynuacje
dziatalnosci, prowadzenie wydobycia wegla w oparciu o system jednoscianowy, prowadzenie prac przygotowawczych
zapewniajgcych udostepnianie kolejnych ztéz wegla, przy zachowaniu mozliwie krotkich okreséw przezbrajania $cian
wydobywczych. Plan restrukturyzacyjny, na tym etapie postepowania sgdowego, nie zawierat propozycji uktadowych dla
wierzycieli, w tym Bumechu.

W okresie sprawozdawczym Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie (dalej: NSA) wydat dwa korzystne dla PG Silesia
wyroki. Postepowania administracyjne zostaty wszczete przez Gming Goczatkowice-Zdroj i dotyczyly wnioskowania o
wygaszenia koncesji PG Silesia na wydobycie wegla w granicach administracyjnych tej gminy oraz wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy zmiany koncesji na wydobycie wegla. Gmina Goczatkowice Zdrdéj wniosta skarge do sadu
administracyjnego na postanowienie Ministra Srodowiska z dnia 8 czerwca 2020 r. w przedmiocie odmowy wszczecia
postepowania w sprawie czesciowego wygaszenia koncesji na wydobywanie kopaliny oraz na postanowienie Ministra
Klimatu i Srodowiska z dnia 23 lutego 2021 r. w przedmiocie stwierdzenia niedopuszczalno$ci wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Naczelny Sad Administracyjny stwierdzit, ze Gmina Goczatkowice-Zdrdj nie moze wywodzi¢ interesu prawnego z norm
zadaniowych, w tym norm zwigzanych z jej statusem gminy uzdrowiskowej, a wiasciciele nieruchomosci gruntowych nie
mogg sprzeciwiac sie eksploatacji gorniczej, ktéra jest prowadzona na podstawie konces;ji.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Emitent rozpoczat realizacje Programu Motywacyjnego, ktéry zostat ustanowiony
przez Walne Zgromadzenie Bumech uchwatg nr 32 z dnia 30 czerwca 2022 roku, co szerzej przedstawiono w punkcie 12
niniejszego Sprawozdania.

3. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe
Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania, w okresie sprawozdawczym nie

wystapity inne czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczgcy wptyw na sprawozdanie
finansowe GK za okres od 01 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku.

4. Zasady sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Bumech S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A. za okres od 01 stycznia 2025 do 30 czerwca
2025 roku sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretac;ji
ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

llekro¢ w sprawozdaniu jest mowa o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do
Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud) ani do spétek
dziatajgcych zgodnie z prawem RPA, chyba ze tres¢ lub kontekst wskazuje na co$ innego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Bumech zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za
wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy lub na dochody catkowite.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym

sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé fgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2024 r. obejmujgcym
noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku, sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.
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Ostatnie jednostkowe sprawozdanie finansowe, kitére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2024 rok, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dnia 26 czerwca
2025 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Bumech podlegato przegladowi audytora. Raport z przegladu publikowany
jest wraz ze sprawozdaniem.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2024 r. obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2024 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Grupa sporzadza sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw
przeptywdw pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2024 rok. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato
przegladowi audytora. Raport z przeglagdu publikowany jest wraz ze sprawozdaniem.

llekro¢ w sprawozdaniu jest mowa o spoétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do
Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud) ani do spotek
dziatajgcych zgodnie z prawem RPA, chyba ze tres¢ lub kontekst wskazuje na cos$ innego.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2025.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, Bumech ma nastepujgcych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziat w
kapitale zakladowym Spotki*™*:

Udziat w ogdlnej
. . <z .. . Udziat w kapitale liczbie gloséw na
Akcjonariusz llos¢ akcji/gtosow zaktadowym (w %) Walnym
Zgromadzeniu (w %)
Marcin Sutkowski* 5748 012 38,32 38,32
Porozumienie  Akcjonariuszy

Mniejszosciowych Bumech S.A. 957 921 6,39 6,39
G Investments Sp. z 0. o. 924 747 6,16 6,16

*- Ostatnie zawiadomienie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Spoétka otrzymata od Pana Marcina Sutkowskiego dnia 20
stycznia 2023 roku (raport biezgcy 3/2023). Zgodnie z tym pismem Pan Marcin Sutkowski posiadat 5.503.012 akcji
Bumech;

- Dnia 27 marca 2025 roku Pan Marcin Sutkowski objat 245.000 akcji serii L Emitenta (raport biezgcy 6/2025)

**W zwigzku z dwukrotng rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w 2025 roku, Emitent w powyzszej tabeli

przedstawia procentowy udziat przy uwzglednieniu aktualnego kapitatu zaktadowego w kwocie 60.000.000,00 PLN
obejmujgcego 15.000.000 akcji Sporki.
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W okresie od 1 stycznia 2025 roku do chwili obecnej zaangazowanie w akcjonariacie Bumech zwigkszyt Pan Marcin
Sutkowski.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien publikacji Sprawozdania stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkow
organow przedstawia sie nastepujgco:

Czionek organu zarzadzajacego lub nadzorujagcego Bumech S.A. llos¢ akcji/gtosow
Krzysztof Geritz — Prezes Zarzadu, z czego: 80 031
- bezposrednio 60 001*
- posrednio poprzez udziaty w spotce KHG Invest sp. z 0.0.** 20 030
Michat Konczak — Wiceprezes Zarzadu 3 000*
Jozef Aleszczyk — Przewodniczgcy RN 18 654*
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy RN 18 654*
Kamila Kliszka — Sekretarz RN 10 361*
Anna Sutkowska — cztonek RN 10 361*
Jerzy Walczak — czionek RN 10 861
- z czego zakupione na GPW S.A przed 2025r. 500
- objete w ramach programu Motywacyjnego 10 361*
Tomasz Dera — cztonek RN 480 600

* akcje serii L objete w ramach realizacji Programu Motywacyjnego; rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w tym zakresie
nastgpita 4 wrzesnia 2025 roku, a akcje te na dzien publikacji Raportu nie sg jeszcze zapisane na indywidualnych rachunkach papierow
warto$ciowych obejmujgcych je 0séb

** Pan Krzysztof Geritz jest udziatowcem i petni funkcje prezesa zarzadu tej spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie od 1 stycznia 2025 roku do chwili obecnej wszyscy cztonkowie organéw
Spotki (poza Panem Tomaszem Derg) objeli akcje serii L w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

Ponadto do organu zarzadzajgcego, w dniu 11 lipca 2025 roku, wszedt Prezes - Pan Krzysztof Geritz, ktory jest
akcjonariuszem Emitenta.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

A. Postepowania pomiedzy Przedsiebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z 0.0. a EP Resources PL S.A.

Wskazane ponizej sprawy toczg sie w zwigzku z tym, ze w marcu 2022 r. Przedsiebiorstwo Gdrnicze ,SILESIA” sp. z 0.0.
— w nastepstwie wystgpienia sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkdéw w rozumieniu art. 3571 Kodeksu
cywilnego — wezwata EP Resources PL S.A. do renegocjowania warunkow pieciu fgczacych strony umow handlowych.
Przejawem sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkéw byly: (i) bezprecedensowy wzrost kosztow produkciji,
wynikajgcy z ekonomicznych skutkdéw rosyjskiej, zbrojnej napasci na Ukraine, ktéra wywotata drastyczny wzrost cen stali,
a co za tym idzie materiatéw produkowanych z tego surowca, wzrost cen drewna, wzrost cen oleju napedowego, wzrost
ceny energii elektrycznej (ii) zaburzenia gérniczo-geologiczne uniemozliwiajgce wydobycie wegla na zaplanowanym
poziomie. W wyniku negocjacji wskazana spétka przystgpita do zawarcia anekséw do trzech uméw sprzedazy wegla i bez
podania powoddw nie przystgpita do aneksowania pozostatych dwéch umow (tj. umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz umowy
z dnia 30 wrzesnia 2021 r.). PGS wobec kolejnych wezwan do renegocjowania pozostatych dwdch umoéw, w trosce o
ochrone interesu PGS, zlozyta powddztwo o rozwigzanie umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r., o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym 19/2022 z dnia 20 czerwca 2022 roku. W odpowiedzi na to wskazana spotka rozpoczeta liczne,
bezzasadne w ocenie Emitenta i PGS, dziatania sagdowe przeciwko PGS oraz przeciwko Emitentowi, sktadajgc m.in.
whnioski o udzielenie zabezpieczen oparte w duzej mierze na tych samych przestankach, a takze wytaczajgc powodztwo i
wniosek o zaptate kar przeciwko PGS. W ocenie PGS i Emitenta, wskazane dziatania spotki majg na celu wywarcie nacisku
na PGS w zakresie negocjacji zwigzanych z dwoma nieaneksowanymi umowami handlowymi.
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» Postepowania wszczete przez Przedsiebiorstwo Gérnicze ,,SILESIA” sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Gérnicze ,SILESIA” sp. z 0.0. ztozyto w dniu 15 czerwca 2022 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach
pozew przeciwko EP Resources PL S.A. o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 153.430 tys. ztotych i zostata obliczona zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie z dnia 17 listopada
1965 r. Kodeks postepowania cywilnego (warto$¢ brutto wegla przewidzianego do sprzedazy w umowie). Postepowanie
dotyczy roszczen wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. PGS stoi na stanowisku,
ze uzasadnione jest Zgdanie rozwigzania zawartej umowy sprzedazy wegla ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane
stosunkéw, a takze wystgpienie sity wyzszej. Na dzien publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem postepowania
sanacyjnego PGS postepowanie zostato zawieszone przez sad | instancji, a nastepnie podjete z udziatem zarzadcy masy
sanacyjnej PGS i ponownie zawieszone do czasu rozpoznania sprawy o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego
wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
W wyniku otrzymanych informacji oraz przeprowadzonych analiz prawnych Zarzad PGS uzyskat wiedze o nieziszczeniu
sie warunku zawieszajgcego, pod ktérym zostata zawarta umowa sprzedazy wegla ze wskazang spotkg z dnia 30 wrzesnia
2021 r., ktorej dotyczy powyzsze postepowanie. W zwigzku z tym, PGS w dniu 25 stycznia 2023 r. ztozyt do Sgdu
Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego pomiedzy
PGS a wskazang spotka wynikajacego ze wskazanej umowy sprzedazy wegla. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 138.600
tys. ztotych. Postanowieniem z dnia 7 lutego 2023 r. sad udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia.
W $lad za udzielonym zabezpieczeniem, PGS w dniu 23 marca 2023 r. ztlozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach
powddztwo o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021
r. przeciwko EP Resources PL S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi w tej sprawie 138.600 tys. zt. Wskazana spotka
pismem z dnia 8 maja 2023 r. ztozyta odpowiedz na pozew. EP Resources PL S.A. zakwestionowata rowniez wtasciwos¢
sgdu powszechnego w tej sprawie, jednak ma mocy postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Katowicach. z dnia 11 sierpnia
2025 roku oddalajgcego prawomocnie zazalenie tej spotki ostatecznie potwierdzono, ze sgd powszechny jest wkasciwy do
prowadzenia tej sprawy. Na skutek zazalenia spétki Sgd Okregowy w Katowicach na mocy postanowienia z dnia 26 maja
2023 r. zmienit postanowienie z dnia 7 lutego 2023 r. o udzieleniu zabezpieczenia, oddalajgc wniosek PGS o
zabezpieczenie oraz odrzucajgc zazalenie wskazanej spotki w zakresie w ktérym Sad pierwszej instancji wyznaczyt PGS
termin do wytoczenia powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z
dnia 30 wrzesnia 2021 r. Na dzien publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego PGS
postepowanie zostato zawieszone przez sad | instancji, a nastepnie podjete z udziatem zarzgdcy masy sanacyjnej PGS.
Ponadto, niezaleznie od wyzej wskazanych postepowan, na skutek dziatan wskazanej wyzej spotki, PGS w dniu 2 marca
2023 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie, ze EP Resources
PL S.A. oraz innej spotce, tj. EP Resources CZ a.s. bedacej takze strong umowy z dnia 5 marca 2019 r. o dostawe paliwa
nie przystuguje prawo zgdania od PGS wydania i przeniesienia wlasnosci wegla na podstawie tej umowy, z uwagi na
wystgpienie sity wyzszej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301 tys. ztotych. Sad oddalit wniosek PGS postanowieniem
z dnia 21 marca 2023 r. Na skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 21 marca 2023 r. Sad
Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 14 czerwca 2023 r. zmienit zaskarzone postanowienie, w ten sposob, ze
udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, ze wskazanym spoétkom nie przystuguje prawo zadania od PGS
wydania i przeniesienia witasnosci wegla na podstawie umowy z dnia 5 marca 2019 r. poprzez zakazanie wskazanym
spotkom zadania od PGS wydania i przeniesienia wtasnosci wegla, na podstawie umowy na dostawe paliwa z dnia 5
marca 2019 r., a takze zakazanie zgdania od PGS zaptaty kar umownych oraz odszkodowania uzupetniajgcego z tytutu
niewydawania wegla na podstawie tej umowy do czasu prawomocnego zakonczenia procesu. W Slad za udzielonym
zabezpieczeniem PGS w dniu 31 lipca 2023 r. ztozyta wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przed Sadem
arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301 tys. zt. Pismem
z dnia 20 pazdziernika 2023 r. EP Resources PL S.A. oraz EP Resources CZ a.s. ztozyly odpowiedz na wniosek o
wszczecie postepowania arbitrazowego, kwestionujgc roszczenie PGS, w szczegodlnosci fakt wystgpienia sity wyzszej. W
dniu 5 maja 2025 r. Sad Arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu wydat orzeczenie, w ktérym ustalit,
ze PGS nie posiada interesu prawnego w dochodzeniu tego typu roszczenia, bowiem okolicznosci zwigzane z
wystgpieniem sity wyzszej bedg badane réwniez w innym postepowaniu wszczetym wczesniej przez EP Resources PL
S.A. przeciwko PGS przed Sgdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Nastepnie w dniu 14
maja 2025 r. EP Resources PL S.A. oraz EP Resources CZ a.s. powotujgc sie na orzeczenie Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu z dnia 14 maja 2025 r. ztozyty w Sadzie Okregowym w Katowicach wniosek
o0 wydanie postanowienia stwierdzajgcego upadek zabezpieczenia. Pismem z dnia 16 sierpnia 2025 r. PGS ztozyto
odpowiedz na wniosek o wydanie postanowienia stwierdzajgcego upadek zabezpieczenia.
Na dzien publikacji niniejszego Raportu EP Resources PL S.A. jest zatem strong postepowan, w ktérych PGS domaga
sie:

e rozwigzania umownego stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.

w postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 153.430 tys. zt);
e ustalenia nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. w
postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 138.600 tys. zt);

Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na fakt, ze roszczenia PGS w ramach tiretu pierwszego i drugiego powyzej majg charakter
roszczenia o ustalenie, wzglednie rozwigzanie stosunku, zatem stanowig roszczenia alternatywne.

» Postepowania wszczete przez EP Resources PL S.A.

W reakcji na wytoczenie przez PGS powddztwa z dnia 15 czerwca 2022 r., EP Resources PL S.A. podjeta szereg
nastepujgcych dziatan.
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Spotka zlozyta do Sadu Okregowego w Katowicach szereg wnioskéw o zabezpieczenie potencjalnych roszczen
dotyczacych uméw sprzedazy wegla oraz umowy sktadu zawartych pomiedzy spotkg oraz PGS.

W pierwszej kolejnosci spotka ztozyta pismem z 19 lipca 2022 r. wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 120.640 tys. zt (rownowartos¢ wegla do wydania). Wniosek zostat przez sad
prawomochnie oddalony postanowieniem z dnia 28 lipca 2022 r.

W dalszej kolejnosci spotka ponownie ztozyta wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla pismem z 2 sierpnia
2022 r. Wartosci przedmiotu sporu réwniez wynosita 120.640 tys. zt (rownowarto$¢ wegla do wydania). Tym razem sad
postanowieniem z dnia 9 sierpnia 2022 r. udzielit wskazanej spétce zabezpieczenia poprzez zobowigzanie PGS do
wydania na jej rzecz wegla pod rygorem zaptaty kar.

PGS w dniu 7 wrzesnia 2022 r. ztozyt zazalenie na postanowienie sadu, na skutek czego sad wstrzymat wykonalnosé
postanowienia w dniu 21 wrzesnia 2022 r. Postanowieniem z dnia 13 listopada 2023 r. Sad Apelacyjny w Katowicach na
skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 9 sierpnia 2022 r. oddalit wniosek o zabezpieczenie.
W ramach niniejszego postepowania wskazana spodtka ztozyta wniosek o wytgczenie sedziego, ktéry postanowieniem z
dnia 14 grudnia 2022 r. zostat oddalony przez Sad. Ponadto, spdtka ztozyta pismem z 7 pazdziernika 2022 r. w Sadzie
Rejonowym w Pszczynie wniosek o zasgdzenie kar w tgcznej wysokosci 85.174 tys. zt za niewydanie przez PGS wegla
na podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 9 sierpnia 2022 r. o udzieleniu zabezpieczenia. W
dniu 24 listopada 2022 r. PGS zlozyt odpowiedz na wniosek wskazanej spoétki. Pismem z dnia 20 listopada 2023 r. PGS
ztozyt w tej sprawie wniosek dowodowy o przeprowadzenie dowodu z dokumentu w postaci postanowienia Sgdu
Apelacyjnego w Katowicach z dnia 13 listopada 2023 r. o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie, podtrzymujgc jednoczesnie
zgdanie oddalenia w catosci wniosku o zasgdzenie od niej kar. Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2023 r. Sad Rejonowy
w Pszczynie oddalit w catosci wniosek o nakazanie PGS zaptaty kary pienieznej. Postanowienie stato sie prawomocne w
dniu 27 stycznia 2024 r.

Wskazana spétka pismem z 4 sierpnia 2022 r. ztozyta kolejny wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 44.446 tys. zt (rdwnowarto$¢ wegla do wydania). Wniosek dotyczyt m.in. uméw
sprzedazy wegla, ktérych dotyczyly poprzednie wnioski o zabezpieczenie, jednak dotyczyt innego okresu. Sad
prawomocnie udzielit zabezpieczenia roszczen spétki postanowieniem z dnia 21 pazdziernika 2022 r. PGS w dniu 5
stycznia 2023 r. ztozyt wniosek o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu. W dniu 12 kwietnia 2023 r. PGS ztozyt
wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia z uwagi na brak zlozenia powddztwa przez wskazang spétke. Na mocy
postanowienia z dnia 23 maja 2023 r. Sgd Okregowy w Katowicach stwierdzit upadek tego zabezpieczenia. EP Resources
PL S.A. pismem z dnia 3 lipca 2023 r. wniosto zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 23
maja 2023 r. stwierdzajgce upadek udzielonego zabezpieczenia. PGS pismem z dnia 12 wrzesnia 2023 r. wniosto
odpowiedZz na zazalenie wniesione przez EP Resources PL S.A. Postepowanie zazaleniowe zostalo umorzone
postanowieniem z dnia 16 maja 2024 r..

W zwigzku ze ztozonymi przez wskazang spotke wnioskami o zabezpieczenie roszczen, pismem z 15 wrzesnia 2022 r.
spotka zlozyla w Sadzie Okregowym w Katowicach pozew o nakazanie PGS wydania 175 tys. ton wegla. Wartos$¢
przedmiotu sporu wynosita 63.960 tys. ztotych (réwnowartos¢ wegla do wydania). PGS stat na stanowisku, ze roszczenia
sg bezzasadne m.in. z uwagi na to, ze nie zostat spetniony warunek z zastrzezeniem ktérego zawarta zostata umowa, z
ktorej wskazana spotka dochodzita roszczen od PGS. Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2024 r. Sad prawomocnie
umorzyt postepowanie na skutek cofniecia pozwu przez EP Resources PL S.A.

Dodatkowo, na skutek wniosku wskazanej spotki z dnia 15 wrzesnia 2022 r. wszczete zostato przeciwko PGS
postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu, w ktérym spétka, po
kilkukrotnym zmodyfikowaniu swoich roszczen, dochodzi ostatecznie roszczen w tgcznej wysokosci 342 233 tys. zt z tytutu
odszkodowania za rzekome niewykonanie przez PGS uméw sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze skiadu, a takze
pokrycia kosztow zakupow zastepczych oraz zwrotu korzysci wynikajgcych z czynu nieuczciwej konkurencji. PGS stoi na
stanowisku, ze roszczenia sg bezzasadne z uwagi na wydanie w catosci wegla ze skfadu, a takze podnoszong w innych
postepowaniach nadzwyczajng zmiane stosunkdow, wystgpienie sity wyzszej, a takze brak spetnienia warunku z
zastrzezeniem ktdrego zostata zawarta jedna umowa sprzedazy wegla. Postepowanie zostato tymczasowo zawieszone
do czasu publikacji spisu wierzytelnosci w postepowaniu sanacyjnym PGS.

Majac na uwadze uznanie argumentéw PGS przez EP Resources PL S.A., wystgpienie sity wyzszej oraz nadzwyczajng
zmiane stosunkéw, wedtug Emitenta roszczenia EP Resources PL S.A. wynikajgce z umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz
umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r. sg bezzasadne Jednoczes$nie Emitent uzyskat dwie niezalezne opinie uznanych
autorytetow i czotowych kancelarii, ktére stwierdzity jednoznacznie, iz umowa stanowigca o 90% warto$ci sporu nie
wywotuje skutkdw prawnych, wobec braku ziszczenia sie warunku w rozumieniu art. 89 Kodeksu cywilnego. Warunkiem
koniecznym do wywotania skutkbw prawnych umowy sprzedazy wegla bylo zawarcie do dnia 31 pazdziernika 2021 roku
aneksu nr 3 do umowy sprzedazy udziatow PGS i MSE zawartej pomigedzy Emitentem, BDL oraz EPH, co skutecznie nie
nastgpito, z uwagi na niewaznos¢ zawartego aneksu nr 3. Dodatkowo umowa z dnia 30 wrzesnia 2021 roku stanowigca o
90% wartosci sporu nie moze by¢ przedmiotem rozstrzygniecia sgdu polubownego (w tym wypadku Sadu Arbitrazowego
przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu ) bowiem Sad Apelacyjny w Katowicach na mocy postanowienia z
dnia 11 sierpnia 2025 prawomocnie przesadzit, ze wlasciwym do badania roszczen z tej umowy jest sgd powszechny. Z
kolei w umowie stanowigcej o 10% wartosci sporu, wystgpita sita wyzsza i w tym zakresie PG Silesia uzyskata
postanowienie z dnia 14 czerwca 2023 r. o zabezpieczeniu swoich roszczen, w ktorym Sgd Okregowy w Katowicach
zakazat EP Resources PL S.A. zgdania wydania wegla, zapfaty kar umownych lub odszkodowania.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu PGS jest zatem strong postepowania, w ktérym EP Resources PL S.A. domaga
sie zapfaty kwoty 342.233 tys. PLN w postepowaniu przed sgdem polubownym. EP Resources PL S.A. wystgpit takze o
zabezpieczenie roszczen dochodzonych przed sgdem polubownym w ramach wniosku o zabezpieczenie ztozonego do
Sadu Okregowego w Katowicach. Suma zabezpieczenia w tej sprawie wynosi 290.874.049,63 zt. Wniosek zostat
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prawomocnie oddalony przez Sgd Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 21 sierpnia 2024r. Ponadto przed
Sadem Apelacyjnym w Katowicach prowadzone byto postepowanie o uznanie wyroku czesciowego w sprawie jurysdykciji
wydanego przez sad polubowny w dniu 26 pazdziernika 2023 r. Postanowieniem z dnia 5 lutego 2025 r. Sad Apelacyjny
w Katowicach prawomocnie oddalit w cato$ci wniosek o uznanie wyroku czesciowego w sprawie jurysdykciji.

Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze roszczenia EP Resources PL S.A. sg oparte o nieprecyzyjng podstawe prawng i sg
powielane w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed réznymi sagdami. Wynika to z przyjetej
przez te spotke strategii procesowej. Dlatego tez sumowanie poszczegdlnych warto$ci przedmiotu sporéw nie obrazuje
faktycznego zagrozenia w zakresie potencjalnych zobowigzan PG Silesia, z uwagi na powielanie roszczen w ramach
odrebnych postepowan.

B. Pozostate postepowania dotyczace umoéw sprzedazy wegla

» Postepowanie przed Sagdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu wszczete przez
EP Resources PL S.A. przeciwko Bumech S.A.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku Bumech S.A. otrzymat zawezwanie przed sad polubowny - Sad Arbitrazowy przy
Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu ztozone przez EP Resources PL S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
264 min PLN. Ztozone roszczenie jest tozsame z roszczeniem o odszkodowanie za rzekome niewykonanie przez PGS
umow sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze sktadu jakie EP Resources PL S.A. ztozyt przeciwko PG Silesia, opisane
w inne czesci punktu, przy czym oparte jest na zatozeniu, ze Bumech S.A. poreczyt za dtug PG Silesia i jest solidarnie
odpowiedzialny z tego tytutu. Bumech S.A. zlozyt odpowiedz na zawezwanie w wyznaczonym przez Sad Arbitrazowy
terminie. Niezaleznie od podnoszonych juz przez PG Silesia argumentdw o braku zasadnosci roszczen EP Resources PL
S.A. Emitent kwestionuje rowniez swojg odpowiedzialnos$¢ jako poreczyciela (gwaranta) za hipotetyczny diug PG Silesia,
bowiem nie jest on strong umowy poreczenia z EP Resources PL S.A. Zawezwanie przed Sad polubowny zostato ztozone
pomimo faktu, iz Bumech nie zawierat z EP Resources PL S.A. umowy (zapisu) na sad polubowny, przez co nie tgczy ich
zadna wspélna klauzula arbitrazowa, a ponadto, jak wskazano powyzej, brak jest podstawy prawnej w postaci poreczenia
do dochodzenia roszczenh przeciwko Emitentowi. Z tych powodéw Bumech traktuje dziatania EP Resources PL S.A. jako
nieuzasadniong prébe wywierania naciskdw poprzez wytaczanie kolejnych bezpodstawnych postepowan sgdowych i
stanowi naduzycie prawa do sadu. Sad Arbitrazowy uwzglednit wniosek Bumech i rozstrzygnat o bifurkaciji (tj. segmentacji)
postepowania. Tym samym w pierwszej fazie Arbitrzy decydowaé bedg o jurysdykcji oraz o tym, czy istnieje stosunek
prawny miedzy EP Resources PL S.A. a Bumech. Jedynie w sytuacji, gdy odpowiedzi na powyzsze pytania zostang
rozstrzygniete twierdzgco, badana bedzie kwestia rzekomego naruszenia uméw przez PGS oraz rzekomej szkody po
stronie EP Resources PL S.A. Strony zostaty poinformowane, ze Trybunat przygotowat projekt orzeczenia, ktéry podlega
obecnie weryfikacji w procesie tzw. ,scrutiny”. Po jego zakonczeniu Strony otrzymajg rozstrzygniecie w ramach
segmentacji postepowania.

» Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powédztwa Przedsigbiorstwa Goérniczego ,,SILESIA”
sp. z o.0. przeciwko PGNiG Termika S.A. o zmiane lub rozwigzanie tgczacego strony stosunku
zobowigzaniowego oraz o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ewentualnie jego zmiane¢ lub rozwigzanie.

Pozew zostat wniesiony w dniu 17 lutego 2022 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 72.570 tys. zt. Postepowanie dotyczy
roszczen wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego oraz negocjacji prowadzonych w sprawie zawarcia
umowy sprzedazy miatu weglowego. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata obliczona jako wartos¢ brutto uméw w czesci
niezrealizowanej na dzien wniesienia powodztwa. PGS stoi na stanowisku, ze uzasadnione jest zgdanie zmiany lub
rozwigzania zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego ze wzgledu na nadzwyczajng zmiang stosunkow, a takze
wystgpienie sity wyzszej. Ponadto PGS stoi na stanowisku, ze nie tgczy jej z pozwanym stosunek prawny wynikajacy z
prowadzonych negocjacji w sprawie zawarcia umowy sprzedazy wegla w 2022 roku. Na dzien publikacji niniejszego
Raportu postepowanie toczy sie przed sgdem | instanc;ji.

PGNIG Termika S.A. stoi w niniejszej sprawie na odmiennym stanowisku w zwigzku z czym wystapita przeciwko PGS z
pozwem o zaptate roszczeh z tytutu odszkodowania oraz kary umownej wynikajgcych z niezrealizowania umowy
sprzedazy miatu weglowego. PGS otrzymata pozew w dniu 8 sierpnia 2023 r. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 40.645
tys. zt. Postanowieniem z dnia 4 lipca 2023 r. strony zostaty skierowane do mediacji. Pismem z dnia 5 pazdziernika 2023
r. PGS ztozyta odpowiedz na pozew, wnoszgac o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na brak wystepowania przestanek
uzasadniajgcych jej odpowiedzialno$¢ za niewykonanie umowy. Postepowanie zostalo zawieszone do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Katowicach z powddztwa PGS o zmiane
lub rozwigzanie tgczgcego strony stosunku zobowigzaniowego. Ponadto PGNiG Termika S.A. w odpowiedzi na powddztwo
PGS o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajacego z prowadzonych negocjacji, skierowata przeciwko PGS
pozew z dnia 31 stycznia 2024 r. o zaptate kwoty 203 min zt, podnoszagc rzekome roszczenia odszkodowawcze za
niewykonanie przez PGS umowy sprzedazy wegla. Roszczenia podnoszone w pozwie zwigzane sg z nieistniejgcg umowg
sprzedazy miatu weglowego co do ktérej prowadzone byly negocjacje. PGS stoi na stanowisku, ze roszczenie PGNiG
Termika S.A. jest bezzasadne w catosci, poniewaz nie doszto do zawarcia umowy sprzedazy wegla, a stosunek prawny w
tym zakresie nie istnieje — PG Silesia przedstawita swoje stanowisko w odpowiedzi na pozew. O bezpodstawnosci
roszczenia $wiadczy takze fakt, ze sam PGNIG Termika S.A. nie jest pewny wysokosci swoich rzekomych roszczen —
kwota dochodzonych pozwem roszczen zostata zmniejszona w stosunku do kwoty pierwotnie zgdanej w przedsgdowym
wezwaniu do zaptaty. Strony wielokrotnie negocjowaty porozumienie dotyczgce tej sprawy, jednak tuz przed jego
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podpisaniem, z niezrozumiatych przyczyn, PGNiG Termika S.A. skierowata do PGS wezwanie do zapfaty, a nastepnie
skierowata przeciwko PGS pozew.

C. Postepowania dotyczace szkéd goérniczych

> Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powddztwa Jak Szklo Zogata sp. j. przeciwko
Przedsiebiorstwu Goérniczemu ,SILESIA” sp. z o0.0. o zaplate odszkodowania za uszkodzenie hal
produkcyjnych powoda wskutek ruchu zaktadu gérniczego PGS.

Pozew zostat wniesiony 16 kwietnia 2021 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16.159 tys. zt. PGS stoi na stanowisku,
ze nie ponosi odpowiedzialnosci ze wzgledu na brak prawidtowego zabezpieczenia hal powoda przed wptywami
pochodzenia goérniczego. Strony zostaty skierowane do mediacji, jednak mediacja zakonczyta sie a strony nie zawarty
ugody. Na dzien publikacji niniejszego Raportu postepowanie toczy sie przed sgdem | instanc;ji.

D. Inne istotne postepowania

» Spor pomiedzy Przedsiebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z o0.0. i Braindour Development Limited z siedzibg
w Nikozji dotyczacy umowy pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r.

Braindour Development Limited w pismie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt PGS os$wiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki zawartej pomiedzy stronami w dniu 29 stycznia 2016 r. i wezwat PG Silesia do zaptaty kwoty 18.517.498,54 euro
tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty 13.518.750,0 euro tytutem zaptaty kar umownych. PG Silesia uznaje
ztozone odstgpienie wraz z wezwaniem do zaptaty za bezskuteczne wobec braku umownych przestanek do ztozenia
oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki.

PG Silesia ztozyta odpowiedz na o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajac je za bezskuteczne. PGS ztozyta
takze w dniu 9 listopada 2023 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach wniosek o udzielenie zabezpieczenia swojego
roszczenia o ustalenie, ze ztozone przez Braindour Development Limited oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki
jest bezskuteczne. Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2023 r. Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek o
zabezpieczenie ztozony przez PGS. W dniu 14 lutego 2024 r. PGS ztozyt zazalenie na postanowienie oddalajgce wniosek
0 zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit zazalenie wniesione
przez PGS.

W $lad za zlozonym o$wiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development Limited zlozyt w Sadzie Okregowym w
Katowicach pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PGS, ktérym domaga sie od PGS zwrotu pozyczki wraz z
odsetkami, podkresli¢ nalezy, ze BDL nie dochodzi rzekomych kar umownych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 82.788
tys. zt. Wraz ze ztozeniem pozwu Braindour Development Limited wnidst o udzielenie mu zabezpieczenia roszczen. Na
mocy postanowienia z dnia 24 listopada 2023 roku Sgd Okregowy w Katowicach oddalit wniosek Braindour Development
Limited o zabezpieczenie. PGS 11 stycznia 2024 roku ztozyta odpowiedz na pozew BDL. Pismem z dnia 22 stycznia 2024
r. Braindour Development Limited wniost replike na odpowiedz na pozew ztozong przez PGS. Ponadto Braindour
Development Limited wnidst zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 24 listopada 2023 r.
oddalajgce wniosek o zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit
zazalenie wniesione przez BDL. Na dzien publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem postepowania
sanacyjnego PGS postepowanie zostato zawieszone przez sad | instancji, a nastepnie podjete z udziatem zarzadcy masy
sanacyjnej PGS. Pismem z dnia 9 kwietnia 2025 r. Bumech S.A. wstgpit do sprawy jako interwenient uboczny po stronie
PGS.

» Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Katowicach z powédztwa Uniprom Metali d.o.o. z siedzibg w Niksi¢
przeciwko Bumech S.A. o zasadzenie kwoty z tytulu nienalezytego wykonania umowy.

Uniprom Metali d.o.o. z siedzibg w Niksi¢ wniést do Sagdu Okregowego w Katowicach pozew z dnia 7 marca 2023 r.
0 zasgdzenie od Emitenta kwoty 4.127 tys. euro, tj. 19.427 tys. zt z tytutu nienalezytego wykonania przez Emitenta umowy
na wydobycie rudy aluminium (boksytu) ze ztéz Biocki Stan oraz Djurkov Do w miejscowosci Nikisi¢ w Czarnogorze.
Emitent w odpowiedzi na pozew podnidst zarzut braku jurysdykcji krajowej i wnidst o odrzucenie pozwu, a ponadto
wskazat, ze roszczenie objete pozwem jest bezzasadne. Sgd postanowieniem z dnia 25 maja 2023 r. stwierdzit brak
jurysdykcji krajowej i odrzucit pozew. Uniprom Metali d.o.o. ztozyt zazalenie na postanowienie dotyczgce odrzucenia
pozwu. Emitent ztozyt odpowiedz na zazalenie z wnioskiem o utrzymanie w mocy postanowienia o odrzuceniu pozwu. Sad
Apelacyjny w Katowicach postanowieniem z dnia 10 pazdziernika 2024 r. postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie
w ten sposob, ze oddalit wniosek pozwanej o odrzucenie pozwu. w zwigzku z rozstrzygnieciem wydanym przez Sad
Apelacyjny w Katowicach sprawa o zaptate jest rozpoznawana przez Sad Okregowy w Katowicach. Sprawa jest w toku.
Sad skierowat strony do postepowania mediacyjnego.

» Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powédztwa Bumech S.A. przeciwko Uniprom Metali
d.o.o. z siedzibg w Niksi¢ o zasadzenie kwoty z tytulu utraconych dochodéw oraz naktadéw inwestycyjnych.

Bumech S.A. skierowat takze przeciwko "UNIPROM METALI" DRUSTVO ZA PROIZVODNJU, TRGOVINU i USLUGE
D.0.0. zsiedzibg w Niksi¢ (dalej: Uniprom) powodztwo o zaptate kwoty 19.445.681,71 Euro wraz z odsetkami
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ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych, liczonymi od dnia 5 kwietnia 2023 roku do dnia zaptaty. Na zadang
kwote sklada sie roszczenie z noty obcigzeniowej, ktdéra dotyczy utraconych dochoddéw, jakich Emitent nie osiggnat
z umowy na wydobycie boksytu w Czarnogérze z dnia 22 kwietnia 2016 roku oraz roszczenie z noty obcigzeniowej z tytutu
szkody polegajgcej na poczynionych nakfadach inwestycyjnych na srodki trwate i infrastrukture w zwigzku z realizacjg ww.
umowy. Sprawa jest w toku

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byly oparte na warunkach rynkowych.

Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi nieobjetymi konsolidacjg zostat zamieszczony w nocie Xl
$rodrocznego jednostkowego oraz nocie Xl srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

- firmy podmiotu, ktéremu zostaty poreczenia lub gwarancje,

- tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catoéci lub okre$lonej czeéci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

- okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

- warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

- charakteru powigzan istniejgcych miedzy Emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat pozyczki lub kredyty.

Informacje zostaty przedstawione w nocie XIV srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zakup udziatéw w spotce Przedsigbiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0., ktéra prowadzi wydobycie wegla kamiennego w
kopalni SILESIA w Czechowicach-Dziedzicach, znaczgco zmienit sytuacje Emitenta i spotek z jego Grupy. Udziaty w PG
Silesia staty sie dla Bumech kluczowym aktywem. Stad tez wyniki osiagane przez Grupe sg w gtéwnej mierze uzaleznione
od ksztaltowania sie ceny wegla na rynkach swiatowych oraz lokalnych i ich przetozenia na poziomy cenowe mozliwe do
uzyskania u krajowych odbiorcéw.

Pomimo systematycznych inwestycji majacych na celu obnizenie czesci kosztéw dziatalnosci i poprawe jej efektywnosci -
mozliwo$¢ redukcji technicznego kosztu wydobycia jest ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio
wptywa na mozliwg do osiggniecia marze. PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi przy tym konkurowac z
wiekszymi podmiotami jakoscig surowca i obstuga, ale przede wszystkim oferujgc odbiorcom atrakcyjne warunki cenowe.
Skutkuje to tym, ze jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych. o ile zatem znaczacy wzrost cen
wegla w 2022 r. umozliwit osiggniecie bardzo dobrych wynikéw finansowych, to spadek cen w pdzniejszym okresie
znaczaco obnizyt mozliwg do osiggniecia marze na sprzedazy wegla. Grupa Bumech jest bardzo wrazliwa na rynkowg
cene wegla, na ktérg nie ma wptywu — to kluczowe ryzyko operacyjne Grupy. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze w pierwszym
potroczu 2025 roku odnotowano dodatnig marze przy sprzedazy wegla.

Sytuacje Grupy pogorszyt fakt zmniejszonego zapotrzebowania na wegiel i nadmiernego importu tego surowca do Polski.
Jednoczesnie koncem 2023 r. najwigkszy uczestnik rynku — Polska Grupa Goérnicza S.A. (dalej: PGG) — w celu uzyskania
chwilowej poprawy ptynnosci finansowej zaczeta sprzedawa¢ - w ocenie Emitenta - wegiel znacznie ponizej kosztow
produkcji. Poczatkiem 2024 r. PG Silesia ztozyta w zwigzku z tym zawiadomienie do UOKIiK. UOKIK, kwalifikujac rynek
wegla jako rynek poziomu europejskiego (a nie krajowego), stwierdzit, ze nie znajduje podstaw do wszczecia
postepowania. Stanowisko to wydaje sie co najmniej dziwne, gdyz PGG nie oferuje swoich produktéw poza terenem
Rzeczypospolitej Polskiej. w sklepie internetowym za$, aby naby¢ produkt oferowany przez PGG, nalezy poda¢ kod
pocztowy na terenie Polski, a proba wprowadzenia dostawy na adres poza terytorium RP blokuje mozliwosé sprzedazy.
Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku dalszego zmniejszenia popytu na wegiel i kontynuacji dziatan PGG, nastgpi dalsze
zmniejszenie przychodoéw i pogorszenie rentownosci Grupy.

Nalezy zwréci¢ takze uwage na zachodzgce nieréwnosci na rynku gérniczym w Polsce. Podmioty kontrolowane przez

Skarb Panstwa, w tym m. in. Polska Grupa Gérnicza, czyli dominujgcy producent wegla na rynku, korzysta z szerokiego
wsparcia finansowego ze strony panstwa, obejmujgcego dotacje, emisje obligacji skarbowych oraz mozliwo$¢ zawieszania
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i umarzania zobowigzan wobec instytucji takich jak ZUS czy PFR. Tego typu $rodki wsparcia nie sg dostepne dla PG
Silesia. Emitent w dniu 28 stycznia 2025 roku ztozyt do Komisji Europejskiej skarge w przedmiocie udzielenia dwém
kontrolowanym przez Skarb Panstwa podmiotom niedozwolonej pomocy finansowej, naruszajgcej pozycje konkurencyjng
Spotki jako importera wegla. W 2022 roku w wyniku rosyjskiej napasci zbrojnej na Ukrainie wystgpity niedobory wegla na
rynku potaczone z gwattownym wzrostem cen. Dla zaspokojenia podazy Spoétka - oraz inne podmioty prywatne - rozpoczety
import wegla do Polski. Réwnoczes$nie interwencyjnym importem surowca zajety sie dwie spoétki kontrolowane przez
Skarbu Panstwa, co w konsekwencji doprowadzito do nadpodazy wegla na rynku i gwattownego spadku cen. w tych
okolicznosciach Ministerstwo Klimatu i Srodowiska udzielito tym dwém podmiotom kontrolowanym przez Skarb Panstwa
pomocy w postaci zwrotu kosztéw, to jest zrekompensowania poniesionej straty na sprzedazy, jaka powstata w tych
spotkach z tytutu realizacji importu wegla w latach 2022 i 2023. Dwa podmioty nie ponosity wiec zadnego ryzyka
prowadzonej dziatalnosci, podczas gdy pozostali importerzy, w tym Emitent, prowadzili dziatalno$¢ gospodarcza
uwzgledniajgcg petne ryzyko. Taki mechanizm w sposob oczywisty naruszyt konkurencje pomigdzy importerami wegla.
Zdaniem Emitenta pomoc ta nosi znamiona niedozwolonej pomocy publicznej. W Skardze do Komisji Europejskiej Bumech
podnidst, iz wszelka pomoc przyznawana przez Panstwo Cztonkowskie lub przy uzyciu zasobdéw panstwowych w
jakiejkolwiek formie, ktdra zakt6ca lub grozi zakiéceniem konkurencji poprzez sprzyjanie wybranym przedsigbiorstwom,
jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym. Komisja Europejska przekazata Emitentowi w dniu 30 lipca 2025 roku stanowisko
strony polskiej, ktére wyrazone zostato przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Strona polska zaprzecza, ze
doszto do niedozwolonej pomocy. Emitent w dniu 4 wrzesnia 2025 roku kompleksowo odnidst sie do twierdzen Urzedu,
podtrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko przed Komisjg Europejska.

W pierwszym pétroczu 2025 roku Bumech oraz PGS kontynuowaly realizacje ramowej umowe o wspotpracy w zakresie
prac remontowych, serwisowych i modernizacyjnych maszyn i urzadzen goérniczych. Emitent we wspomnianym zakresie
pozostat generalnym wykonawcg ustug objetych umowg, gwarantujgc sprawnos¢ maszyn i urzagdzen bedgcych wtasnoscig
kopalni lub udostepnionych kopalni w formie dzierzawy przez Bumech.

PSiG z kolei prowadzi prace drazeniowe i Swiadczy ustugi outsourcingu pracownikéw dla PG Silesia, a takze petni funkcje
koordynatora prac wykonywanych przez podmioty zewnetrzne w PG Silesia.

Wykorzystywany zostaje tym samym efekt synergii pomiedzy dziatalno$cia wydobywczg, a pozostatymi obszarami
dziatalnosci Grupy.

W Il kwartale br. Spétka ogtosita plany rozpoczecia nowego etapu dziatalnosci, dywersyfikujac swoje dotychczasowe
portfolio i wchodzac w produkcje sprzetu wojskowego. W ramach strategicznego rozwoju Grupy, Bumech w dniu 31 lipca
2025 roku podpisat list intencyjny z OTT Technologies Pty Ltd z siedzibg w Republice Potudniowej Afryki (dalej: OTT) —
uznanym producentem pojazdéw opancerzonych i systemow wiezowych. Przedmiotem umowy jest intencja nawigzania
wspotpracy w zakresie uruchomienia produkcji na terenie Polski samochoddw opancerzonych z przeznaczeniem dla stuzb
mundurowych na rynek europejski.

Zatozeniem rozpoczynanej wspotpracy jest umozliwienie Grupie Bumech, w pierwszej kolejnosci, prowadzenia procesu
montazu pojazdéw w oparciu o gotowe podzespoty dostarczane przez OTT, a nastepnie prowadzenia samodzielnej
produkcji na bazie licencji OTT i w oparciu 0 podzespoty pochodzgce z obszaru Unii Europejskie;.

Bumech, w celu uruchomienia produkcji, zamierza zagospodarowac¢ zaktad w Katowicach, ktéry ze wzgledu na
dotychczasowy profil produkcji ciezkiego sprzetu dla sektora gérnictwa spetnia wymogi nowego procesu produkcji.
Emitent podkresla, ze rozpoczecie wspotpracy oznacza wejscie Spotki w nowy segment dziatalnosci. Rozwoj dziatan w
tym segmencie bedzie jednym z kluczowych kierunkéw opracowywane;j strategii dla Grupy Kapitatowej Bumech.

W wykonaniu ustalen z podpisanego listu intencyjnego, w dniu 3 wrzesnia 2025 roku doszto do zawarcia umowy o
wspotpracy pomiedzy Emitentem, a OTT (dalej: Umowa). Umowa zostata podpisana podczas Miedzynarodowego Salonu
Przemystu Obronnego w Kielcach. W ramach Umowy strony postanowity, ze celem podejmowanej wspotpracy jest
dokonanie polonizacji i europeizacji produktow OTT, umozliwiajgc tym samym ich wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu
i dystrybucje na rynku europejskim. Wspotpraca obejmie pojazdy opancerzone typu PUMA, LM i Bulldog. Oferta
produktowa Bumech zawiera pojazdy wojskowe, wsparcia dla stuzb mundurowych, pojazdy specjalne oraz kabiny
opancerzone do ciezaréwek, pojazdy dowodzenia i wsparcia technicznego. Strony uzgodnity zasady wdrozenia na
pojazdach systemu ochrony antydronowe;j.

Bumech w ramach Umowy bedzie mdogt zmienia¢ i modyfikowaé rozwigzania, celem ich elastycznego dostosowywania do
potrzeb wspdiczesnego pola walki. Umowa okre$la geograficzny zakres terytorialny wspdtpracy na kraje Europy Srodkowej
oraz Skandynawie, przy czym moze zostac rozszerzony o dodatkowe kraje sgsiadujgce za obopdlng zgodg stron Umowy.
Umowa uwzglednia transfer technologii oraz wsparcie w przygotowaniu produkcji i stworzeniu tancucha dostaw.
Poczgtkowo montaz pojazdéw bedzie sie odbywaé na bazie podzespotéw dostarczanych przez OTT, przechodzac
stopniowo na czesci i komponenty produkowane w krajach Unii Europejskiej. Docelowo planowana jest petna licencyjna
produkcja w oparciu o komponenty pochodzgce w co najmniej 70% z Unii Europejskiej.

Bumech zapewni kompleksowe wsparcie finansowe procesu wspotpracy, poniesie wydatki zwigzane z uruchomieniem
produkciji, a takze koszty wsparcia sprzedazy produktéw.

Umowa zostaje zawarta na poczgtkowy okres do 31 grudnia 2027 roku. Strony ustality, ze w przypadku osiggnigcia
ustalonych warunkéw progowych przedtuzenie umowy nastgpi w sposob automatyczny.

Zarzad Emitenta uwaznie monitoruje ryzyka towarzyszgce funkcjonowaniu wszystkich podmiotéw gospodarczych w
Polsce, jak réwniez ryzyka specyficzne zwigzane z segmentem ,weglowym”. Te, ktére w jego ocenie mogg mie¢ wptyw na
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perspektywy rozwoju i wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych, przedstawione zostaty w punkcie 13
Raportu.

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Raportu nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, ktére
mogg mie¢ wplyw na osiagnigte przez Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

12. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa

27 listopada 2024 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
otwarciu postepowania sanacyjnego PG Silesia, a zarzgdcg ustanowiono Marcina Marka Ferdyna (numer licencji 220).
Zarzadca objat zarzad masg sanacyjng, ktérg zarzadza.

Zarzadca sgdowy zarzadza PG Silesia niezaleznie. Bumech jako wtasciciel ma ograniczony wptyw na biezgce decyzje
kopalni. Jesli zarzagdca uzna, ze konieczna jest np. sprzedaz czesci majgtku lub gtebsze ciecia (by¢ moze kosztem spdtek
powigzanych jak PSiG), Emitent musi sie dostosowac¢. Ewentualne rozbieznosci miedzy interesem wiasciciela a decyzjami
zarzadcy moga rodzi¢ napiecia w procesie.

Dnia 10 czerwca 2025 roku Zarzadca, dziatajac w imieniu PG Silesia zlozyt do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd w
Katowicach Wydziat X Gospodarczy plan restrukturyzacyjny sporzadzony na potrzeby prowadzonego postepowania
sanacyjnego. Plan ten przewiduje wdrozenie srodkow restrukturyzacyjnych, ktére majg na celu przywrécenie rentownosci
PG Silesia, perspektyw rozwoju oraz petnej zdolnosci do regulowania zobowigzan. Podstawowa strategia PG Silesia na
lata 2025-2030 zaktada kontynuacje dziatalno$ci, prowadzenie wydobycia wegla w oparciu o system jednoscianowy,
prowadzenie prac przygotowawczych zapewniajgcych udostepnianie kolejnych zt6z wegla, przy zachowaniu mozliwie
krotkich okresow przezbrajania scian wydobywczych. Plan restrukturyzacyjny, na tym etapie postepowania, nie zawierat
propozycji uktadowych dla wierzycieli, wsrdd ktérych jest m. in. Bumech.

Dnia 26 marca 2025 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji akcji w ramach docelowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w ramach realizacji Programu Motywacyjnego, ktéry zostat
ustanowiony przez Walne Zgromadzenie Bumech uchwatg nr 32 z dnia 30 czerwca 2022 r. (dalej: Program Motywacyjny).
W ramach Programu Motywacyjnego Spétka zaoferowata objecie akgcji serii L kluczowym pracownikom Grupy Kapitatowej
Bumech, cztonkom organéw spétek zaleznych Emitenta, a takze czitonkom Zarzadu Spotki. Programem objeto 25 oséb,
ktore dzieki swojemu zaangazowaniu miaty istotny, pozytywny wplyw na dziatalno$c¢ i rozwéj Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j
w ostatnich 3 latach. Dodatkowo mozliwos¢ objecia akcji Bumech na preferencyjnych warunkach miata zmotywowac te
osoby do dalszej pracy na rzecz poprawy wynikéw finansowych Grupy poprzez powigzanie tego ze wzrostem wartosci
obejmowanych akcji. W ramach powyzszej subskrypcji prywatnej — przez 25 oséb fizycznych - zostalo objetych i
prawidiowo optaconych tgcznie 450.000 akcji serii L po cenie emisyjnej 4,00 zt. Zatem warto$¢ emisyjna w tej transzy
wyniosta 1.800.000,00 zt.

Na skutek powyzszego Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (dalej: Sad) w dniu 13 czerwca 2025 roku dokonat rejestracji zmian w Statucie Emitenta. Po rejestracji zmian,
kapitat zaktadowy Spétki wynosi 59.726.432,00 zt i dzieli sie na 14.931.608 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 4,00 zt kazda, w tym:

a) 6.446.644 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b) 4.320.069 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

c) 1.653.641 akcji zwyklych na okaziciela serii J,

d) 2.061.254 akcji zwyktych na okaziciela serii K,

e) 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

W ramach kontynuacji realizacji Programu Motywacyjnego, dnia 10 lipca 2025 roku Zarzad Spétki podjat kolejng uchwate
w sprawie emisji akcji serii L. W ramach tego podwyzszenia kapitatu, Spétka zaoferowata objecie akcji cztonkom Rady
Nadzorczej Bumech (zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2025 roku),
a takze cztonkowi organu spdtki zaleznej. Ten etap realizacji Programu Motywacyjnego objgt szes¢ oséb, ktdre dzieki
swojemu zaangazowaniu miaty istotny, pozytywny wptyw na dziatalnos¢ i rozwoj Spotki oraz Grupy Kapitatowej w ostatnich
latach.

W ramach powyzszej subskrypcji prywatnej — przez 6 osob fizycznych - zostato objetych i prawidtowo optaconych tgcznie
68.392 akcji serii L po cenie emisyjnej 4,00 zt. Zatem warto$¢ emisyjna w tej transzy wyniosta 273.568,00 zt. W ramach
ww. emisji ostatecznie sze$¢ oséb objeto i prawidtowo optacito tgcznie 518.392 akcji zwyklych na okaziciela serii L.

Sad dokonat rejestracji zmian w Statucie Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu o 273.568,00 zt, tj. do kwoty
60.000.000,00 zt dnia 4 wrzesnia 2025 roku.

Ponadto postanowieniem z dnia 4 wrzesnia 2025 roku Sad zarejestrowat zmiany innych uregulowan Statutu uchwalonych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech z dnia 26 czerwca 2025 roku uchwatg nr 19, ktére Emitent przedstawia
ponizej:
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a) Dotychczasowe brzmienie § 6 ust. 1 Statutu:

.Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe
cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.”

Aktualne brzmienie § 6 ust. 1 Statutu:
,Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg.”
b) Dotychczasowe brzmienie § 13 ust. 1 Statutu:

,W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow, w tym Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczacy i
Sekretarz. Walne Zgromadzenie ustala liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej.”

Aktualne brzmienie § 13 ust. 1 Statutu:

,W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczacy i
Sekretarz.”

c) Dotychczasowe brzmienie § 14 Statutu:
,Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, jednakze nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.”
Aktualne brzmienie § 14 Statutu:

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz wynika to z przepiséw prawa
powszechnego.”

d) Dotychczasowe brzmienie § 15 ust. 5 Statutu:

~Szczegotowy tryb zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej zawiera Regulamin Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie
nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjg¢, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z
obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.”

Aktualne brzmienie § 15 ust. 5 Statutu:

~Szczegotowy tryb zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej zawiera Regulamin Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie
nie objetym porzadkiem obrad mozna podja¢, jesli nikt z obecnych na posiedzeniu nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu. ”
e) Dotychczasowe brzmienie § 15 ust. 6 Statutu:

.Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode
najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.”

Aktualne brzmienie § 15 ust. 6 Statutu:

,Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sige odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode
oraz nie zgtoszg sprzeciwu dotyczgcego wniesienia poszczegoélnych spraw

do porzadku obrad.”

f) Dotychczasowe brzmienie § 18 ust. 2 lit. b) Statutu:

Lustalanie liczby cztonkéw Zarzgdu;”

Aktualne brzmienie § 18 ust. 2 lit. b) Statutu:

~wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczos$ci zrownowazonego rozwoju”

g) Dotychczasowe brzmienie § 18 ust. 2 lit. I) Statutu:

,2udzielanie aprobaty na zawarcie przez Spotke umowy lub transakcji z podmiotem powigzanym,

za wyjgtkiem transakcji lub uméw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy; przez

podmiot powigzany rozumie sie podmiot powigzany zdefiniowany
w Rozporzadzeniu Ministra finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
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o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.);”

Aktualne brzmienie § 18 ust. 2 lit. I) Statutu:

,2udzielanie aprobaty na zawarcie przez Spotke umowy lub transakcji z podmiotem powigzanym,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa powszechnego;”

h) Dotychczasowe brzmienie § 21 ust. 1 Statutu:

,Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg regulamin Rady Nadzorcze;j.
Regulamin Rady Nadzorczej nie podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.”

Aktualne brzmienie § 21 ust. 1 Statutu:

~Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej, w tym formy odbywania posiedzen Rady Nadzorczej,
a takze formy podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat poza posiedzeniem okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg
regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej nie podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.”

W maju br. Fundacja Frank Bold (dalej: FFB) ztozyla do Ministra Klimatu i Srodowiska wniosek o cofniecie koncesiji
na wydobycie w kopalni Silesia. Jako argument wskazano zaprzestanie przez PG Silesia realizacji usuwania szkod
gorniczych i pfatnosci za nie na rzecz mieszkancow Goczatkowic — Zdréj, co — zdaniem FFB — ma narusza¢ warunki
posiadanej przez PG Silesia koncesji, stanowigc podstawe do jej cofniecia.

W ocenie Zarzadu Spotki, zlozony wniosek jest bezzasadny, a uzyta w nim argumentacja - nietrafiona. Podstawowym
argumentem skarzacych jest wstrzymanie usuwania i ptatnosci za szkody gérnicze. Catkowicie pominieto odniesienie sie
do stanu prawnego PG Silesia, ktéra po otwarciu postepowania sanacyjnego, nie moze realizowa¢ ptatnosci z tytutu
zobowigzan powstatych przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego, w tym zobowigzan z tytutu szkdéd gérniczych.
PG Silesia nie ma prawnej mozliwosci ich natychmiastowego regulowania — realizacja tych ptatnosci zostata zawieszona
do momentu zatwierdzenia uktadu sanacyjnego.

Emitent informuje dodatkowo, iz z otrzymanych od PG Silesia informacji, biezgce zobowigzania — to jest powstate po
otwarciu postepowania sanacyjnego - w tym z tytutu szkdd gorniczych, sg obstugiwane.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad Emitenta, w razie potrzeby, PG Silesia podejmie wszelkie konieczne i
dostepne kroki prawne w celu zachowania prawa do dalszej eksploatacji kopalni, a zatem i kontynuowania dziatalnosci
celem powodzenia procesu restrukturyzaciji i sptaty wszystkich wierzycieli PG Silesii objetych toczacym sie postepowaniem
sanacyjnym.

26 sierpnia br. Minister Klimatu i Srodowiska — w odpowiedzi na wniosek ztozony przez FFB — wydat postanowienie o
odmowie wszczecia postepowania w przedmiocie cofnigcia PG Silesia koncesji na wydobywanie wegla kamiennego i
metanu jako kopaliny towarzyszgcej ze ztoza ,Silesia”.

Fundacji przystuguje prawo do wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy albo ztozenia skargi do Wojewo6dzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Poza przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Raportu, w ocenie Emitenta, nie wystapity informacje, ktére
zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg

13. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego
Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng

W ocenie Zarzadu Spotki konflikt zbrojny na Ukrainie i zwigzane z nim sankcje gospodarcze natozone w 2022 roku na
Rosje i Biatorus wplywajg i beda wptywaé na sytuacje makroekonomiczng w catej Europie, w tym na ksztattowanie sie cen
i zapotrzebowanie na surowce energetyczne, co znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach Grupy. Nie bez
znaczenia moze okaza¢ sie rowniez konflikt zbrojny w lzraelu, czy ewentualna wojna celna pomigdzy Stanami
Zjednoczonymi, a Unig Europejska.

Emitent i jego spotki zalezne do tej pory odczuty przede wszystkim wysoki poziom cen paliw i energii, a takze materiatow,
surowcéw i poétproduktéw wykorzystywanych w biezgcej dziatalnosci produkcyjno — remontowej. w Grupie Kapitatowej
(dotyczy to zwlaszcza PG Silesii) wystepuje przede wszystkim bardzo duze zapotrzebowanie na stal i wyroby metalowe,
jak réowniez na drewno. Obecnie problemy z ich dostepnoscig nie wystepuja, a ceny sg stabilne. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze w momencie poprawy sytuacji gospodarczej na $wiecie, problemy te powrdcg.

Sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem zbrojnym na Ukrainie, w sposdb bezposredni przektada sie na dziatania
wladz wspomagajgce zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego, Niestety z drugiej strony decyzje o charakterze
politycznym wptynety na bardzo intensywny wzrost importu surowca, co spowodowato spadek jego cen oraz wzrost jego
zapasow.
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Poza tym w skali globalnej wojna na terytorium Ukrainy przektada sie na mniej stabilng sytuacje gospodarczg, wysoka
inflacje oraz wysokie stopy procentowe. W ostatnim jednak czasie zaréwno wskazniki inflacyjne, jak i stopy procentowe
sie ustabilizowaty. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na wahania kursu euro i dolara.

W kontekscie przedmiotowego ryzyka nie nalezy bagatelizowa¢ takze wojny na Bliskim Wschodzie, ktéra moze sta¢ sie
drugim wstrzgsem geopolitycznym dla Swiatowej gospodarki w ciggu ostatnich lat. Eskalacja tego konfliktu moze wpedzi¢
Swiatowg gospodarke w recesije.

Skala wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie i w Izraelu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest trudna do oszacowania.
Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg i ksztattowaniem si¢ cen wegla

Cykle koniunktury gospodarczej przektadajg sie bezposrednio na wielkos¢ zapotrzebowania na surowce energetyczne.
Zjawisko dekoniunktury, przejawiajagce si¢ m. in. w zmniejszonym zapotrzebowaniu na energie elektryczna, przetozy sie w
spos6b oczywisty na spadek popytu na wegiel. Niekorzystnym stymulatorem, ktéry oprécz spadku popytu moze miec
wplyw na ceny tego surowca, a wiec na przychody Grupy Kapitatowej jest takze rosngca nadpodaz zwigzana z
gwattownym wzrostem importu. Same cykle gospodarcze sg zjawiskiem naturalnym, jednak szybkos$¢ ich zachodzenia
przektada sie na znaczgce trudnosci w prowadzeniu dziatah dostosowawczych przez duze podmioty. Dlatego tak istotne
sg dziatania majgce na celu obnizenie kosztéw produkcji i poprawe jej efektywnosci - mozliwos¢ redukcji kosztow
wydobycia jest bowiem ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio wptywa na mozliwg do osiggniecia
marze. Pomimo tego, ze ryzyko to dotyczy catej branzy, PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi konkurowaé
z wiekszymi podmiotami ceng, przez co jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sig cen rynkowych. Nalezy zwrécié
takze uwage na zachodzace nieréwnosci na rynku gérniczym w Polsce. Podmioty kontrolowane przez Skarb Panstwa, w
tym m. in. Polska Grupa Goérnicza, czyli dominujgcy producent wegla na rynku, korzysta z szerokiego wsparcia
finansowego ze strony panstwa, obejmujgcego dotacje, emisje obligacji skarbowych oraz mozliwos¢ zawieszania i
umarzania zobowigzan wobec instytucji takich jak ZUS czy PFR. Tego typu $rodki wsparcia nie sg dostepne dla PG Silesia.
Pomimo tych przeciwnosci, w okresie sprawozdawczym odnotowano dodatnig marze na sprzedazy wegla

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej

Okres sprawozdawczy byt kolejnym trudnym dla podmiotéw dziatajgcych na rynku wegla energetycznego.
Charakteryzowat sig¢ niskimi cenami surowca, przy jednoczesnym niskim popycie rynkowym i wysokich kosztach
wydobycia.

Nalezy réwniez wskaza¢, ze z uwagi na negatywne nastawienie sektora finansowego do spétek branzy weglowej oraz
zakonczone w roku 2022 postepowanie restrukturyzacyjne Emitenta — Grupa ma ograniczong mozliwo$é pozyskiwania
zewnetrznego finansowania. Instytucje finansowe od kilku lat znaczgco ograniczyly mozliwosci finansowania podmiotéw
sektora weglowego, tym samym dostep do instrumentow jak kredyty i pozyczki jest w praktyce niedostepny, a udzielanie
leasingdw jest ograniczone do finansowania srodkéw transportu. w przypadku utraty ptynnosci finansowanie mogtoby
pochodzi¢ jedynie od podmiotéw w obrebie Grupy lub od akcjonariuszy.

Mimo nieustannie prowadzonych dziatan majgcych poprawi¢ marze (zmierzajgcych zaréwno do zwiekszenia udziatu wegla
o parametrach pozwalajgcych uzyskiwanie wyzszej ceny sprzedazy, jak i obnizajgcych koszty produkcji) nie mozna zatem
wykluczyé, ze w przypadku utrzymywania sie niekorzystnej sytuacji rynkowej, ryzyka zwigzanego z problemami z
ptynno$cig i regulowaniem biezgcych zobowigzan nie uda sie zminimalizowac.

W przypadku PG Silesii przedmiotowe ryzyko ziscito sie w czwartym kwartale 2024 roku, kiedy to, pomimo podejmowania
uprzednich dziatan w przedmiocie restrukturyzacji kosztowe;j i organizacyjnej, spétka ta utracita zdolnosé do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, co doprowadzito do wystgpienia PGS do Sadu o ochrone prawna.
Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Gtéwnym zatozeniem uzyskania jak najwiekszych efektow synergii w Grupie jest koncentracja dziatalno$ci operacyjnej w
zakfadzie gorniczym ,Silesia” oraz wykorzystanie mocy przerobowych spétek wiasnych do przygotowania i eksploatacji
zt6z wegla w czechowickiej kopalni.

PG Silesia nie ma znaczgcego wptywu na ksztalt rynku i musi dostosowywaé sie do aktywnosci liderow rynku, w
szczegolnosci w zakresie cen sprzedazy, warunkow dostaw czy réwniez wysokosci wynagrodzen pracownikow. z uwagi
na wielkos¢ oraz fakt, ze jest podmiotem prywatnym, musi przy tym zazwyczaj oferowac zaréwno klientom jak i
pracownikom lepsze warunki niz konkurenci. w ostatnim czasie Emitent obserwowat zmniejszajgce sie zapotrzebowanie
na wegiel, a co za tym idzie byta konieczno$¢ zwiekszenia aktywnos$ci w obszarze sprzedazy.

Jednoczesnie najwiekszy uczestnik rynku — Polska Grupa Goérnicza S.A. — w celu uzyskania chwilowej poprawy ptynnosci
finansowej sprzedawata, w ocenie Emitenta, wegiel znacznie ponizej kosztéw produkcji. w stycznia 2024 roku PG Silesia
ztozyta w zwigzku z tym zawiadomienie do UOKIiK. UOKIK kwalifikujac rynek wegla jako rynek poziomu europejskiego (a
nie krajowego) stwierdzit, ze nie znajduje podstaw do wszczecia postepowania. Stanowisko to wydaje sie co najmniej
dziwne, gdyz Polska Grupa Goérnicza S.A. (dalej: PGG) nie oferuje swoich produktow poza terenem Rzeczypospolitej
Polskiej. w sklepie internetowym zas, aby naby¢ produkt oferowany przez PGG, nalezy poda¢ kod pocztowy na terenie
Polski. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku dalszego zmniejszenia popytu na wegiel i kontynuacji dziatan PGG, nastgpi
dalsze zmniejszenie przychoddw i pogorszenie rentownosci Grupy.
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Niezaleznie od powyzszego Emitent w dniu 28 stycznia 2025 roku ztozyt do Komisji Europejskiej skarge w przedmiocie
udzielenia dwém kontrolowanym przez Skarb Panstwa podmiotom niedozwolonej pomocy finansowej, naruszajgcej
pozycje konkurencyjng Spotki jako importera wegla. Komisja Europejska przekazata Emitentowi w dniu 30 lipca 2025 roku
stanowisko strony polskiej, ktére wyrazone zostato przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Strona polska
zaprzecza, ze doszto do niedozwolonej pomocy. Emitent w dniu 4 wrzesnia 2025 roku kompleksowo odniést sie do
twierdzeh Urzedu, podtrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko przed Komisjg Europejska.

W 2022 roku w wyniku rosyjskiej napasci zbrojnej na Ukrainie wystgpity niedobory wegla na rynku potgczone z gwattownym
wzrostem cen. Dla zaspokojenia podazy Spoétka - oraz inne podmioty prywatne - rozpoczety import wegla do Polski.
Roéwnoczesnie interwencyjnym importem surowca zajely sie dwie spotki kontrolowane przez Skarbu Panstwa, co w
konsekwencji doprowadzito do nadpodazy wegla na rynku i gwattownego spadku cen. w tych okolicznosciach Ministerstwo
Klimatu i Srodowiska udzielito tym dwém podmiotom kontrolowanym przez Skarb Parnstwa niedozwolonej pomocy w
postaci zwrotu kosztéw, to jest zrekompensowania poniesionej straty na sprzedazy, jaka powstata w tych spotkach z tytutu
realizacji importu wegla w latach 2022 i 2023. Dwa podmioty nie ponosity wiec zadnego ryzyka prowadzonej dziatalnosci,
podczas gdy pozostali importerzy, w tym Emitent, prowadzili dziatalno$¢ gospodarczg uwzgledniajacg petne ryzyko. Taki
mechanizm w sposob oczywisty naruszyt konkurencje pomiedzy importerami wegla. w Skardze do Komisji Europejskiej
Bumech podniost réwniez, iz wszelka pomoc przyznawana przez Panstwo Czionkowskie lub przy uzyciu zasobow
panstwowych w jakiejkolwiek formie, kidra zakiéca lub grozi zaktdceniem konkurencji poprzez sprzyjanie wybranym
przedsiebiorstwom, jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko koniecznosci sptaty pozyczki przez PG Silesia na rzecz Braindour Development Limited

Najwazniejszym aktywem Grupy Kapitatowej Emitenta jest kopalnia wegla kamiennego nalezgca do PG Silesia. Spotka ta
zostata nabyta w dniu 28 stycznia 2021 r. od dwéch podmiotdw zagranicznych, tj. Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
z siedzibg w Pradze oraz Braindour Development Limited z siedziba rejestrowg w Nikozji. Elementem transakcji sprzedazy
udziatéw jest m.in. przeniesienie na Emitenta, w dniu 29 stycznia 2024 r., w drodze cesji, pozyczki udzielonej na mocy
umowy z dnia 29 stycznia 2016 r. PG Silesia przez Braindour Development Limited za cene 1,00 zt po zrealizowaniu
zobowigzan wobec sprzedajacych, zwigzanych z roszczeniami okreslonymi w umowie sprzedazy udziatéw, brakiem
niewyptacalnosci PG Silesia i MSE oraz wykonywaniem umowy magazynowania wegla i umoéw pozyczek okreslonych w
umowie sprzedazy udziatow. Saldo ww. pozyczki na 31 grudnia 2024 roku to tgcznie 19 701 tys. euro 11 707 tys. kapitatu
i 7 994 tys. odsetek).

Braindour Development Limited w pi$mie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki
i wezwat PG Silesia do zaptaty kwoty 18.517 tys. euro tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty 13.519 tys.
euro tytutem zaptaty kar umownych. Braindour Development Limited jako przestanki odstgpienia od umowy pozyczki
wskazat rzekome naruszenia zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig PG Silesia, roszczeniami okreslonymi w umowie
sprzedazy udziatéw PG Silesia zawartej pomiedzy Emitentem a Braindour Development Limited, ptatnosciami PG Silesia
oraz okreslong umowg pozyczki PG Silesia. Zgodnie ze wskazang umowa pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r. okolicznosci
stanowigce podstawe do odstgpienia od umowy, stanowig takze przestanki do naliczenia kar umownych. tgczna kwota
kar umownych zostata zatem obliczona przez Braindour Development Limited w oparciu o jego twierdzenia co do
rzekomych naruszen. W $lad za ztozonym oswiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development Limited ztozyt w sgdzie
pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PG Silesia, ktérym domaga sie od PG Silesia zaptaty 18.517 tys. euro
wraz z odsetkami tytutem zwrotu pozyczki, podkresli¢ nalezy, ze BDL nie dochodzi rzekomych kar umownych. Braindour
Development Limited wskazat w pozwie, ze przestankami uzasadniajgcymi zgdanie zwrotu pozyczki sg rzekome
naruszenia umowy pozyczki stanowigce podstawe ztozonego oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki (wskazane
powyzej). Wraz z pozwem Braindour Development Limited ztozyt takze wniosek o zabezpieczenie powddztwa, ktory zostat
nastepnie oddalony przez sad. Braindour Development Limited ztozyt zazalenie na postanowienie oddalajgce wniosek o
zabezpieczenie. Zazalenie to zostato oddalone w dniu 5 lipca 2024 r.

W ocenie Emitenta oraz PG Silesia podnoszone przez Braindour Development Limited okolicznosci sg bezzasadne, wobec
czego nie wystgpity podstawy do odstgpienia przez Braindour Development Limited od umowy pozyczki oraz naliczenia
kar umownych, a zlozone oswiadczenie nalezy uzna¢ za bezskuteczne. PG Silesia wobec tego ztozyta odpowiedz na
oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajgc je za bezskuteczne, a takze ztozyta stosowng odpowiedz na
pozew Braindour Development Limited. Z kolei Emitent uznaje dziatania Braindour Development Limited za naruszenie
postanowien umowy sprzedazy udziatéw PG Silesia.

Niezaleznie od opisanego powyzej oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki, w dniu 31 grudnia 2024 zwrot pozyczki
wraz z odsetkami stat sie wymagalny zgodnie z trescig zawartej umowy pozyczki. Stanowi to o dodatkowym ryzyku
zwigzanym z potencjalnym obowigzkiem zwrotu pozyczki przez PG Silesia na rzecz Braindour Development Limited. W
tym zakresie Emitent przystgpit do toczacego sie postepowania sgdowego w roli interwenienta ubocznego celem
dochodzenia swoich praw.

Emitent stoi bowiem na stanowisku, ze Braindour Development Limited jest zobowigzane do dokonania uzgodnionego
przeniesienia pozyczki na Bumech. W zwigzku z nadej$ciem ustalonego dnia przeniesienia umowy pozyczki na Emitenta,
przedstawiciele Emitenta oraz PG Silesia w dniu 29 stycznia 2024 r. stawili sie w uzgodnionym miejscu, tj. siedzibie
Energeticky a prdmyslovy holding, a.s. w celu zawarcia umowy przeniesienia pozyczki i ztozyli oSwiadczenie o spetnieniu
warunkéw do przeniesienia umowy pozyczki. Emitent dokonat takze zaptaty ustalonej ceny przeniesienia pozyczki.
Braindour Development Limited nie przystapit do zawarcia uzgodnionej umowy przeniesienia pozyczki.

Na chwile obecng PG Silesia oraz Braindour Development Limited prowadzg rozmowy ugodowe, zainicjowane przez Sad
poszukujgc kompromisu i polubownego zakohczenia sporu.
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Potencjalna konieczno$¢ sptaty pozyczki na rzecz Braindour Development Limited obcigzy mase sanacyjng i zostanie
objeta uktadem, bez konieczno$ci natychmiastowej zaptaty tej naleznosci.
Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako .

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem postepowania restrukturyzacyjnego PG Silesia

W obliczu pogarszajgce;j sie koniunktury na rynku wegla w 2024 roku PG Silesia utracita ptynnos¢ finansowg i 27 listopada
2024 r. sad otworzyt wobec niej postepowanie sanacyjne (restrukturyzacyjne). Ewentualne przecigganie sie postepowania
sanacyjnego przedtuza okres niepewnosci i napie¢ ptynnosciowych oraz operacyjnych dla PG Silesia. Dodatkowo, po
otwarciu sanacji, zarzagdca sgdowy zarzadza PG Silesia niezaleznie. Bumech jako wtasciciel ma ograniczony wptyw na
biezace decyzje kopalni. Jesli zarzadca uzna, ze konieczna jest np. sprzedaz czesci majatku lub gtebsze ciecia (by¢ moze
kosztem spotek z GK), Emitent musi sie dostosowac. Ewentualne rozbieznosci miedzy interesem witasciciela a decyzjami
zarzadcy moga rodzi¢ napigcia w procesie. Nalezy zwrdcic takze uwage, iz do momentu zatwierdzenia uktadu PG Silesia
ma ograniczone mozliwosci zaciggania nowych kredytéw czy pozyskiwania kapitatu obrotowego (nalezy jednak podkreslic,
ze banki komercyjne wykluczyly finansowanie branzy weglowej). Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna musi sie
samofinansowac¢ z biezgcej sprzedazy. Ryzykiem jest to, ze w razie m. in. probleméw sprzedazowych wegla oraz
nieprzewidzianych wydatkéw (awarie, przestdj) PG Silesii zabraknie gotowki, co zagrozi kontynuacji dziatalnosci przed
formalnym zakonczeniem restrukturyzaciji.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako wysokie.

Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek wydobywczych

PG Silesia narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa zwigzane ze zdarzeniami zwigzanymi ze srodowiskiem pracy, tj.
awarie przemystowe i technologiczne skutkujgce stratami ludzkimi i materialnymi oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, tj. zjawiska geotechniczne, katastrofy gornicze, pozary. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujgcych w ruchu zaktadu gérniczego naleza: a) zagrozenie metanowe; b) zagrozenie wybuchem pytu weglowego,
c) zagrozenie wodne, d) ryzyka geologiczne — odchylenie od zaktadanych parametréw geologiczno-gérniczych.

PG Silesia ogranicza przedmiotowe ryzyko, inwestujac w nowoczesne rozwigzania majgce podnie$¢ bezpieczenstwo i
komfort pracy.

Zarzad Emitenta ocenia jednak ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko techniczne i technologiczne

W trakcie dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego mogg wystepowacé przestoje spowodowane przez
planowane i nieplanowane przerwy technologiczne. PG Silesia, bedac swiadomg tego ryzyka, zaklada wyprzedzanie
frontéw eksploatacyjnych robotami przygotowawczymi. Wydobycie jest realizowane 2z wykorzystaniem
najnowoczesniejszego sprzetu i maszyn gorniczych, przy zachowaniu maksymalnego bezpieczenstwa. Pomimo
zastosowania nowoczesnych technologii do badan poprzedzajgcych eksploatacje, lokalnie moze wystgpi¢ pogorszenie
jakosci ztoza poprzez zmniejszenie migzszosci (grubosci) poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, pofatdowan
pokfadu, uskokow. w takim przypadku ilos¢ planowanego wydobycia moze ulec zmniejszeniu, powodujgc spadek
zaplanowanych wczesniej przychodow.

Podczas prac wydobywczych dochodzi do awarii urzgdzenh produkcyjnych. w celu zapobiegania takim sytuacjom, spotki z
Grupy Kapitatowej dokonujg okresowych przegladdéw i serwiséw urzadzen, a takze dokonujg ich ubezpieczen. Grupa
dysponuje réwniez kadrg wysoko wykfalifikowanych i wyszkolonych pracownikdéw, ktérzy w krétkim czasie sg w stanie
usungc¢ awarie.

Ryzyko oceniane jest jako umiarkowane.

Ryzyko wynikajace z ewentualnych konsekwencji proceséw sgdowych

PG Silesia i Emitent sg stronami postepowan sgdowych i arbitrazowych w sprawach spornych, ktére sg aktualnie w toku.
Roéwnoczesnie Zarzad PG Silesia podkresla, iz w zdecydowanej wiekszosci spraw spotka polubownie rozwigzata spory,
zawierajgc porozumienia i ugody, tym samym niwelujgc czesciowo czynnik ryzyka. Spoétki z Grupy starajg sie prowadzi¢
rozmowy i negocjacje w sprawach spornych, jednakze nie ze wszystkimi kontrahentami wypracowano kompromis.
Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze podmiot majacy roszczenia sporne o najwiekszej wartosci, opiera sie na nieprecyzyjnej
podstawie prawnej i powiela roszczenia sporne w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed
réznymi sgdami. Wynika to z przyjetej przez ten podmiot strategii procesowe;.

Pomimo przekonania PG Silesia i Emitenta o zasadnosci swoich argumentéw w poszczegdlnych postepowaniach,
koncowy wynik spraw zalezny jest od oceny stanu faktycznego i prawnego przez sady. z uwagi na wysokie wartosci
przedmiotu sporu, rozstrzygniecia poszczegdlnych postepowan na niekorzy$¢ PG Silesia mogtyby mie¢ negatywny wptyw
na wyniki i sytuacje majgtkowag Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z uchwaleniem tzw. ,,rozporzadzenia metanowego”
Parlament Europejski uchwalit rozporzgdzenie w sprawie redukcji emisji metanu w sektorze energetycznym, tzw.

,fozporzadzenie metanowe”. Przedmiotowy akt prawny ma na celu wprowadzenie od 2027 roku. normy uwolnienia do
atmosfery 5 ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla innego niz koksowy; a od 2031 roku norma ta zostaje
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ograniczona do 3 ton metanu na 1.000 ton wegla. Emitent zaktada, Zze prowadzone inwestycje w celu lepszego
zagospodarowania pozyskiwanego metanu (w tym ukifady kogeneracyjne) umozliwig osiagniecie normy emisji ponizej 5
ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla. PG Silesia, pomimo systematycznej redukcji emisji i wykorzystywania
metanu do produkcji energii elektrycznej i cieplnej, moze przekroczy¢ zaktadany limit emisji 3 ton metanu na 1.000 ton
wegla, co prowadzitoby zapewne do ponoszenia optat. Ewentualnie konieczne mogtyby by¢ kosztowne inwestycje w celu
osiggniecia przyjetych limitow. Sytuacja taka mogtaby w konsekwencji doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci PG
Silesia, przy ograniczonej mozliwosci ich przeniesienia na nabywcéw wegla, a tym samym do pogorszenia wynikow Grupy
Kapitatowe;j.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi

W ocenie Spotki ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi ulegto zwigkszeniu w zwigzku z postepowaniem
restrukturyzacyjnym, ktére wymusza podejmowanie dziatan skutkujgcych redukowaniem kosztéw dziatalnosci, w tym
osobowych, w PG Silesia. Ewentualne strajki pracownikéw moga utrudnié planowg prace zarowno od strony inwestycyjnej
(robot przygotowawczych), jak i produkcyjnej (zmniejszenie wolumenu wydobycia).

Ryzyko to w chwili obecnej Emitent ocenia je jako umiarkowane.

Ryzyka plynace z otoczenia prawnego dotyczacego funkcjonowania kopalni

Poza ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,rozporzgdzenia metanowego”, Emitent zwraca réwniez uwage
na inne aspekty prawne dotyczgce funkcjonowania kopalni:

Niezakitdcone dziatanie kopalni wymaga m. in. kosztownego pompowania na powierzchnig wod z podziemnych ciekow
wodnych. Mozliwos¢ realizacji zrzutdw jest ograniczona i wymaga odpowiedniego pozwolenia wodnoprawnego, ktére PG
Silesia posiadata. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w szczegdlnosci pod wptywem presji organizacji
Srodowiskowych dotychczas obowigzujgce limity zrzutéw zostang ograniczone. Taka sytuacja mogtaby uniemozliwi¢
dalsze prowadzenie dziatalnosci gorniczej przez PG Silesia albo wptynaé na ograniczenie jej zakresu i obnizyé
bezpieczenstwo pracy.

Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze po ustabilizowaniu sie sytuacji na rynku energii, dziatania zwigzane z odejsciem od
wykorzystania wegla zostang zintensyfikowane. W konsekwencji mogtoby to spowodowaé znaczacy spadek popytu na
produkty Grupy. Srodki gromadzone przez PG Silesia na wydzielonym rachunku na przeprowadzenie likwidacji kopalni
mogg okazac¢ sie wowczas niewystarczajgce. Emitent zaktada jednak, ze znaczgce srodki na pokrycie tych kosztéw bedg
generowane z wyprzedazy pozostatego majgtku kopalni.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez podwykonawcow

PG Silesia, przy prowadzeniu prac w podziemiach kopalni ,Silesia” — oprécz wspotpracy w tym zakresie z podmiotami z
Grupy — korzysta tez z ustug podmiotdéw zewnetrznych. PG Silesia sprawdza sytuacje finansowg potencjalnych partnerow,
ich renome na rynku, jak rowniez monitorujg je w trakcie realizacji prac. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
zakres zlecanych prac przez PG Silesia na zewnatrz Grupy zostat znaczaco ograniczony.

Ryzyko to zostato znacznie ograniczone i obecnie Emitent ocenia je jako niskie.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Ryzyko kursowe zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi lub denominowanymi przez Grupg Kapitalowg Emitenta w
walutach obcych. Wahania kursowe majg wptyw na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy i koszty zakupu materiatow i
surowcow. Spoétki z Grupy nie zawierajg transakcji pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.
Koncentracja na dziatalno$ci wydobywczej, z ktorej przychody osiggane sg gtownie w ztotym, jak rowniez w ziotym
ponoszona jest zdecydowana wiekszos$¢ kosztow, powoduje jednak istotne ograniczenie udziatu przychoddéw i kosztéw
denominowanych w walutach obcych w skonsolidowanych wynikach Grupy. W pierwszym potroczu 2025 roku okoto 2,5%
zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach innych niz ztoty. Ograniczeniu ulegta dziatalno$¢
importowa wptywajgca na wzrost udziatu kosztéw denominowanych w walutach obcych.

Przedmiotowe ryzyko ocenia si¢ jako niskie.

Katowice, dnia 16.09.2025 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu: Elektronicznie podpisany
Krzysztof przez Krzysztof Henryk

Geritz

Hen ryk Geritz pata:2025.09.16
16:32:54 +02'00"

Prezes Zarzgdu — Krzysztof Geritz

Wiceprezes Zarzgdu — Michat Koriczak Elektronicznie podpisany

Michat Ireneusz przez Michat Ireneusz

Konczak

KOﬁczak Data: 2025.09.16 16:21:15
+02'00'
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