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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bioton S.A.
w okresie od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

@ cioton

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spétka”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,Grupa”)
w okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 68 oraz § 69 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdin. zm.).

1. Zasady sporzadzenia pétrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaty przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.4 pdtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. oraz w pkt. 1.5 pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pdtrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz danymi
poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach objetych pdtrocznymi

sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs . Kurs w dacie
Okres . . . Data bilansowa . .
okresie w okresie w okresie bilansowej
01.01.2024 r. - 30.06.2024 r. 4,3178 4,2528 4,4016 30.06.2024 r. 4,3130
31.12.2024 r. 4,2730
01.01.2025 r. - 30.06.2025 r. 4,2313 4,1339 4,3033 30.06.2025 r. 4,2419
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1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych ze skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 01.01.2025 - | 01.01.2024 - | 01.01.2025- | 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
I Przychody netto ze sprzedazy 145 468 88 091 34 379 20402
1. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 2181 (6774) 515 (1569)
III. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (1 151) (8332) (272) (1930)
" ?ysk (stréta) m.ettt? prz.ypadajacy akcjonariuszom (2 567) (7832) (607) (1814)
jednostki dominujace;j
V. Przep’ryv_vy Plemezne netto z dziatalnosci 15 866 19 956 3750 4622
operacyjnej
Vi, !Drzepfwa p|gn|ezne netto z dziatalnosci (6 880) (8 438) (1626) (1954)
inwestycyjnej
VL P.rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci (14 543) (11 513) (3 437) (2 666)
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (5557) 5 (1313) 1
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
IX. Aktywa razem 763 755 794 138 180 050 185 850
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 175741 203 590 41430 47 646
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 59 387 60472 14 000 14 152
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 116 354 143118 27 430 33493
XIII. Kapitat wtasny 588 015 590 548 138 621 138 204
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 404 838 401 892
XV. Srednia wazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,03) (0,18) (0,01) (0,04)
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w (0,03) (0,18) (0,01) (0,0)
zt/EUR)
XVIII. | Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,85 6,88 1,61 1,61
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 6,85 6,88 161 161
Z1/EUR)
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna - - - -
) akcje (w zt/EUR)
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1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych z jednostkowego
pdtrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 01.01.2025- | 01.01.2024- | 01.01.2025- | 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
I Przychody netto ze sprzedazy 148 384 90912 35068 21055
I Zysk (str_ata_) brutto z dziatalnosci 1802 (6 979) 426 (1616)
operacyjnej
MIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (1763) (8 832) (417) (2 045)
\A Zysk (strata) netto (2983) (8 190) (705) (1897)
V. Przep’ryvyy Plemezne netto z dziatalnosci 15917 19 564 3762 4531
operacyjnej
Vi, _Przep’rwa plgmezne netto z dziatalnosci (6 880) (8323) (1626) (1928)
inwestycyjnej
VL. P.rzepfywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci (14 434) (11373) (3 411) (2 634)
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (5397) (132) (1276) (31)
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
IX. Aktywa razem 777 135 807 414 183 204 188 957
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 176 731 204 027 41 663 47 748
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 58 897 60 983 13 885 14 272
XIl. Zobowigzania kréotkoterminowe 117 833 143 044 27778 33476
XIll. Kapitat wtasny 600 404 603 387 141 541 141 209
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717284 404 838 401 892
XV. Srednia wazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w
XV | JEUR) (0,03) (0,22) (0,01) (0,05)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
XVII. 2wykfa (w zt/EUR) (0,03) (0,22) (0,01) (0,05)
XVIII. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,99 7,03 1,65 1,64
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
XIX. akcje (w zt/EUR) 6,99 7,03 1,65 1,64
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) )
) na jedng akcje (w zt/EUR)

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach finansowych

Zmiana kursu PLN w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Spétce miata wptyw na pordwnywalnos¢ danych za | pétrocze
2025 i | potrocze 2024 roku, gdzie w poréwnaniu do | pétrocza 2024 r., w | pétroczu 2025 r. $redni kurs PLN do USD byt o
2,94% nizszy a Sredni kurs PLN do EUR byt nizszy 0 2,0%.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikdw jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty obliczone poprzez
poréwnanie ich wartosci na 30.06.2025 r. z wartosciami na 31.12.2024 r.

Wyniki finansowe za okres 1 po6trocza 2025 roku osiggniete przez Spoétke oraz Grupe sg lepsze niz zaktadane w przyjetym
budzecie na rok 2025 we wskazanym okresie, w szczegdlnosci na poziomie osiggnietych skonsolidowanych przychodoéw ze
sprzedazy, marz brutto i poziomu EBITDA. Strata wykazana za pierwsze potrocze 2025 jest mniejsza niz ta wykazana
w pierwszym kwartale 2025, co oznacza, ze w okresie drugiego kwartatu, Spétka zanotowata zysk. Zarzad Spoétki uwaza, ze

jest to poczatek odwrdcenia niekorzystnego trendu i liczy na jego kontynuacje w nadchodzacych kwartatach.
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Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2025 31.12.2024 zmiany
suma struktura suma struktura (W tys. PLN) (W %)

AKTYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)

Aktywa trwate 644 398 82,9 654 980 81,1 (10 581) (1,6%)
Rzeczowe aktywa trwate 277 296 35,7 283117 35,1 (5 822) (2,1%)
Wartosci niematerialne 333117 42,9 337172 41,8 (4 055) (1,2%)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 856 2,3 19131 2,4 (1 275) (6,7%)
Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 065 1,6 11518 1,4 546 4,7%
Isrtmr/vsztrle\c/jsezx{zinostkach zaleznych i 3965 0,5 3965 0,5 0 0,0%

Dtugoterminowe rozliczenia

. 100 <0,1% 75 <0,1% 24 32,2%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 132735 17,1 152 434 18,9 (19 699) (12,9%)
Zapasy 86 623 11,1 105 124 13,0 (18 501) (17,6%)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1625 0,2 1606 0,2 19 1,2%
Naleznosci handlowe i pozostate 40 296 5,2 33983 4,2 6313 18,6%
Srodki pieniezne 1340 0,2 6738 0,8 (5398) (80,1%)
Rozliczenia miedzyokresowe 2 852 0,4 4983 0,6 (2131) (42,8%)
AKTYWA RAZEM 777 134 100,0 807 414 100,0 (30 280) (3,8%)

Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa
30.06.2025 31.12.2024
zZmiany
suma struktura suma
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) w %

Aktywa trwate 630 589 82,6 640 141 80,6 (9 552) (1,5%)
Rzeczowe aktywa trwate 277 296 36,3 283 117 35,7 (5821) (2,1%)
Inne wartosci niematerialne 333675 43,7 337731 42,5 (4 056) (1,2%)
Aktywa z tytutu praw uzytkowania 19 506 2,6 19 205 2,4 301 1,6%
D{.ugotermmowe rozliczenia 112 0,0 88 0,0 2 27.3%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 133 166 17,4 153 997 19,4 (20831) (13,5%)
Zapasy 88 204 11,5 107 287 13,5 (19 083) (17,8%)
Naleznosci z tytutu podatku ) 0,0 2% 0,0 (26,0) | (100,0%)
dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 40676 53 34 687 44 5989 17,3%
pozostate
Srodki pieniezne 1406 0,2 6963 0,9 (5557) (79,8%)
Krptkotermlnowe rozliczenia 5 880 0,4 5033 0,6 (2 153) (42,8%)
miedzyokresowe
AKTYWA 763 755 100,0 794 138 100,0 (30383) (3,8%)
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Rzeczowe aktywa trwate
Spotka
W pierwszym potroczu 2025 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie 0 5 822 tys. PLN.

W pierwszym potroczu 2025 Spoétka czesciowo rozliczyta srodki trwate w budowie na kwote 714 tys. PLN, rozliczenie dotyczyto

maszyn i urzadzen (w pierwszym pétroczu 2024 Spétka rozliczyta 3 712 tys. PLN).
Wartos$¢ amortyzacji za pierwsze potrocze 2025 r. wyniosta 7 033 tys. PLN (na 30 czerwca 2024 r. kwota 6 430 tys. PLN).

Grupa

W pierwszym pétroczu 2025 r. warto$é rzeczowych aktywdw trwatych zmniejszyta sie 0 5 821 tys. PLN.

W tym okresie zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych wyniosty tgcznie 2 015 tys. PLN, w tym przeniesienie ze Srodkow

trwatych w budowie w kwocie 714 tys. PLN oraz naktady na srodki trwate w budowie 1 558 tys. PLN.

Zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w pierwszym pétroczu 2025 r. wyniosto tacznie 6 442 tys. PLN, z czego

najwieksze wartosci stanowito umorzenie w kwocie 7 033 tys. PLN oraz likwidacja 55 tys. PLN.

Wartosci niematerialne

Spétka

W pierwszym potroczu 2025 r. wartosci niematerialne Spotki spadty o 4 055 tys. PLN, dotyczyto to m.in.:

- naktaddw na prace rozwojowe w realizacji 4 829 tys. PLN, ktore dotyczyty naktaddw na rejestracje produktow, oraz na prace
rozwojowe dotyczgce analogow;

- zmniejszenia naktadéw na prace rozwojowe w realizacje zwigzane z reklasyfikacjg na srodki trwate w budowie w kwocie
4 469 tys. PLN;

- zmniejszenie z tytutu amortyzacji za pierwsze poétrocze w kwocie 8 981 tys. PLN;

Szczegdtowe informacje odnosnie prowadzonych prac rozwojowych zostaty przedstawione w pkt. 7.9 pédtrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

Grupa

W pierwszym pétroczu 2025 r. saldo innych wartosci niematerialnych zmniejszyto sie o kwote 4 056 tys. PLN. W tym okresie
zwiekszenia wartosci niematerialnych dotyczyty gtéwnie naktadéw na prace rozwojowe oraz zmniejszenia dotyczyty gtéwnie
reklasyfikacji naktadéw na srodki trwate w budowie. Zmniejszenia innych wartosci niematerialnych i prawnych w tym okresie

wynosity 8 982 tys. PLN i dotyczyty amortyzacji za pierwsze pétrocze.

Prace badawczo - rozwojowe w Spoétce i Grupie

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktow w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wiasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako

producent produktéw na catym swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spdtka otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu

biznesowego wspotpracy ze Spdtka w projektach dotyczacych analogéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z ta
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korespondencja Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspdtpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spétke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spdtka moze stac sie gtdwnym dostawcg koncowych produktéw leczniczych w
Europie, jesli warunki umowy zostang utrzymane. Dla celdw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe
licencyjna. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondencji, ze Sp6tka ma prawo kontynuowac badania i rozwdj projektu
analogéw z wykorzystaniem juz nabytego zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi na otrzymang korespondencje Spotka
wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujgce sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej wspotpracy stron w ramach Umowy,
gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem

projektu Lispro lub Glargine. Na dzien publikacji niniejszego raportu biezagcego Spotka nie otrzymata od Yifan odpowiedzi.

Bioton i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarly porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczacych praw wtasnosci
intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktére wyraznie okresla prawa wtasnosci intelektualnej
opracowane zarowno przez Yifan, jak i przez Bioton tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron. Spétka
uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro
i Glargine) w ramach umowy MSA. Zgodnie z powyzszym Bioton S.A. rozpoczat wtasny rozwdj leku Glargine, w momencie
publikacji tego raportu Spétka z powodzeniem wyprodukowata partie laboratoryjne uzyskujac obiecujgce wyniki i nadal
znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. Jednakze Spétka spodziewa sie, ze bedzie gotowa do produkcji petnych szarz w

2026 r, kontynuacja projektu i tempo jego postepdw zalezg od zdolnosci finansowej Spotki oraz znalezienia inwestora.
Obecnie Zarzad oczekuje na instrukcje od Yifan i nie posiada zadnych nowych informacji na dzien publikacji.

Sukces takich projektéw zalezy w duzej mierze od technologii, Sciezki regulacyjnej i ostatecznego zatwierdzenia, a wszystkie

te czynniki wigzg sie z nieodtgcznym ryzykiem.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym pdtroczu 2025 r. wystapity dtugoterminowe aktywa w kwocie 12 065 tys. PLN z tytutu udzielonej pozyczki do
Biolek Sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2024 r. saldo wynosito 11 518 tys. PLN).

Grupa

W pierwszym pdtroczu 2025 r. nie wystgpity zmiany dtugoterminowych aktywéw finansowych (na 31 grudnia 2024 r. saldo

wynosito 0 PLN).

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym potroczu 2025 r. saldo krétkoterminowych aktywéw finansowych wynosi 1652 tys. PLN z tytutu pozyczki

udzielonej Bioton International (na 31 grudnia 2024 r. kwota 1 606 tys. PLN).

Grupa

Na 30 czerwca 2025 r. nie wystapity krdétkoterminowe aktywa finansowe (na 31 grudnia 2024 r. nie wystgpity

krotkoterminowe aktywa finansowe).
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Spotka i Grupa
Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku saldo naleznosci dtugoterminowych wynosito 0 PLN.

Spotka

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie naleznosci krétkoterminowych w kwocie 40 296 tys. PLN (na 31 grudnia 2024 r. kwota
33 983 tys. PLN), wartos¢ 35 479 tys. PLN stanowig naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug, kwota 4 790 tys. PLN stanowi
naleznosci z tytutu podatkdw oraz kwota 26 tys. PLN stanowi pozostate naleznosci (na 31 grudnia 2024 r. odpowiednio kwota
27 254 tys. PLN to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kwota 6 727 tys. PLN — naleznosci z tytutu podatkdw, kwota 3 tys. PLN

naleznosci pozostate).

Na wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 6 313 tys. miata wptyw gtdwnie sprzedaz zagraniczna do Malezji
w ramach projektu CMO Biocon w pierwszym potroczu 2025. Zmniejszenie naleznosci na koniec pierwszego potrocza 2025

w poréwnaniu do konca roku 2024 wynika ze spadku sprzedazy realizowanej w ramach jednostek powigzanych — SciGen.

Grupa

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzieni 30 czerwca 2025 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 40 676 tys. PLN, w tym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 34 981 tys. PLN, naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 5 132 tys. PLN oraz pozostate

naleznosci w kwocie 563 tys. PLN.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w kwocie 2 852 tys. PLN wartosé
4 tys. PLN stanowi koszty i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych
i lekéw (na 31 grudnia 2024 r. kwota 0 tys. PLN), kwota 1 026 tys. PLN stanowi wartos¢ optat i podatkéw (na 31 grudnia 2024 r.
kwota 3 tys. PLN), kwota 312 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31 grudnia 2024 r. kwota 1 134 tys. PLN), kwota 269 tys. PLN
stanowi wartos¢ kosztow walidacji (na 31 grudnia 2024 r. kwota 357 tys. PLN), kwota 571 tys. PLN stanowi wartos¢ kosztow
przestoju (na 31 grudnia 2024 r. kwota 2 422 tys. PLN), pozostate tytuty to kwota 670 tys. PLN (na 31 grudnia 2024 r. kwota
1067 tys. PLN).

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych w wartosci 2 880 tys. PLN zostaty
ujete miedzy innymi: optaty na rejestracje w wysokosci 4 tys. PLN, podatki i optaty w wysokosci 1 052 tys. PLN, ubezpieczenia
w wysokosci 312 tys. PLN, walidacje w wysokosci 269 tys. PLN oraz pozostate w wysokosci 1 243 tys. PLN.
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Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2025 31.12.2024 zmiany

suma struktura suma struktura (:Lz;. (W %)
PASYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Kapitat wtasny 600 404 77,3 603 387 74,7 (2983) (0,5%)
Kapitat akcyjny 1717 284 221,0 1717 284 212,7 0 0,0%
Kaplt.at z er.T]ISjI akcji powyzej ich wartosci 57131 74 57131 71 0 0,0%
nominalnej
Kapitat zapasowy 260776 33,6 260776 32,3 0 0,0%
Kapitat rezerwowy (268 748) <0,1 (268 748) <0,1 0 (0,0%)
Zyski/Straty zatrzymane (1166 039) <0,1 (1163 056) <0,1 (2 983) 0,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 58 897 7,6 60 983 7,6 (2 086) (3,4%)
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 816 1,6 13 698 1,7 (882) (6,4%)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 9795 1,3 8575 1,1 1220 14,2%
Zobow@%ama z tytutu Swiadczen 2308 03 2308 03 0 0,0%
pracowniczych
Przychody przysztych okreséw 32407 4,2 33877 4,2 (1470) (4,3%)
Zobowigzania pozostate 1571 0,2 2525 0,3 (954) (37,8%)
Zobowiazania krétkoterminowe 117 833 15,2 143 044 17,7 (25 211) (17,6%)
Zobowlqzan!a z tytutu kredytoyv, pozyczek 27 490 3,5 36 633 45 (9 143) (25,0%)
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu 3789 0,5 5791 0,7 (2002) (34,6%)
Zobowigzania handlowe i pozostate 52 060 6,7 54303 6,7 (2 243) (4,1%)
Zobow@%ama z tytutu Swiadczen 5955 0,4 2044 03 911 44,6%
pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe 31539 4,1 44273 5,5 (12 735) (28,8%)
PASYWA RAZEM 777 134 100 807 414 100,0 (30 280) (3,8%)
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Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2025 31.12.2024
zZmiany
suma struktura suma struktura
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) w %
PASYWA 763 755 100,0 794 138 100,0 (30 384) (3,8%)
Kapitaty wtasne 588 015 77,0 590 548 74,4 (2533) (0,4%)
Kapitat akcyjny 1717 284 224,8 1717 284 216,2 - 0,0%
Kaplt.at z er.T]ISjI akcji powyzej ich wartosci 57131 75 57131 72 ) 0,0%
nominalnej
Kapitat zapasowy 260776 34,1 260776 32,8 - (0,0%)
Kapitat rezerwowy (266 734) (34,9) (266 734) (34) - (0,0%)
Kap.lta’f rt.ezerwo.wy z transakcji miedzy (80 844) (10,6) (80 844) (10,2) ) 0,0%
akcjonariuszami
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
153 0,0 119 0,0 34 28,6%

podporzgdkowanych
Zyski zatrzymane (1099 751) (144,0) (1097 184) (138) (2567) 0,2%
Zobowiazania dtugoterminowe 59 387 7,8 60 472 7,6 (1 085) (1,8%)
Z tytutu leasingu 13876 1,8 13 698 1,7 179 1,3%
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 2534 0,3 2534 0,3 1 0,0%
Przychody przysztych okreséw 32 407 4,2 33877 43 (1470) (4,3%)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 8999 1,2 7 839 1,0 1160 14,8%
Pozostate zobowigzania 1571 0,2 2525 0,3 (954) (37,8%)
Zobowiazania krétkoterminowe 116 353 15,2 143118 18,0 (26 766) (18,7%)
z ty'tufu kredytow, pozyczek i instrumentéw 27 464 36 36958 47 (9 495) (25,7%)
dtuznych
Z tytutu leasingu 4355 0,6 5912 0,7 (1558) (26,4%)
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 775 6,4 53044 6,7 (4 269) (8,0%)
Z tytutu podatku dochodowego 167 0,0 30 0,0 137 455,0%
Z tytutu $wiadczen pracowniczych 3358 0,4 2 300 0,3 1058 46,0%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 32235 4,2 44 874 5,7 (12 638) (28,2%)
D: Zobowiazania zwigzane z aktywami

X . - 0,0 - 0,0 5 -
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Spétka

Na dziern 30.06.2025 r. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
zmniejszyty sie tagcznie o kwote 9 143 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r. Zmiana wynika ze sptaty zadtuzenia

z tytutu kredytéw i pozyczki otrzymane;.

Dodatkowo zmniejszeniu ulegty zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu o ponad 2 884 tys. PLN. gtéwnie ze

wzgledu na sptate zadtuzenia.
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Grupa

Na dzien 30 czerwca 2025 r. tgczne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wyniosty 27 464 tys. PLN i spadty o taczna
kwote 9 495 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. Na spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
sktada sie gtéwnie sptata zobowigzan z tytutu kredytéw w spotce BIOTON S.A.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Spétka i Grupa
Zobowigzania dfugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. zobowigzania dtugoterminowe dotyczg zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych
1571 tys. PLN (na 31 grudnia 2025 r. kwota 2 525 tys. PLN).

Spétka
Zobowigzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w kwocie 52 060 tys. PLN kwota
37 278 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw produktow, ustug itowarow (na31grudnia 2024 r. kwota
41 687 tys. PLN), kwota 4 639 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu podatkéw (na 31 grudnia 2024 r. kwota 4 918 tys. PLN),
kwota 2 614 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen (na 31 grudnia 2024 r. kwota 2 396 tys. PLN), oraz kwota
5150 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych (na 31 grudnia 2024 r. kwota 3 257 tys. PLN).

Grupa
Zobowiqgzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w tgcznej kwocie 48 775 tys. PLN,
kwota 32 013 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kwota 5 734 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu
podatkow, kwota 3 033 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen, oraz kwota 5 623 tys. PLN stanowi zobowigzania

z tytutu dostaw niefakturowanych.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikéw skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat zostaty obliczone
poprzez poréwnanie ich wartosci w | pétroczu 2025 r. z wartosciami za analogiczny okres 2024 r. (w przypadku danych

skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej).

12
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Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bioton S.A.

w okresie od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024 zZmiany
suma suma
struktura struk:ura (w tys. PLN) (W %)
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Przychody ze sprzeday 148 384 100,0 90912 100,0 57 472 63,2%
Koszt whasny sprzedazy (106 631) 71,9 (62 563) 68,8 (44 068) 70,4%
Koszt przestojéw i niewykorzystanych mocy (2347) 1,6 - 0,0 (2347) n/d
S R R 39 406 26,6 28 349 31,2 11057 39,0%
Pozostate przychody operacyjne 1942 13 1949 2,1 7 (0,4%)
Koszty sprzedazy (18 931) 12,8 (19 426) 21,4 495 (2,5%)
Koszty ogélnego zarzadu (16 381) 11,0 (14 920) 16,4 (1461) 9,8%
Koszty badan i rozwoju (2 183) 1,5 (1 825) 2,0 (358) 19,6%
Pozostate koszty operacyjne (2050) 14 (1106) 1,2 (944) 85,4%
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 1802 1,2 (6 979) 7,7 8780 | (125,8%)
Przychody finansowe 577 0,4 2316 2,5 (1 740) (75,1%)
Koszty finansowe (4141) 2,8 (4 170) 4,6 29 (0,7%)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (1763) 1,2 (8832) 9,7 7069 (80,0%)
Podatek dochodowy 1220 0,8 (642) 0,7 1862 | (290,0%)
Zysk/Strata netto (2983) 2,0 (8 190) 9,0 5207 | (63,6%)
Skonsolidowany analityczny rachunek zyskéw i strat
01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024 zZmiany
suma suma
struk;ura struk:/ura (tys. PLN) (W %)
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)

Przychody ze sprzedazy 145 468 100,0 88091 100,0 57377 65,1%
Koszty wtasny sprzedazy (103 030) 70,8 (59 458) 67,5 (43 572) 73,3%
Koszty przestojow i niewykorzystanych (2347) 16 0 0,0 (2347) n/d
mocy

Zysk brutto ze sprzedazy 40 091 27,6 28 633 32,5 11 458 40,0%
Pozostate przychody operacyjne 1988 14 2 060 2,3 (72) (3,5%)
Koszty sprzedazy (18 253) 12,5 (18 707) 21,2 454 (2,4%)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 228) 11,8 (15 721) 17,8 (1507) 9,6%
Koszty badan i rozwoju (2211) 1,5 (1837) 2,1 (374) 20,3%
Pozostate koszty operacyjne (2 206) 1,5 (1202) 1,4 (1 004) 83,5%
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 2182 1,5 (6 774) 7,7 8956 | (132,2%)
Przychody finansowe 352 0,2 2120 2,4 (1768) (83,4%)
Koszty finansowe (3 685) 2,5 (3678) 4,2 (7) 0,2%
Zysk brutto (1151) 0,8 (8332) 9,5 7181 (86,2%)
Podatek dochodowy 1416 1,0 (500) 0,6 1916 | (383,2%)
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej (2567) 1,8 (7 832) 8,9 5265 (67,2%)
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Przychody ze sprzedazy

Spétka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartosciowo)

Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bioton S.A.

w okresie od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Przychody ze sprzedazy - struktura

01.01.2025-30.06.2025

01.01.2024-30.06.2024

asortymentowa
(w tys. PLN) struktura (w %) (w tys. PLN) struktura (w %)
Insulina 123 845 83,46% 64 177 70,59%
Wyroby Gotowe 123 845 83,46% 64 177 70,59%
OAD PL 10732 7,23% 10936 12,03%
Inne towary PL 6680 4,50% 5601 6,16%
Devices 4426 2,98% 3521 3,87%
Towary i materiaty 21838 14,72% 20 057 22,06%
Ustugi® 2702 1,82% 6679 7,35%
Przychody ze sprzedazy ogétem 148 384 100,00% 90912 100,00%

1 w kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International

oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

W | pétroczu 2025 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 148 384 tys. PLN, w ktérych najwiekszy udziat

stanowita sprzedaz form insulinowych w wysokosci 123 845 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie 2024 r. przychody ze

sprzedazy wyniosty 90 012 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin stanowita 64 177 tys. PLN, co oznacza, ze przychody w pierwszym

pétroczu w 2025 r. byty wyzsze 0 63,2% w poréwnaniu do pierwszego poétrocza roku ubiegtego.

Wptyw na wzrost przychoddéw pomiedzy pierwszym pétroczem 2025 oraz pierwszym potroczem 2024 miata wyzsza sprzedaz

Insuliny na rynkach miedzynarodowych, takich jak Malezja (projekt CMO Bioton), Urugwaj oraz Tajlandia. Sprzedaz innych

produktéw na rynku polskim (gtéwnie Combodiab, grupa produktow Intesta, Avamina) byta wyzsza w pierwszym pétroczu

2025 w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2024 o 2 047 tys. PLN .

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)

01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024
Przychody ze sprzedazy — struktura
asortymentowa
( tys. PLN) struktura (w tys. PLN) struktura
(w %) (w %)
Insulina 123 845 85,14% 64 177 72,85%
Wyroby Gotowe 123 845 85,14% 64 177 72,85%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 10732 7,38% 10936 12,41%
Inne towary PL 6 680 4,59% 5601 6,36%
Wstrzykiwacze 2265 1,56% 1454 1,65%
Towary i materiaty 19677 13,53% 17 991 20,42%
Ustugi? 1947 1,34% 5924 6,73%
Przychody ze sprzedazy ogétem 145 469 100,00% 88 091 100,00%

U w kategorii Ustugi Spotka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International

oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

Przychody Grupy w | pétroczu 2025 r. wyniosty 145 469 tys. PLN i byly wyzsze o 65,1 % w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku 2024. Gtéwny wzrost sprzedazy pomiedzy okresami dotyczy sprzedazy insuliny na rynkach miedzynarodowych.
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W strukturze sprzedazy Grupy 85,1% stanowita sprzedaz insulin, 7,4% doustne leki przeciwcukrzycowe, oraz 7,5% sprzedaz

pozostatych produktow oraz ustug przez Grupe.
Koszt wtasny sprzedazy

Spotka

W | pétroczu 2025 r. koszt wiasny sprzedazy wynidst 106 631 tys. PLN i byt wyzszy o 70,4% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Gtéwny wzrost wynika ze wzrostu sprzedazy rok do roku oraz zmiany struktury sprzedazy. W
pierwszym potroczu 2025 udziat sprzedazy insuliny na rynek polski vs rynki miedzynarodowe byt nizszy (21,5% vs 45,5%) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024, co spowodowato wygenerowanie wyzszego kosztu wiasnego sprzedazy
(koszt wtasny sprzedazy Insuliny na rynku polskim jest nizszy w poréwnaniu do kosztu witasnego sprzedazy dla rynkow
miedzynarodowych). Pozytywny wptyw na koszt wtasny sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 miat korzystny mix sprzedazy
form insuliny na rynkach miedzynarodowych (wyzsza sprzedaz wktaddw vs fiolek, ktdrych koszt wtasny sprzedazy jest nizszy).
W kolejnych kwartatach 2025 tendencja ta bedzie ulegata nadal poprawie i przewidywany jest wiekszy udziat w sprzedazy na
rynku polskim, czyli produktéow s$rednio / wysoko marzowych. Rowniez przewidywana jest poprawa kosztu wtasnego

sprzedazy dla wszystkich insulin, co wynika z planowanych planéw produkcyjnych oraz wysokosci kosztow.

Grupa

Koszt wtasny sprzedazy wyniost 103 030 tys. PLN i byt wyzszy o 73,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 r., co

zwigzane jest gtéwnie ze wzrostem sprzedazy rok do roku.

Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spoétka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 26,6%, w poréwnaniu do 31,2%
w analogicznym okresie roku 2024. W pierwszym poétroczu 2025 udziat sprzedazy insuliny na rynek polskim vs rynki
miedzynarodowe byt niekorzystny (21,5% vs 45,5%), co spowodowato wygenerowanie nizszego zysku brutto na sprzedazy na
tym produkcie (rentownosc¢ sprzedazy insuliny na rynku polskim jest duzo wyzsza w poréwnaniu do rentownosci sprzedazy
na rynkach miedzynarodowych — rynki przetargowe). Dodatkowy wptyw na zysk brutto na sprzedazy miat wysoki koszt wtasny
sprzedazy, co zostato opisane w punkcie dotyczgcym kosztu wtasnego sprzedazy.

Dodatkowo w pierwszym potroczu roku biezgcego kurs walut miat niekorzystny wptyw na przychody w PLN, a tym samym na

osiggniety zysku brutto na sprzedazy.

Grupa

Na koniec | pétrocza 2025 r. Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 40 091 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 40,0%

w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Koszty sprzedazy

Spétka

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2025 r. wyniosty 18 931 tys. PLN i byty nizsze 0 495 tys. w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2024 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec | pétrocza 2025 r. wyniosty 18 253 tys. PLN i byty na tym samym poziomie w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2024.
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Koszty ogdlnego zarzadu

Spotka

Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2025 r. wyniosty 16 381 tys. PLN i byty wyzsze o 1 461 tys. w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzadu na koniec | potrocza 2025 r. wyniosty 17 228 tys. PLN i byty wyzsze o 1 507 tys. w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2024.
Koszty badan i rozwoju

Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w | poétroczu 2025 r. wyniosty 2 183 tys. PLN i byly e wyzsze o 358 tys. PLN w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024.

Grupa

W | pétroczu 2025 r. koszty prac rozwojowych wyniosty 2 211 tys. PLN i byty nizsze o 374 tys. w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2024.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z odmowa lub opéznieniami w dopuszczeniu produktéw Spétki i Grupy do obrotu

Nowe produkty Spotki i Grupy mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu wtasciwego
pozwolenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia
dla danego produktu, szczegdlnie na niektérych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia moze okazac sie niezwykle czasochtonna. Powyisze w szczegdlnosci dotyczy procedury
rejestracji centralnej produktéw biotechnologicznych, ktéra dodatkowo mogg wydtuza¢ czeste zmiany regulacji oraz
watpliwosci interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki mogg powodowaé znaczace opdznienia we wprowadzeniu
przez Spétke i Grupe nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu produktéw Spotki i Grupy do
obrotu moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy.

Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw jakosciowych okreslonych

produktow Spoétki i Grupy

Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystgpig nieprzewidywane wczesniej efekty
uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga mie¢ miejsce rowniez z udziatem lekéw dostepnych na
rynku od dtuzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce
w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspoétmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do
obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom,
Gtowny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii
produktu leczniczego. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na

dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spoétki i Grupy. Zagrozenie — $rednie.
Ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw biotechnologicznych

Znaczna czesé naktadéw i kosztdw ponoszonych przez Spétke i Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych,

w tym w zakresie produktéw biotechnologicznych. Rozwdéj dziatalnosci na rynku produktéw biotechnologicznych wymaga
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znacznych kosztdw, a ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikdéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie produktow
biotechnologicznych jest wieksze niz w przypadku lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych
przez Spotke i Grupe mogtoby spowodowacd brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw i kosztow poprzez sprzedaz
produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze strategia komercjalizacji produktéw Spétki i Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Spétki i Grupy w obszarze komercjalizacji produktéow grupy na kluczowych rynkach oparta jest o wspotprace
z miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw dystrybucyjnych. W 2018 roku, Spoétka
podpisata globalng umowe dystrybucji klasycznej insuliny ludzkiej — Yifan International Ltd zmieniong w styczniu 2020 roku w
ramach podpisanej umowy Novation Agreement. Nie ma pewnosci, czy zatozone przez partnera dystrybucyjnego, poziomy
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkcji i sprzedazy grupy
zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéw na marketing i sprzedaz produktéw grupy
ponoszonych przez partnerdw dystrybucyjnych, posiadane przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz
wiedza i doswiadczenie w zakresie promoc;ji i sprzedazy produktéw farmaceutycznych na danym rynku moga okazac sie
niewystarczajace dla osiggniecia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Biorgc powyisze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalno$¢ Spétki i Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczy¢, ze
partnerzy dystrybucyjni nie bedg w stanie osiggna¢ zamierzonych celéw a ich strategia marketingowa na niektdrych rynkach
eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze miec¢ istotny negatywny

wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Spotki i Grupy. Zagrozenie — Srednie
Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekow

W wiekszosci krajéow, w ktorych dziata Spotka i Grupa, rynek lekow, w tym lekow refundowanych, jest szczegétowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepiséw ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres
refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany przepiséw prawa regulujacych rynek lekdw, na
przyktad skreslenie produktéw leczniczych Spétki i Grupy z listy lekdw podlegajgcych refundacji, wprowadzenie odrebnego,
wyzszego limitu cen na refundacje produktéw konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego
leku, moga negatywnie wptyngc¢ na konkurencyjnos¢ produktow Spétki i Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — $rednie.
Ryzyko kursu walutowego

Czes¢ przychododw Spétki i Grupy pochodzi z eksportu lekdw, a czes¢ komponentdw potrzebnych do produkcji lekéw przez
Spotki i Grupe oraz dostawy produktéw kontraktowych pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze czesci przychoddw Spotki i
Grupy oraz cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto, wiekszosé przychoddéw Spoétki i Grupy
z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy podziat importu dokonywany jest gtéwnie w USD i
EUR. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku rownowagi pomiedzy
przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Spétka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych prowadzi
dziatalno$¢é. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnos$¢ podlegato oraz nadal podlega
czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity przez sgdy oraz organy administracji
publicznej. Z perspektywy Spotki negatywne konsekwencje mogg wywotaé zwtaszcza zmiany w zakresie prawa podatkowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa farmaceutycznego, prawa ochrony srodowiska czy rozwigzan zaostrzajacych
zasady prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wptyw na ryzyko prawne ma réwniez niestabilno$¢ w zakresie interpretacji
przepiséw prawnych, nieprecyzyjnos¢ ich sformutowania oraz zmiany i brak jednolitosci w orzecznictwie - powyzsze kwestie
oddziatuja na prowadzenie biznesu. W przypadku rynku polskiego zakres oddziatywania tych czynnikéw jest rozszerzony ze
wzgledu na koniecznos$¢ przyjmowania i wdrazania aktéw prawnych UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz

orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktdre wigzg wszystkie parnstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie
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Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego w Polsce

Spotka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawno-podatkowym w Polsce. Zmieniajgce sie otoczenie prawno-
podatkowe podlegato oraz nadal bedzie podlega¢ czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb

jednolity przez sady oraz organy administracji podatkowej. Zagrozenie — srednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa podatkowego

Spotka jaki i Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w regulacji dotyczacych podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi ktére podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone z odsetkami. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje
unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej
w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Nowe regulacje bedg wymagaty znacznie

wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinych transakcji. Zagrozenie — Srednie.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku pofaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2025 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;
e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow;
e  BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktdérej BIOTON S.A. posiadata 100 %

udziatow;

5. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2025 r.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od przekazania ostatniego raportu
okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture witasnosci

kapitatu zaktadowego BIOTON S.A., wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:
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Liczba akcji / gtoséw

Lp. Akcjonariusz (w szt.) % kapitatu zaktadowego / gtoséw
1 Dongren Singapore PTE LTD.11 16.989.289 19.79%
2 Perfect Trend Ventures Limited[2] 10.186.419 11,86%
3 Basolma Holding Ltd.2l 6.151.852 7,16%
4 AlS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00%
Mirostaw Czarnik (wraz z podmiotem
5 zaleznym - ABM Fundacja Rodzinna) 5! 4.322.000 5,03%
5 UniApek S.A.14 4.293.210 5,00%
6 Pozostali 38.769.578 45,16%
Razem 85.864.200 100,00%

Akcjonariat sporzadzony na podstawie listy akcjonariuszy z dnia 11.03.2025 r. oraz zawiadomienia opublikowanego w dniu 25.07.2025 r.

[ yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

2L'yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

172 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spdtki, ktére stanowiq 31.65°% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajq do 27.175.708 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi 31.65%0 ogdinej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Bl Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.o.

1 pongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 5% kapitatu zakfadowego Spdtki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade
Zone oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Bl pan Mirostaw Czarnik posiada bezposrednio 3.772.000 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 4,39% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz posiada posrednio przez ABM Fundacja Rodzinna 550.000 zdematerializowanych akcji Spotki z udziatem 0,64% kapitatu zaktadowego,

co stanowi tgcznie 4.322.000 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 5,03% kapitatu zaktadowego Spotki.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pofrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

e  0soby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji BIOTON S.A.,

e 0soby zarzadzajgce i nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatéw jednostek powigzanych Spotki.

8. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | pétroczu 2025 r. BIOTON S.A. i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.
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9. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Spotki

W pierwszym poétroczu 2025 r. Bioton S.A. oraz jej jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw/pozyczki lub gwarancji.

10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON
S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spétke

10.1. Umowy kredytowe

Spotka finansowata sie w | potowie 2025 r. dtugiem bankowym oraz pozyczka od udziatowca Uniapek S.A. Zobowigzania Spotki

oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sg sptacane na biezgco.

Wartoéé zadtuzenia w ING Bank Slaski S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. z tytutu uméw kredytowych na dzien
30.06.2025 r. wynosita tgcznie 26,310 min PLN. Warto$¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca wynosita 1,161 min PLN.

W pierwszym potroczu 2025 roku oraz do dnia publikacji nastgpity ponizsze zmiany w umowach z bankami:

. w dniu 28.02.2025 r. zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy rachunku biezgcego z bankiem PKO BP S.A,
wprowadzajgcy preferencyjne warunki cenowe w taryfie optat i prowizji; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

. w dniu 28.04.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 7 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021 r. zmieniajgcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajgcy
nowy harmonogramu spfat do dnia 31.07. 2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

. w dniu 02.05.2025 nastgpito przedtuzeniem obowigzywania limitu globalnego dla kart kredytowych obstugiwanych
przez bank PKO Bank Polski SA;

3 w dniu 02.05.2025 Spotka dokonata sptaty catkowitej kredytu obrotowego udzielonego w ramach Umowy
Wieloproduktowej nr 808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021 r.;

. w dniu 10.05.2025 r. nastgpito przedtuzenie Umowy Faktoringu z limitem zaangazowania 15 min PLN z ING
Commercial Finance Polska S.A. na kolejny roczny okres, tj. do dnia 9 maja 2026;

. w dniu 28 maja 2025 r. Spétka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. Aneks nr 3 do umowy faktoringowe;j,
zgodnie z ktérym dokonano zmniejszenia limitu zaangazowania; ustalony harmonogram redukcji zaangazowania obowigzuje
do dnia 31.07. 2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

. w dniu 25.06.2025 r. Spotka zawarta Umowe pozyczki nr 2/UA/8324/2025/111/BP/177/6458 z Towarzystwem
Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych S. A., na podstawie, ktérej pozyskata sSrodki finansowe przeznaczone na zakup Srodkéw
trwatych i Srodkéw obrotowych zwigzanych z zakupem materiatéw i surowcéw do produkcji substancji czynnych oraz form
gotowych;

. w dniu 24.07.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 8 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 zmieniajgcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajgcy nowy
harmonogramu sptat do dnia 31.08.2025 r. Pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

. w dniu 20.08.2025 r. Spotka Bioton S.A. zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmiane nr 5 do Umowy o kredyt w
rachunku biezgcym nr WAR/8825/22/347/CB z dnia 23 sierpnia 2022 roku zmieniajgca kwote kredytu wprowadzajac

harmonogram zmniejszenia zaangazowania do dnia 25.11.2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;
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. w dniu 20.08.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 9 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 zmieniajgcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajagcy nowy

harmonogramu sptat do dnia 30.09.2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Bioton S.A. sptacita czesciowo kredyty i pozyczki:
e ING Bank Slgski S.A, raty kredytowe w wysokosci 1 702 tys. PLN;
e  Uniapek rata pozyczki 550 tys. USD.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spotka sptacita pozyczki:
e  Uniapek S.A. odsetki od pozyczki 321 tys. USD.

W dniu 30.06.2025 r. Spdtka dokonata catkowitej sptaty kapitatu pozyczki udzielonej przez Uniapek S.A., wraz ze sptaty
zafakturowanej czesci odsetkowej. W dniu 02.07.2025 r. Spétka dokonata sptaty pozostatej czesé zafakturowanych odsetek

od udzielonej pozyczki przez Uniapek S.A. Tym samym zobowigzanie wobec Uniapek S.A. zostato sptacone w catosci.

0Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego taczna warto$é redukcji limitow kredytowych udzielonych

przez banki BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. wyniosta 5 min PLN.

10.2. Kursy walutowe

Wynik na statystycznych réznicach kursowych na wycenie pozyczki wyrazonych w walutach obcych udzielonych przez
UniApek znajduje odzwierciedlenie we wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A. oraz Grupy Kapitatowej. W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spoétki w

polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywdéw walutowych w USD.

Spotka BIOTON S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zaciggnietymi pozyczkami w walutach obcych oraz

ze sprzedazg wyrobdw gotowych i zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada instrumentéw finansowych.

11. Postepowania istotne toczgce sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Wskazane informacje dotyczgce postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostaty przedstawione w pkt 7.27 srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz w pkt. 7.28 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r.

12. Czynniki, ktoére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitatowg BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

12.1. Strategie rozwoju Grupy Bioton

Rozwdj produktow biopodobnych

Strategiag Strategig Spotki jest dalsze opracowywanie analogéw w oparciu o wtasng technologie lub technologie Yifan lub
innymi drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup APl w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu

leczniczego. Wobec braku decyzji Yifan co do dalszych krokéw w ramach MSA, Spétka opracowata wtasng strategie.
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Najkorzystniejszym w tym momencie analogiem do opracowania bytby Glargine 100 IU i 300IU (w zwigzku z zakoriczeniem
patentu na 3001U w 2028 roku) oraz wejscie na rynek GLP-1 poprzez rozwdj produktu leczniczego lub mozliwos¢ CMO. W tym
momencie Spotka rozpoczeta wtasny projekt i znalazta dostawce API (dla Liraglutydu). Trwajg negocjacje umowy. Spodtka
planuje opracowac forme produktu leczniczego, rejestrujgc go w UE za posrednictwem zdecentralizowanej procedury. Spétka
zdecydowata sie rozpoczgé wtasne prace nad API Glargine, ale nadal bedzie oceniac rézne mozliwosci wprowadzenia Glargine
na rynek polski. We wszystkich przypadkach Spotka zastrzega sobie prawo do skorzystania z mozliwosci najszybszego
wprowadzenia na rynek wszystkich czasteczek. Powyzsza strategia moze by¢é wyegzekwowana poprzez zawarcie umow
licencyjnych na produkty i zmiane priorytetow dziatarn badawczo-rozwojowych. Matryca priorytetyzacji rozwoju produktéw

bedzie nadal oceniana pod katem jej przydatnosci i priorytetyzacji w oparciu o dane rynkowe.

W ramach realizacji powyzszej strategii Spotka w dniu 08 listopada 2024 r. zawarta komercyjng Umowe Licencyjng i Dostawy
z globalng firma farmaceutyczna na dystrybucje w Polsce biopodobnego dtugodziatajgcego analogu insuliny, Glargina. Lek ten
uzyskat centralng autoryzacje Europejskiej Agencji Lekdw po uprzedniej szczegdétowej ocenie przez miedzynarodowe gremia
naukowe. Komisja Europejska zatwierdzita lek do obrotu we wszystkich krajach Unii Europejskiej. Wprowadzenie w Polsce
leku bedzie korzystne dla pacjentéw, z uwagi na fakt, iz pozwoli na szerszy dostep do aktualnie rekomendowanej terapii.
Bioton planuje wprowadzenie leku na rynek Polski po uzyskaniu refundacji w pierwszym kwartale 2026. Podpisanie umowy
rozpoczyna dtugoterminowg wspédtprace, ktorej celem jest ulokowanie w Polsce produkcji formy gotowej biopodobne;j
Glarginy na unijne rynki w nowoczesnej wytwdrni farmaceutycznej Bioton, spetniajacej surowe normy i kryteria prawa Unii
Europejskiej dla lekéw biologicznych. Umowa na kontraktowe wytwarzanie (CMO) Glarginy zostata podpisana w dniu 7 lutego
2025 roku. Umowa CMO pomyslnie przeszta pierwszg faze , w ramach ktérej oceniono obiekty Bioton pod katem ich
przydatnosci do realizacji celu. Na moment publikacji niniejszego raportu projekt przechodzi do fazy drugiej ,transfer

technologii.
Rozwdj produktowy na rynkach miedzynarodowych

Spotka rozwaza i analizuje szereg projektdw strategicznych, aby zapewnic rozwdj portfela produktowego i skali sprzedazy na
rynkach miedzynarodowych. Jednym z nich jest aktualizacja obecnej dokumentacji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia
wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo oparty na wiedzy opracowanej w Spoéfce. Projekt jest obecnie w fazie wdrozenia
i Spétka zaangazowata zewnetrznego doradce, do pomocy w procesie rejestracji. Podczas gdy poczatkowo uwaza sie, ze
produkt zostanie zarejestrowany zgodnie z procedurg scentralizowana, firma nadal sprawdza inne $ciezki regulacyjne, w tym
Sciezke Well Established Use, ktdra potencjalnie mogtaby skutkowaé przyspieszona rejestracja przy nizszych kosztach, Spétka
ocenia to podejscie ze wzgledu na globalne niedobory insuliny klasycznej i w celu wsparcia dziatan dotyczacych rozwoju i
bezpieczenstwa lekdw w Unii Europejskiej. Na dzien publikacji Spétka potwierdzita Sciezke regulacyjng i produkt zostanie
zdefiniowany jako biopodobny, a zatem bedzie podlegat centralnej procedurze rejestracyjnej. Projekt jest w trakcie realizacji,
Zarzad bedzie poszukiwat zewnetrznych inwestycji i finansowania w celu zapewnienia jego kontynuacji. Projekt wigze sie z

ryzykiem zwigzanym z rozwojem i rejestracjg produktu biopodobnego w Europejskiej Agencji Lekow (EMA).

Tempo realizacji projektu i jego kontynuacja zalezg od zdolnosci do jej finansowania przez Spétke i wigza sie z oczekiwanym

ryzykiem zwigzanym z uzyskaniem zgody organdéw regulacyjnych na wprowadzenie nowego produktu biopodobnego.

Aktualnie na $wiecie w dalszym ciggu wystepujg znaczgce braki w dostepie do podstawowego leku w leczeniu cukrzycy jakim
jest produkowana przez Bioton rekombinowana insulina ludzka. Przyktadami krajow doswiadczajacych niedoboréw sg
Brazylia, RPA, Indie i Malezja. Uwaza sie, ze niedobory te bedg sie utrzymywac po ogtoszeniu wycofania w krajach UE, takich
jak Polska. Mozliwosci produkcyjne Biotonu sa w stanie wypetni¢ co raz szerzej pojawiajace sie jej deficyty na swiatowych
rynkach. Poza obecnoscig Spotki na juz istniejacych rynkach i ich dalszy rozwdj, Spétka reaguje na potrzeby wystepujgcych
brakéw dostaw, co skutkowato podpisang w dniu 18 pazdziernika 2024 roku umowag na produkcje rekombinowanej insuliny
ludzkiej zabezpieczajgcej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne dostawy
w ramach tej umowy bedg trwaty w nastepnych kwartatach roku, z szacowana wartoscia sprzedazy w 2025 na poziomie
powyzej 100min PLN, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki i Grupy w 2025 r. Umowa jest
w trakcie realizacji, a Spdtka oczekuje obecnie na wyniki przetargu na 2026 rok ogtoszonego przez Ministerstwo Zdrowia
Malezji przed podpisaniem kolejnego aneksu. Spétka prowadzi rozmowy nad wydtuzeniem obecnej umowy o dodatkowy

wolumen dostaw do konca 2025 roku. W kwietniu 2025 roku Spétka przedtuzyta obecng umowe, ktéra przewiduje osiggniecie
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ponad 100 mIn PLN przychoddéw w 2025 roku, a ponadto Spotka sprawdza dodatkowe mozliwosci produkcji kontraktowej ze

swoim obecnym partnerem strategicznym.
Rozwdj poprzez wprowadzenie nowych produktow na rynek Polski

Spoétka zamierza zwiekszy¢ przychody i sukcesywnie wprowadza nowe produkty na rynek polski, takie jak Combodiab
"Sitagliptin Metformin combination therapy", dwa nowe produkty z linii gastrologicznej. Strategia wprowadzania Nowych
Produktow jest juz gotowa i koncentruje sie na wszystkich dostepnych molekutach, aby uzupetnic portfolio produktowe opieki

diabetologicznej w Polsce.

W ramach realizacji strategii Medical Devices, Spotka podpisata w dniu 03 wrzesnia 2024 roku umowe na dystrybucje
i sprzedaz na rynku polskim systemu ciggtego monitorowania poziomu cukru we krwi — system cGMS. CareSens Air to system
ciggtego monitorowania glikemii (CGMs), ktory przez 15-dni pozwala w tatwy i wygodny sposéb monitorowaé poziom
glikemii. Poprzez prostg i czytelng aplikacje CareSens Air pokazuje w jaki sposéb odzywianie i wysitek fizyczny wptywajg na
poziom glikemii. CareSens Air daje mozliwos¢ sledzenia poziomu glikemii oraz trendu i tempa zmian stezenia glukozy w czasie
rzeczywistym, wysytajgc dane na telefon co 5 minut. Spoétka rozpoczeta wdrozenie produktu na rynek juz w 4 kwartale 2024
roku i w sierpniu 2025 r. otrzymata pozytywnga decyzje o refundacji, ktéra obecnie pozwala Spétce w petni rozwijaé sprzedaz
cGMS w Polsce przez pozostatg czes¢ 2025 r.

W ramach realizacji strategii wprowadzania nowych produktéw na rynek polski, Spotka w dniu 3 pazdziernika 2024 roku
zawarta Aneks z Galenicum Health, S.L.U. do Umowy Licencyjnej i Dostawy, w zakresie rozszerzenia wspotpracy o 5 nowych
molekut, z grupy terapeutycznej inhibitorow DPP-4 i SLGT2 ktdre bedg wprowadzane sukcesywnie na rynek Polski w latach
2026-2030. Dziatania te sg zgodne ze strategia Spotki majaca na celu wzmocnienie portfolio produktéw w Polsce poprzez
wprowadzenie lekow z obszaréw Zarzadzania Cukrzyca i Zdrowia Sercowo-Naczyniowego. Spotka oczekuje na wygasniecie
okresu wytgcznosci, aby mdéc wprowadzic te produkty na rynek polski. Warto jednak zauwazy¢, ze Spotka planuje obecnie
wprowadzenie 6 nowych czgsteczek w 2026 r. — wsrdd nich znajdujg sie Glargine i Liraglutide, natomiast pozostate s3

przeznaczone do alternatywnych obszaréw terapeutycznych innych niz cukrzyca.

W dniu 7 sierpnia 2024 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z Pharmazac S.A. umowe licencji i dostawy produktu farmaceutycznego
zawierajacego substancje czynng Tikagrelor w postaci tabletek powlekanych, w celu uzyskania pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu na terytorium Polski. Umowa obowigzywaé bedzie przez okres 5 lat od dnia wprowadzenia produktu na
terytorium. Umowa podlega i ma by¢ interpretowana zgodnie z prawem Genewy w Szwajcarii, a wszelkie spory, konflikty
i roszczenia z niej wynikajgce, poddane zostaty pod jurysdykcje sadéw szwajcarskich. Obecnie Spdtka panuje wprowadzenie

produktu na rynek pod koniec 2026 r.
Rozwdj poprzez wykorzystanie istniejgcych mocy produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych

Strategia ta obejmuje dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejacych mocy produkcyjnych Spétki w nowoczesnej
wytwérni farmaceutycznej Bioton, spetniajgcej surowe normy i kryteria prawa Unii Europejskiej dla lekdw biologicznych
w formie produkcji substancji lub form gotowych. Jak wczesniej informowalismy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API
i rozwoj produktéw leczniczych. Zarzad poszukuje réwniez partneréw, ktérzy mogliby w petni wykorzysta¢ mozliwosci zaktadu
w ramach strategii CDMO i CMO. Spétka ukonczyta specyfikacje projektowa i rozwaza wprowadzenie dodatkowej linii

dozujacej w celu zaspokojenia rosngcego popytu na insuline ludzkg oraz spetnienia wymagarn umowy CMO EU Glargine.

12.2. Umowa wspdtpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktdrej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji

produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
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korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie rowniez dziata¢ jako

producent produktéw na catym swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spétka otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu
biznesowego wspotpracy ze Spdtka w projektach dotyczacych analogdéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z t3
korespondencja Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspdtpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spotke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spétka moze stac sie gtdwnym dostawcg koricowych produktdw leczniczych w
Europie, jesli warunki umowy zostang utrzymane. Dla celdw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe
licencyjna. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondencji, ze Spétka ma prawo kontynuowac badania i rozwdj projektu
analogéw z wykorzystaniem juz nabytego zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi na otrzymang korespondencje Spodtka
wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujgce sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej wspdtpracy stron w ramach Umowy,
gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem

projektu Lispro lub Glargine. Na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego Spotka nie otrzymata od Yifan odpowiedzi.

Bioton i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarly porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczacych praw wtasnosci
intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktére wyraznie okresla prawa wtasnosci intelektualnej
opracowane zarowno przez Yifan, jak i przez Bioton tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron. Spotka
uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro
i Glargine) w ramach umowy MSA. Zgodnie z powyzszym Bioton S.A. rozpoczat wtasny rozwdj leku Glargine, w momencie
publikacji tego raportu Spétka z powodzeniem wyprodukowata partie laboratoryjne uzyskujgc obiecujgce wyniki i nadal
znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. Jednakze Spétka spodziewa sig, ze bedzie gotowa do produkcji petnych szarz w

2026 r, kontynuacja projektu i tempo jego postepdw zalezg od zdolnosci finansowej Spotki oraz znalezienia inwestora.
Obecnie Zarzad na instrukcje od Yifan i nie posiada zadnych nowych informacji na dzien publikacji.

Sukces takich projektow zalezy w duzej mierze od technologii, Sciezki regulacyjnej i ostatecznego zatwierdzenia, a wszystkie

te czynniki wigzg sie z nieodtgcznym ryzykiem.

12.3. Umowa cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z moca obowigzujacg od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktoérej Bioton udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogélnoswiatowa
sprzedaz produktdw, dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkéw
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spotkg w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym
w sprzedazy produktow farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspotpraca dotyczaca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcja przedtuzenia na okres
kolejnych 5 lat, chyba ze ktérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed
uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione
w okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktéres ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$¢ stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sgd
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takze podstawowe warunki i zasady

prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spotka oszacowata, ze

24



L]
B I 0 ] 0 N Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bioton S.A.

w okresie od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

przychody wynikajgce z Umowy w okresie najblizszych 3 lat tj. 2025 - 2027 wyniosg okoto 160 min zt. Zrealizowane przychody
w latach 2020-06.2025 wyniosty 363,1 min PLN.

Spotka Bioton S.A. w roku 2024 r. zawarta aneksy do ww. umowy, zgodnie z ktérymi wytgczony zostat udziat spotki SciGen

PTE. LTD. w dystrybucji produktéw insuliny — formy gotowej i substancji — na rynkach:

a) Tunezji, Libii oraz Malty — przez okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2027 r. istniejgca dziatalnos¢ dystrybucyjna bedzie
zarzadzana i obstugiwana przez Bioton w zakresie terytorium i firm szczegétowo wskazanych w aneksie; Bioton bedzie ponosit
odpowiedzialnos¢ oraz wszelkie koszty i wydatki z tym zwigzane, a SciGen nie bedzie uczestniczy¢ w obliczeniach mechanizmu

podziatu zysku;

b) Malezji — aneks dotyczy sprzedazy produktdw Bioton, jako czesciowo-wytaczny dystrybutor na terytorium Malezji na

uzgodniong w umowie ilos¢ wktadow insuliny.

12.4. Umowa licencji i dostawy rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji

W dniu 18 paZdziernika 2024 roku Bioton zawart z globalng firmg farmaceutyczng umowe na produkcje rekombinowanej
insuliny ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne
dostawy w ramach tej umowy beda trwaty w nastepnych kwartatach, z wartoscig sprzedazy na poziomie 65,8 min PLN
w pierwszym potroczu 2025. W kwietniu 2025 roku Spétka przedtuzyta obecng umowe, ktdéra przewiduje osiggniecie ponad
100 min PLN przychoddw w 2025 roku, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki i Grupy w
kolejnych kwartatach 2025 roku. Umowa zostata zawarta na piec lat. Kontrahent moze wypowiedzie¢ umowe bez ponoszenia
odpowiedzialnosci z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. W przypadku naruszenia umowy kazda ze
stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 90 dni roboczych, jezeli druga strona nie
naprawi naruszenia. Umowa przewiduje takze prawo jej rozwigzania z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 30
dni roboczych przez kazdg ze stron, jezeli druga strona zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, nie bedzie
w stanie sptacaé swoich wymagalnych dtugdw, stanie sie lub zostanie uznana za niewyptacalng, zostanie wyznaczony syndyk,
likwidator, zarzagdca, administrator, odbiorca administracyjny lub podobny urzednik w odniesieniu do catosci lub jakiejkolwiek
czesci jej aktywow lub dziatalnosci (lub bedzie przedmiotem wniosku do dowolnego sadu o wyznaczenie takiego urzednika),
zawrze jakikolwiek uktad lub porozumienie z wierzycielami, podejmie lub dozna podobnych dziatan w zwigzku z zadtuzeniem
lub zostanie wydany nakaz lub uchwata o rozwigzaniu lub likwidacji spétki (z wyjatkiem sytuacji, gdy ma to na celu potaczenie
lub rekonstrukcje), lub jakiekolwiek rGwnowazne lub podobne dziatanie lub postepowanie zostanie podjete lub doznane

w jakiejkolwiek jurysdykcji. Umowa podlega pod prawo Singapuru. Niniejsza umowa jest w petni realizowana.

12.5. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spotka Bioton S.A. na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium
Ukrainy, Grupa nie prowadzi bezposredniej sprzedazy produktéw oraz towardw na terytorium Biatorusi oraz w Ukrainie.
Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy poprzez dystrybutoréw dziatajgcych na
rynku Biatorusi oraz w Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w | pétroczu 2025 roku sprzedaz wykonana na rynek Ukrainy
wyniosta 1,9 min PLN (1,3% przychoddéw skonsolidowanych przychodéw Grupy) oraz ze wzgledu na wygrane przetargi na
rynek Biatorusi w wysokosci 0,4 min PLN (0,2 % przychodéw skonsolidowanych Grupy), co wedtug opinii Zarzadu Grupy nie
stanowi znaczgcego udziatu w przychodach. Jednoczesnie Grupa realizuje wszelkie zamdéwienia otrzymane od dystrybutora
na rynku ukrainskim. Diugoterminowga intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze
wzgledu na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekdw ratujacych zycie, przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia
ryzyk (w tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych. Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z ryzykami wskazanymi

powyzej i podejmuje decyzje majgce na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy.

25



L]
B I 0 ] 0 N Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A z dziatalnosci Bioton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bioton S.A.

w okresie od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

12.6. Umowa na produkcje kontraktowg Glarginy w zaktadach Bioton na rynki Unii Europejskiej

W dniu 7 lutego 2025 roku Spotka podpisata Umowe na kontraktowe wytwarzanie Glarginy. Na mocy tej umowy Bioton S.A.
pozyskata niewytgczng licencje do technologii produktu w celu wytwarzania Produktéw Koncowych przez Bioton S.A. Umowa
zostata zawarta na okres pieciu lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy w trybie uzgodniern miedzy stronami.
Kontrahent uprawniony jest do rozwigzania Umowy na warunkach w niej wskazanych. Kazda ze Stron jest uprawniona do
rozwigzania Umowy w przypadku, gdy druga Strona dopusci sie naruszenia ktéregokolwiek z warunkéw Umowy i nie naprawi
lub nie usunie skutkéw naruszenia w ciggu 60 dni od daty otrzymania pisemnego wezwania, a takze w sytuacji jezeli druga
Strona zostanie postawiona w stan likwidacji, zawrze ukfad lub ugode ze swoimi wierzycielami, zostanie wszczeta egzekucja
komornicza lub inny proces sadowy, zostanie ustanowiony zarzgdca komisaryczny lub inny urzednik sgdowy w odniesieniu
do jej aktywdw lub nieruchomosci. Umowa podlega prawu polskiemu. W przypadku, gdy Strony nie dojdg do porozumienia,
wtasciwym dla rozstrzygniecia sporu bedzie sgd arbitrazowy zgodnie z regulaminem Krajowej Izby Gospodarczej w Warszawie.
Projekt jest znacznie zaawansowany, a faza pierwsza, ktérej celem byta ocena zdolnosci firmy do produkcji preparatu Glargine

dla UE, zostata zakoriczona pomysinie.

12.7. Umowy na dystrybucje produktu Liraglutyd w Polsce

W 11 marca 2025 r. w drodze porozumienia stron rozwigzaniu ulegty Term Sheet zawarte przez Bioton S.A. z Fresenius Kabi
iPSUM S.r.l. (,,FKIP”), tj.: (i) Term Sheet CMO FINISHED DOSAGE FORM z dnia 27 kwietnia 2023 r. oraz (ii) Term Sheet PEPTIDE
Technology and API Purchase, rowniez z dnia 27 kwietnia 2023 r. zwigzane z Projektem dotyczagcym produkcji przez Bioton

S.A. pena zawierajacego Liraglutide w oparciu o zastrzezong dokumentacje i APl dostarczone przez FKIP.

W dniu 17 marca 2025 r. Spotka Bioton zawarta Term Sheet z globalng firmg farmaceutyczng, na podstawie ktérego otrzyma
licencje na dossier produktéw dla zastrzykéw Liraglutide 6mg/ml - 3ml (odpowiednik generyczny Victoza i Saxenda),
Synthetic, w postaci wstrzykiwacza (,,Produkt”) w celu dystrybucji Produktéw w Polsce. Obecny plan zaktada wprowadzenie

na rynek w drugiej potowie 2026 r.

12.8. Umowa badawczo-rozwojowa z Biotts S.A. - aktualizacja

W dniu 16 listopada 2023 r. Spétka podpisata umowe o wspédtpracy z Biotts S.A. w zakresie bezinwazyjnego transdermalnego
podania insuliny. W ramach tej umowy, Spétka Bioton S.A. dostarczyta substancje czynna (API), w celu opracowania formulacji
do transdermalnego dostarczania insuliny, dzieki transdermalnemu systemowi firmy Biotts, nosnika przezskérnego MTC-Y
i zrealizowania Proof of Concept (PoC) takiego rozwigzania. Wyniki badania Proof of Concept (PoC) sg obiecujace i stanowia
solidng podstawe do dalszej wspdtpracy pomiedzy obiema spétkami w kierunku wdrozenia innowacyjnego rozwigzania
umozliwiajgcego bezinwazyjne podanie insuliny, ktére pomoze osobom z cukrzyca leczonym insuling. Zgodnie z wynikami
badan przedklinicznych na zwierzetach, technologia ta pozwala na uzyskanie bardziej stabilnych i dtugotrwatych poziomoéw

insuliny we krwi w poréwnaniu do tradycyjnych iniekcji podskérnych.

Obecnie obie firmy znajduja sie na etapie analizy uzasadnienia biznesowego, ktérej celem jest ocena potencjatu rynkowego

i operacyjnego rozwigzania oraz podjecie decyzji o dalszym modelu wspotpracy

12.9. Wspodtpraca dotyczaca zastosowania API Bioton w produkcie farmaceutycznym EnteroTarges ApS - aktualizacja

W dniu 22 sierpnia 2023 r. sp6tki BIOTON S.A. oraz EnteroTarget ApS podpisaty Term Sheet, dotyczacy wspdtpracy spotek
dotyczacej zastosowania substancji aktywnej rekombinowanej insuliny ludzkiej (API), produkowanej przez BIOTON S.A.

w produkcie farmaceutycznym EnteroTarget ApS - EnterocalmTM.

EnterocalmTM to produkt, ktéry ma ogromny potencjat w pomaganiu pacjentom, ktérzy majg bardzo niewiele opcji leczenia
réznych chordb jelit — oferujac im lepsza forme leczenia i znaczng redukcje objawdw choroby. Produkt EnteroTarget ApS -

EnterocalmTM jest w pierwszej fazie badan klinicznych.
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BIOTON S.A. w ramach ww. umowy posiada wytgcznos¢ na dostarczanie EnteroTarget ApS substancji aktywnej (APIl). Umowa

moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

W ramach umowy EnteroTarget ApS ma prawo do udzielania licencji na marketing i sprzedaz EnterocalmTM, lecz jesli
zdecyduje sie udzieli¢ licencji na sprzedaz EnterocalmTM w Polsce innym podmiotom niz BIOTON S.A., optaty licencyjne (lub
marza brutto dla dystrybutora) zostang podzielone réwno (50/50) miedzy EnteroTarget ApS i BIOTON S.A.. W przeciwnym

razie BIOTON S.A. bedzie miat wytgczne prawo do sprzedazy hurtowej EnterocalmTM w Polsce.

Wykorzystujac insuline zwyktg firmy BIOTON S.A., EnteroTarget ApS opracowato kapsutki doustne (zgtoszenie patentowe)
oraz czopki w postaci tabletek. Nastgpit postep w pracach klinicznych i do wrzesnia 2025 r. zakoriczono préby bezpieczeristwa
fazy 1b w Polsce (w Rzeszowie i Tychach) bez zadnych zdarzen niepozgdanych zwigzanych z API. EnteroTarget planuje obecnie

rozpoczecie badan fazy 2 z produktami EnteroCalm w 2026 r.

13. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na dzien 30.06.2025 r. i za okres od 1.01.2025 r. do
30.06.2025 r. oraz skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON na dzierr 30.06.2025 r. i za
okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r. zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére majg zastosowanie do sprawozdan pétrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty

jeszcze w zycie.

BIOTON S.A. oraz Grupa BIOTON nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu

bilansowym.

Szczegdtowe oswiadczenie o zgodnosci zawarte jest w nocie 1.4 skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy BIOTON oraz w nocie 1.5 skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON
S.A.

Sprawozdania, o ktérym mowa powyzej oraz dane poréwnawcze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowga BIOTON S.A. i Grupy BIOTON oraz ich wyniki finansowe.

Sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025
r.zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji BIOTON S.A. i Grupy BIOTON, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

14. Oswiadczenie i informacja Zarzagdu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz na
podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A., Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 21.02.2025 r. wyznaczyta UHY ECA
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,UHY”), jako podmiot dokonujacy przegladu i

badania sprawozdan finansowych Spoétki za lata obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2025 r., 31 grudnia 2026 r. i 31
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grudnia 2027 r. oraz przegladu sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2025 r., 30 czerwca 2026 r. i 30 czerwca 2027 r.

(jednostkowych i skonsolidowanych). Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Spotke umow z UHY w tym zakresie.

Zarzad BIOTON S.A. informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniajg warunki do wydania

bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji

Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce. UHY jest podmiotem wpisanym na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentow pod

nr 3886. Spétka w poprzednich trzech latach korzystata z ustug UHY w zakresie przeprowadzania przegladu i badania

sprawozdan finansowych.
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