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1. WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Dane identyfikujgce Spotke

BIOTON Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072

w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BIOTON S.A. jest produkcja lekéw i preparatow farmaceutycznych oraz produkcja

substancji farmaceutycznych.

1.2. Okresy, za ktore prezentowane jest skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r.
i obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. Porownawcze dane finansowe obejmujg okres
od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. oraz bilans na 31 grudnia 2024 r.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania zaréwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzniejszymi
zmianami) Spoétka jest zobowigzana publikowac wyniki finansowe za okres szesciu miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2025 r.,

ktdry jest biezgcym Srddrocznym okresem sprawozdawczym.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
17 wrzesnia 2025 r.

1.3. Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Zarzadu BIOTON S.A.:

o  PanJeremy Launders (Prezes Zarzadu),

o  Pan Romuald Harwas (Cztonek Zarzadu).

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Bioton S.A.:

Pan Jia Li (Przewodniczacy Rady Nadzorczej),

Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej),

Pan Ramesh Rejentheran (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej),
Pan Nicola Cadei (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Jubo Liu (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Tomasz Siembida (Cztonek Rady Nadzorczej),

O O O O O O O O

Pan Kaiguo Xia (Cztonek Rady Nadzorczej od 23 czerwca 2025 r.).

W dniu 29 lipca 2025 r. Pan Adam Polonek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 31 lipca 2025
r. Powodem rezygnacji s przyczyny osobiste.

W dniu 29 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Romualda Harwas na stanowisko
Cztonka Zarzadu Bioton S.A. z dniem 1 sierpnia 2025 r.

W dniu 22.05.2025 r. Pani Valery Yeo (Yeo Jien Fong) ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej i Komitecie
Audytu Spotki. Powodem rezygnacji sg przyczyny osobiste.
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1.4. Struktura wtasnosciowa Grupy Kapitatowej BIOTON

Wog stanu na 30 czerwca 2025 r. Spdtka posiada nastepujgca strukture Grupy Kapitatowej, gdzie Bioton S.A. jest jednostka

dominujaca:
BIOTON S.A.
I T | 1
10I0% 100% 100% 10:)%

BIOTON BIOTON BIOLEK I
MARKETING (INTERNATIONAL) SP.Z0.0. -

AGENCY GMBH BIOPARTNERS GMBH

Sp.20.0. GERMANYY

Y Zarzqd Biopartners GmbH Germany podjgt uchwate o likwidacji firmy w dniu 8 listopada 2018 r.; BioPartners GmbH z siedzibq w Reutlingen
(Niemcy) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji".

1.5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1.5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrdocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci
(Dz.U.z2023 r., poz. 120, z pdin. zm) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r., poz. 757).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2024 r. zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) dziatajgcy przy RMSR, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2025 r. powinno by¢ czytane razem

ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2024 r.

Zastosowanie nowych standardéw i zmiany do istniejgcych standardow i interpretacji zastosowane po raz pierwszy

w sprawozdaniu finansowym Spétki za okres zakorczony 30 czerwca 2025 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie 30 czerwca 2025 r. s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r., z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego.

0Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej:

®  Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci
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Spétka zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2025 bez wptywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

®  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e  MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e  MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej — ujawnianie informacji (opublikowano dnia 9 maja 2024
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano dnia
30 maja 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku
lub pdzniej;

®  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych
(opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e  Coroczne poprawki, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;j.

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione zmiany nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli

zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

1.5.2. Podstawa sporzqdzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty (PLN), ktéra jest walutg
funkcjonalng Spdtki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich (tys. zt).
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw

finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg

wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztdw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe]j aktywow i

zobowigzan, ktdéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno

okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.
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Zarzad BIOTON S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz innymi obowigzujgcymi przepisami. W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
uzasadnione jest sporzadzanie Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania krétkoterminowe
Spotki/Grupy nie przewyzszajg aktywdw obrotowych, a dodatkowo dzieki (i) osiggnietym oraz przysztym wynikom
operacyjnym, realizacji sprzedazy w Polsce, otrzymanym zamdwieniom na sprzedaz miedzynarodowg, w tym w ramach
globalnej umowy dystrybucyjnej, bezposrednio realizowanej umowie dostaw rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek
Malezji wraz z dalszg jej kontynuacja do korica 2025 roku, dostawom na rynki w ramach podpisanych uméw/przetargéw oraz
segmentowi produktdw gastro, (ii) istniejgcym umowom finansowania kredytowego, umowom faktoringu naleznosci,
umowom leasingu, harmonogramom sptaty pozyczki, a takze (iii) prowadzonym rozmowom z instytucjami bankowymi nad
wydtuzeniem i zwiekszeniem limitdw oraz negocjacjom warunkéw dtugoterminowego finansowania dtuznego, ktére
zapewnig wymagane wartosci kapitatu obrotowego, w ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci. Dodatkowo nalezy wskazaé, iz osiggniete wyniki finansowe za okres 1 pdtrocza 2025 roku przez
Spotke oraz Grupe sa lepsze niz zaktadane w przyjetym budzecie na rok 2025 we wskazanym okresie, w szczegdélnosci na
poziomie osiggnietych skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, marz brutto i poziomu EBITDA. Strata wykazana za
pierwsze poétrocze 2025 jest mniejsza niz ta wykazana w pierwszym kwartale 2025, co oznacza, ze w okresie
drugiego kwartatu, Spotka zanotowata zysk. Zarzad Spétki uwaza, ze jest to poczatek odwrdcenia niekorzystnego trendu i liczy

na jego kontynuacje w nadchodzacych kwartatach.

Spotka oraz Grupa na dzien publikacji niniejszego raportu posiada zamdwienia / podpisane umowy na sprzedaz produktéw
na rynki miedzynarodowe w wysokosci wyzszej niz wartosci przyjete w budzecie na rok 2025, co bedzie miato wptyw na
realizacje przysztych wynikéw finansowych w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie Spdtka na koniec 1 poétrocza 2025 roku
wykazata najnizszy poziom dtugu bankowego na poziomie 27,4 min PLN (z wytaczeniem umoéw leasingowych) w poréwnaniu

do wartosci z ostatnich lat.

Na dzien publikacji kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych zawartych przez BIOTON S.A. byty

spetnione na dzien bilansowy.

W ocenie Zarzadu zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na realizacje jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw
finansowych Spétki oraz Grupy obejmuja: poziom wskaznika inflacji w ujeciu rocznym, poziom stép procentowych, fluktuacji
kurséw walutowych USD i EUR w stosunku do PLN, poziom cen energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, a takze innych
surowcOw i materiatéw wykorzystywanych do produkcji insuliny oraz sytuacje geopolityczng zwigzang z dziataniami
wojennymi na terytorium Ukrainy. Zarzad w trakcie ponad 2 letniego okresu podejmowat dziatania majace na celu
zniwelowanie potencjalnego negatywnego wptywu dostepnosci surowcow poprzez zabezpieczenie znacznych zapaséw
surowcow i materiatow do produkcji insuliny a takze produktéw kontraktowych, co skutkowato zwiekszonym wykorzystaniem
kapitatu pracujacego, wysokim poziomem zapaséw oraz wydtuzonymi terminami ptatnosci zobowigzan handlowych. Spétka
wdrozyta plan zmniejszenia poziomu zapasOw osiggajac na koniec czerwca 2025 roku poziom 88,2 min PLN w ujeciu
skonsolidowanym, co skutkuje uwolnieniem kapitatu pracujgcego oraz szybszg rotacje zobowigzan. Powyzsze ma réwniez
wptyw na terminowos$¢ sptat zobowigzan handlowych do dostawcow, z ktérymi Spétka jest w biezgcym kontakcie. Sptaty
harmonograméw do instytucji finansowych s3 dokonywane w terminach uzgodnionych w umowach. Sptata pozyczki
z Uniapek nastgpita zgodnie z harmonogramem do konca czerwca 2025 roku. Zarzad Spoétki przewiduje, ze w wyniku

prowadzonych rozmoéw z instytucjami finansowymi dotyczacymi finansowania dtuznego, struktura finansowania Spotki
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zostanie zmieniona do konca 2025 r. poprzez przesuniecie czesci finansowania kréotkoterminowego na s$rednio

i dlugoterminowe. Spoétka podejmuje tez dziatania w celu zabezpieczenia kursu walutowego dla produktow sprzedawanych

na rynki zagraniczne, co powinno mie¢ pozytywny wptyw na stabilno$¢ przychodu Spétki i Grupy oraz zmniejszy¢ koszty

ujemnych réznic kursowych, a takze w koncowym efekcie przetozy sie na wyniki netto.

Przygotowujgc $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spdtka stosowata te same zasady rachunkowosci, co

opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2024 r. za wyjatkiem zmian zasad rachunkowosci

wynikajacych z implementacji nowych standarddow.

2. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tysigcach ztotych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Koszty przestojéw i niewykorzystanych mocy
produkcyjnych

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzgdu

Koszty badan i rozwoju

Pozostate koszty operacyjne

Zyskl/(Strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zyskl/(Strata) netto za okres sprawozdawczy
Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji
zwyklych

Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony

3. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tysigcach ztfotych

Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody rozpoznane bezposrednio w
kapitale

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

Nota  01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 30.06.2024

przeglgdane przeglgdane

7.1 148 384 90 912
(106 631) (62 563)

(2 347) -

39 406 28 349

7.3 1942 1949
(18 931) (19 426)

(16 381) (14 920)

(2 183) (1 825)

74 (2 050) (1106)
1802 (6 979)

7.5 577 2316
7.6 (4 141) (4 170)
(3 565) (1 854)

(1763) (8 832)

(1 220) 642

(2 983) (8 190)

(2 983) (8 190)

717 85 864 200 85 864 200
7.7 85 864 200 85 864 200
(0,0347) (0,0954)

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 30.06.2024

przegladane przegladane
(2 983) (8 190)
(2 983) (8 190)
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4. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY BILANS

w tysigcach ztotych Nota 30.06.2025 31.12.2024
przegladane badane

AKTYWA

Aktywa trwate 644 399 654 980

Rzeczowe aktywa trwate 7.8 277 296 283 117

Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -

Wartosci niematerialne 7.9 333 117 337 172
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 7.10 17 856 19 131
Dtugoterminowe aktywa finansowe 7.1 12 065 11518
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 712 3965 3 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 713 - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 715 100 75
Aktywa obrotowe 132 736 152 434
Zapasy 86 623 105 124
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7.11 1625 1606
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 714 40 296 33 983
Srodki pieniezne 1340 6738
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 715 2 852 4983
AKTYWA RAZEM 777 135 807 414
PASYWA

Kapitaty wiasne 717 600 404 603 387
Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57 131 57 131
Kapitat zapasowy 260 776 260 776
Kapitat rezerwowy (268 748) (268 748)
Zyski / (straty) zatrzymane (1166 039) (1163 056)
Zobowiagzania dtugoterminowe 58 897 60 983
_Zobowiazapia z t}_/tu+u kredytéw, pozyczek oraz innych 718 } )
instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu 7.20 12 816 13 698
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 9795 8 575
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.21 2 308 2 308
Przychody przysztych okreséw 7.22 32 407 33 877
Pozostate zobowigzania 1571 2525
Zobowigzania krotkoterminowe 117 833 143 044
ﬁ(;lt)ﬁj\/rvrlzﬁ?g\:\? dz} lj_\,z/tr:J;t(J:hkredytow, pozyczek oraz innych 7.18 27 490 36 633
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.20 3789 5791
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.19 52 060 54 303
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.21 2 955 2044
Inne rozliczenia miedzyokresowe 7.23 31539 44 273
PASYWA RAZEM 777 135 807 414
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5. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tysigcach ztotych 01.01.2025 - 30.06.2025

przeglgdane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (2 983)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 18 982

(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych netto 801

Odsetki i dywidendy zaptacone netto 763

(Zyski)/Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 123

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

przed zmiang kapitatu obrotowego 17 685

Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 18 501

(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (8 089)

(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen

miedzyokresowych czynnych 2107

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i (2918)

rozliczen miedzyokresowych biernych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 2131
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu przychoddw
przysztych okreséw

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 15917

(13 500)

Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy: 57
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Z aktywoéw finansowych -
Wydatki: (6 937)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (6 880)

57

(6 937)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy: -
Granty -
Wydatki: (14 434)
Sptaty kredytéw i pozyczek (8 024)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Odsetki (3552)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (2 857)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 434)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, (w tym

zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic (5 397)
kursowych)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 6738
Srodki pieniezne na koniec okresu 1340

Kredyt w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu po wytaczeniu

srodkow na rachunkach zastrzezonych i kredytow w 1340
rachunku biezagcym

01.01.2024 - 30.06.2024
przeglgdane

(8 190)

17 767
(1718)
2865
34

10758

(3975)
18318

(664)

6712
(59)
(11526)
19 564

115

115
(8 438)

(8 438)
(8323)

2888
2888
(14 261)
(9 580)

(3132)
(1548)
(11373)

(132)

3759
3627

3627
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z
5 emisji akcji . . .
Wyszczegdlnienie Kapl.tal powyzej ich Kapitat Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
akcyjny - zapasowy | rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2024 r.
Stan na 31 grudnia 2024 r. 1717284 57131 | 260776 | (268 748) (1163 056) 603 387
opublikowany
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (2 983) (2983)
Catkowite dochody ogétem _ _ ) ) ) )
rozpoznane za okres
Stan na 30 czerwca 2025 r. 1717 284 57131 260 776 (268 748) (1 166 039) 600 404
Kapitat z
5 emisji akcji . . .
Wyszczegdlnienie Kapl.t at powyzej ich Kapitat Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
akcyjny - zapasowy | rezerwowy zatrzymane
wartosci
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2023 r.
Stan na 31 grudnia 2023 r. 1717 284 57131 260776 | (268517) (1144 577) 622 096
opublikowany
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (18 479) (18 479)
Wycena akt.uanalna rezerwy ) ) ) (285) ) (285)
emerytalnej
Aktywo na podatek odroczony od
o - - - 54 - 54
wyceny aktuarialnej
Catkowite dochody ogétem ) ) ) (231) (18 479) (18 710)
rozpoznane za okres
Stan na 31 grudnia 2024 r. 1717 284 57131 260 776 (268 748) (1163 056) 603 387
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1. Segmenty dziatalnosci
Dziatalnos¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny.

Przychody ze sprzedazy — struktura asortymentowa (w tys. PLN)

01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024
Przychody ze sprzedazy — struktura
asortymentowa
(w tys. PLN) struktura (w %) (w tys. PLN) struktura (w %)
Insulina 123 845 83,46% 64 177 70,59%
Wyroby Gotowe 123 845 83,46% 64177 70,59%
OAD PL 10732 7,23% 10936 12,03%
Inne towary PL 6 680 4,50% 5601 6,16%
Devices 4426 2,98% 3521 3,87%
Towary i materiaty 21838 14,72% 20 057 22,06%
Ustugi 2702 1,82% 6679 7,35%
Przychody ze sprzedazy ogétem 148 384 100,00% 90912 100,00%

Yw kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan

International oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

Umowa z Yifan International Pharmaceutical Co. Ltd

W dniu 27 marca 2018 r. Spé6tka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu (YIFAN)
umowe ramowa globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéw Spétki, udzielenia wytgcznego prawa (Prawa) do
wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklamg, promocja, dystrybucja i sprzedazg produktéw na
terytoriach objetych umowa (,,Umowa”). Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, bedg ustalane w odrebnych
umowach wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-Kongu
i wszelkie spory z nig zwigzane beda rozstrzygane przez sgdy miejscowo witasciwe dla YIFAN. Wspotpraca Stron na warunkach
wskazanych w umowie wigze sie dla Spétki ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtéwnie z przejeciem przez partnera
dystrybucyjnego kosztéw rejestracyjnych, kosztéow dziatarn komercyjnych i marketingowych, w szczegdlnosci takze kosztow
budowania sieci sprzedazy dystrybucyjnej na poszczegdlnych rynkach. Gtdwnym zadaniem partnera dystrybucyjnego jest
rozwdj i promocja zwigzana ze sprzedaza produktdéw Spotki majaca na celu poprawe wyniku finansowego Spotki i jej Grupy
Kapitatowej. Za udzielenie Prawa Spdtka otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 6,8 min USD. Ptatno$¢ otrzymana z géry na
podstawie powyzszej umowy: (i) daje dystrybutorowi YIFAN prawo wytgcznosci do importu towardw, (ii) powoduje dziatania
zmierzajace do przeniesienia lub zmiany istniejgcych uméw dystrybucyjnych Spétki na terytorium dystrybucji ustalonym
w Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo do uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A. zwigzanych z produktami
wytacznie w celu i w zwigzku z reklama, promocjg, dystrybucjg i sprzedazg produktéw na ustalonym w Umowie terytorium.
Za lata 2018-2024 r. Spétka rozpoznata przychdd, stosownie do wymagan wynikajacych z MSSF 15, w wysokosci 10 449 tys.
PLN oraz w pierwszym poétroczu 2025 kwote 774 tys. PLN. Pozostata kwota 11 996 tys. PLN zaprezentowana w przychodach

przysztych okresdw bedzie zaliczana do przychodéw w miare uptywu czasu, na ktdry jest zawarta umowa.
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Umowa cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujgca od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spdtka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktérej Bioton udzielit Cedentowi wytaczne prawo do importu i dystrybucji
produktow Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogdélnoswiatowa
sprzedaz produktéw, dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkow
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spotkg w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym
w sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspdtpraca dotyczaca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcjg przedtuzenia na okres
kolejnych 5 lat, chyba ze ktérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed
uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione w
okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktéres ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$é stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporow bedzie sad
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takie podstawowe warunki i zasady
prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spotka oszacowata, ze
przychody wynikajgce z Umowy w okresie najblizszych 3 lat tj. 2025 - 2027 wyniosg okoto 160 min zt. Zrealizowane przychody
w latach 2020-06.2025 wyniosty 363,1 min PLN.

Spoétka Bioton S.A. w roku 2024 r. zawarta aneksy do ww. umowy, zgodnie z ktérymi wytgczony zostat udziat spétki SciGen

PTE. LTD. w dystrybucji produktow insuliny — formy gotowej i substancji — na rynkach:

a) Tunezji, Libii oraz Malty — przez okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2027 r. istniejaca dziatalnos¢ dystrybucyjna bedzie
zarzadzana i obstugiwana przez Bioton w zakresie terytorium i firm szczegétowo wskazanych w aneksie; Bioton bedzie ponosit
odpowiedzialnos$¢ oraz wszelkie koszty i wydatki z tym zwigzane, a SciGen nie bedzie uczestniczyé w obliczeniach mechanizmu

podziatu zysku;

b) Malezji — aneks dotyczy sprzedazy produktow Bioton, jako czesciowo-wytaczny dystrybutor na terytorium Malezji na

uzgodniong w umowie ilo$¢ wktadéw insuliny.

Umowa z Yifan Pharmaceutical Co.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcow i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z wiasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania

i sprzedazy produktu na zasadzie wytacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
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pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako

producent produktéw na catym swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spoétka otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu
biznesowego wspotpracy ze Spodtkg w projektach dotyczacych analogdéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z t3
korespondencjg Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspétpracy w ramach Umowy, co moze prowadzic¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spotke leku korncowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spotka moze stac sie gtdownym dostawcg koricowych produktow leczniczych w
Europie, jesli warunki umowy zostang utrzymane. Dla celéw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe
licencyjna. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondenc;ji, ze Spétka ma prawo kontynuowac badania i rozwdj projektu
analogdéw z wykorzystaniem juz nabytego zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi na otrzymang korespondencje Spodtka
wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujgce sie na wyjasnieniach dotyczgcych dalszej wspotpracy stron w ramach Umowy,
gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem

projektu Lispro lub Glargine. Na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego Spotka nie otrzymata od Yifan odpowiedzi.

Bioton i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarly porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczacych praw wtasnosci
intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktére wyraznie okresla prawa wtasnosci intelektualnej
opracowane zarowno przez Yifan, jak i przez Bioton tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron. Spotka
uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro
i Glargine) w ramach umowy MSA. Zgodnie z powyzszym Bioton S.A. rozpoczat wtasny rozwdj leku Glargine, w momencie
publikacji tego raportu Spétka z powodzeniem wyprodukowata partie laboratoryjne uzyskujgc obiecujgce wyniki i nadal
znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. Jednakze Spotka spodziewa sie, ze bedzie gotowa do produkcji petnych szarz

w 2026 r., kontynuacja projektu i tempo jego postepdw zalezg od zdolnosci finansowej Spoétki oraz znalezienia inwestora.
Obecnie Zarzad na instrukcje od Yifan i nie posiada zadnych nowych informacji na dzien publikacji.

Sukces takich projektow zalezy w duzej mierze od technologii, Sciezki regulacyjnej i ostatecznego zatwierdzenia, a wszystkie

te czynniki wigzg sie z nieodtgcznym ryzykiem.

Rozwdj produktow biopodobnych

Strategig Spotki jest dalsze opracowywanie analogdw w oparciu o wtasng technologie lub technologie Yifan lub innymi
drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup APl w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu
leczniczego. Wobec braku decyzji Yifan co do dalszych krokéw w ramach MSA, Spdtka opracowata wtasng strategie.
Najkorzystniejszym w tym momencie analogiem do opracowania bytby Glargine 100 IU i 300IU (w zwigzku z zakoriczeniem
patentu na 3001U w 2028 roku) oraz wejscie na rynek GLP-1 poprzez rozwdj produktu leczniczego lub mozliwos¢ CMO. W tym
momencie Spodtka rozpoczeta wtasny projekt i znalazta dostawce API (dla Liraglutydu). Trwajg negocjacje umowy. Spoétka
planuje opracowac forme produktu leczniczego, rejestrujgc go w UE za posrednictwem zdecentralizowanej procedury. Spétka
zdecydowata sie rozpocza¢ wtasne prace nad API Glargine, ale nadal bedzie oceniaé rézne mozliwosci wprowadzenia Glargine
na rynek polski. We wszystkich przypadkach Spétka zastrzega sobie prawo do skorzystania z mozliwosci najszybszego
wprowadzenia na rynek wszystkich czgsteczek. Powyzsza strategia moze by¢ wyegzekwowana poprzez zawarcie umoéw
licencyjnych na produkty i zmiane priorytetéw dziatan badawczo-rozwojowych. Matryca priorytetyzacji rozwoju produktéw

bedzie nadal oceniana pod katem jej przydatnosci i priorytetyzacji w oparciu o dane rynkowe.
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W ramach realizacji powyzszej strategii Spotka w dniu 08 listopada 2024 r. zawarta komercyjng Umowe Licencyjng i Dostawy
z globalng firmg farmaceutyczng na dystrybucje w Polsce biopodobnego dtugodziatajgcego analogu insuliny, Glargina. Lek ten
uzyskat centralng autoryzacje Europejskiej Agencji Lekow po uprzedniej szczegétowej ocenie przez miedzynarodowe gremia
naukowe. Komisja Europejska zatwierdzita lek do obrotu we wszystkich krajach Unii Europejskiej. Wprowadzenie w Polsce
leku bedzie korzystne dla pacjentéw, z uwagi na fakt, iz pozwoli na szerszy dostep do aktualnie rekomendowanej terapii.
Bioton planuje wprowadzenie leku na rynek Polski po uzyskaniu refundacji w pierwszym kwartale 2026. Podpisanie umowy
rozpoczyna dtugoterminowg wspotprace, ktorej celem jest ulokowanie w Polsce produkcji formy gotowej biopodobne;j
Glarginy na unijne rynki w nowoczesnej wytwoérni farmaceutycznej Bioton, spetniajgcej surowe normy i kryteria prawa Unii
Europejskiej dla lekow biologicznych. Umowa na kontraktowe wytwarzanie (CMO) Glarginy zostata podpisana w dniu 7 lutego
2025 roku. Umowa CMO pomyslnie przeszta pierwszg faze , w ramach ktérej oceniono obiekty Bioton pod katem ich
przydatnosci do realizacji celu. Na moment publikacji niniejszego raportu projekt przechodzi do fazy drugiej ,transfer

technologii”.

Rozwdj produktowy na rynkach miedzynarodowych

Spétka rozwaza i analizuje szereg projektdw strategicznych, aby zapewni¢ rozwéj portfela produktowego i skali sprzedazy na
rynkach miedzynarodowych. Jednym z nich jest aktualizacja obecnej dokumentacji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia
wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo oparty na wiedzy opracowanej w Spotce. Projekt jest obecnie w fazie wdrozenia
i Spotka zaangazowata zewnetrznego doradce, do pomocy w procesie rejestracji. Podczas gdy poczatkowo uwaza sie, ze
produkt zostanie zarejestrowany zgodnie z procedurg scentralizowang, firma nadal sprawdza inne Sciezki regulacyjne, w tym
Sciezke Well Established Use, ktdra potencjalnie mogtaby skutkowac przyspieszong rejestracjg przy nizszych kosztach, Spotka
ocenia to podejscie ze wzgledu na globalne niedobory insuliny klasycznej i w celu wsparcia dziatan dotyczacych rozwoju i
bezpieczenstwa lekow w Unii Europejskiej. Na dzien publikacji Spdtka potwierdzita $ciezke regulacyjng i produkt zostanie
zdefiniowany jako biopodobny, a zatem bedzie podlegat centralnej procedurze rejestracyjne;j. Projekt jest w trakcie realizacji,
Zarzad bedzie poszukiwat zewnetrznych inwestycji i finansowania w celu zapewnienia jego kontynuacji. Projekt wigze sie z

ryzykiem zwigzanym z rozwojem i rejestracjg produktu biopodobnego w Europejskiej Agencji Lekdw (EMA).

Tempo realizacji projektu i jego kontynuacja zalezg od zdolnosci do jej finansowania przez Spétke i wigza sie z oczekiwanym

ryzykiem zwigzanym z uzyskaniem zgody organdéw regulacyjnych na wprowadzenie nowego produktu biopodobnego.

Aktualnie na $wiecie w dalszym ciggu wystepuja znaczace braki w dostepie do podstawowego leku w leczeniu cukrzycy jakim
jest produkowana przez Bioton rekombinowana insulina ludzka. Przyktadami krajéw doswiadczajgcych niedoboréw s3
Brazylia, RPA, Indie i Malezja. Uwaza sig, ze niedobory te beda sie utrzymywac po ogtoszeniu wycofania w krajach UE, takich
jak Polska. Mozliwosci produkcyjne Biotonu sg w stanie wypetnic¢ co raz szerzej pojawiajgce sie jej deficyty na swiatowych
rynkach. Poza obecnoscig Spotki na juz istniejacych rynkach i ich dalszy rozwdj, Spétka reaguje na potrzeby wystepujacych
brakéw dostaw, co skutkowato podpisang w dniu 18 pazdziernika 2024 roku umowa na produkcje rekombinowanej insuliny
ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne dostawy
w ramach tej umowy beda trwaty w nastepnych kwartatach roku, z szacowang wartoscig sprzedazy w 2025 na poziomie
powyzej 100mln PLN, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spotki i Grupy w 2025 r. Umowa jest
w trakcie realizacji, a Spétka oczekuje obecnie na wyniki przetargu na 2026 rok ogtoszonego przez Ministerstwo Zdrowia
Malezji przed podpisaniem kolejnego aneksu. Spétka prowadzi rozmowy nad wydtuzeniem obecnej umowy o dodatkowy

wolumen dostaw do korica 2025 roku. W kwietniu 2025 roku Spétka przedtuzyta obecng umowe, ktdra przewiduje osiggniecie
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ponad 100 mIn PLN przychoddéw w 2025 roku, a ponadto Spotka sprawdza dodatkowe mozliwosci produkcji kontraktowej ze

swoim obecnym partnerem strategicznym.

Rozwdj poprzez wprowadzenie nowych produktéw na rynek Polski

Spétka zamierza zwiekszy¢ przychody i sukcesywnie wprowadza nowe produkty na rynek polski, takie jak Combodiab
"Sitagliptin Metformin combination therapy", dwa nowe produkty z linii gastrologicznej. Strategia wprowadzania Nowych
Produktdw jest juz gotowa i koncentruje sie na wszystkich dostepnych molekutach, aby uzupetni¢ portfolio produktowe opieki

diabetologicznej w Polsce.

W ramach realizacji strategii Medical Devices, Spotka podpisata w dniu 03 wrzesnia 2024 roku umowe na dystrybucje
i sprzedaz na rynku polskim systemu ciggtego monitorowania poziomu cukru we krwi — system cGMS. CareSens Air to system
ciggtego monitorowania glikemii (CGMs), ktoéry przez 15-dni pozwala w tatwy i wygodny sposéb monitorowac poziom glikemii.
Poprzez prostg i czytelng aplikacje CareSens Air pokazuje w jaki sposdb odzywianie i wysitek fizyczny wptywajg na poziom
glikemii. CareSens Air daje mozliwo$¢ Sledzenia poziomu glikemii oraz trendu i tempa zmian stezenia glukozy w czasie
rzeczywistym, wysytajgc dane na telefon co 5 minut. Spoétka rozpoczeta wdrozenie produktu na rynek juz w 4 kwartale 2024
roku i w sierpniu 2025 r. otrzymata pozytywna decyzje o refundacji, ktéra obecnie pozwala Spdtce w petni rozwijaé sprzedaz

cGMS w Polsce przez pozostatg czes¢ 2025 r.

W ramach realizacji strategii wprowadzania nowych produktéw na rynek polski, Spétka w dniu 3 pazdziernika 2024 roku
zawarta Aneks z Galenicum Health, S.L.U. do Umowy Licencyjnej i Dostawy, w zakresie rozszerzenia wspotpracy o 5 nowych
molekut, z grupy terapeutycznej inhibitoréw DPP-4 i SLGT2 ktére beda wprowadzane sukcesywnie na rynek Polski w latach
2026-2030. Dziatania te sg zgodne ze strategig Spotki majgcg na celu wzmocnienie portfolio produktow w Polsce poprzez
wprowadzenie lekdw z obszaréw Zarzgdzania Cukrzyca i Zdrowia Sercowo-Naczyniowego. Spdtka oczekuje na wygasniecie
okresu wytgcznosci, aby mdc wprowadzic¢ te produkty na rynek polski. Warto jednak zauwazy¢, ze Spétka planuje obecnie
wprowadzenie 6 nowych czgsteczek w 2026 r. — wsrdd nich znajdujg sie Glargine i Liraglutide, natomiast pozostate sg

przeznaczone do alternatywnych obszaréw terapeutycznych innych niz cukrzyca.

W dniu 7 sierpnia 2024 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z Pharmazac S.A. umowe licencji i dostawy produktu farmaceutycznego
zawierajacego substancje czynng Tikagrelor w postaci tabletek powlekanych, w celu uzyskania pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu na terytorium Polski. Umowa obowigzywac bedzie przez okres 5 lat od dnia wprowadzenia produktu na
terytorium. Umowa podlega i ma by¢ interpretowana zgodnie z prawem Genewy w Szwajcarii, a wszelkie spory, konflikty
i roszczenia z niej wynikajace, poddane zostaty pod jurysdykcje saddéw szwajcarskich. Obecnie Spdtka panuje wprowadzenie

produktu na rynek pod koniec 2026 r.

Rozwdj poprzez wykorzystanie istniejgcych mocy produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych

Strategia ta obejmuje dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejacych mocy produkcyjnych Spétki w nowoczesnej
wytworni farmaceutycznej Bioton, spetniajgcej surowe normy i kryteria prawa Unii Europejskiej dla lekdw biologicznych
w formie produkcji substancji lub form gotowych. Jak wczesniej informowaliSmy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API
i rozwoj produktéw leczniczych. Zarzad poszukuje rowniez partnerow, ktérzy mogliby w petni wykorzysta¢ mozliwosci zaktadu
w ramach strategii CDMO i CMO. Spétka ukoniczyta specyfikacje projektowg i rozwaza wprowadzenie dodatkowej linii

dozujgcej w celu zaspokojenia rosngcego popytu na insuline ludzkg oraz spetnienia wymagan umowy CMO EU Glargine.
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Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024
Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna rynek
odbiorcy

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Malezja 65 826 1621
Polska 46 583 47 079
Tunezja 6837 10 447
Thajlandia 3839 1260
Wietnam 2749 5376
Chiny 2444 2430
Filipiny 2329 2508
Urugway 2269 3353
Ukraina 1901 1333
Bangladesz 1859 867
Jemen 992 1953
Pozostate* 10 756 12 685
Przychody ze sprzedazy ogétem 148 384 90912

* - Pozycja zawiera rozliczenie Transfer Price oraz refaktury ustug

Przychody ze sprzedazy do struktury geograficznej zostaty alokowane w oparciu o docelowy rynek sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy — struktura wg klientéw

Struktura sprzedazy wg klientow, ktdrych udziat w przychodach ogétem stanowit najwiekszy udziat procentowy.

w tysigcach ztotych 01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024
Polska 31328 32964
Klient 1 14 545 15141
Klient 2 10332 11576
Klient 3 6451 6 247
Rynek zagraniczny 31 802 38 045
Klient 1 22 664 21521
Klient 2 6837 10 444
Klient 3 2301 6 080
Przychody ze sprzedazy ogétem 63130 71009

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Zgodnie z MSSF 15 Spétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze produkcji i sprzedazy preparatéw insulinowych oraz badan i rozwoju w tym zakresie.
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Sprzedaz towaréw (produkty lecznicze, substancje farmaceutyczne, wyroby medyczne i suplementy diety)

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktdrego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychoddéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W Spétce nie wystepuja

istotne umowy zawierajgce prawo zwrotu lub inne zapisy o wynagrodzeniu zmiennym.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, Spétka rozpoznaje przychod

w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych w réznym okresie

Zgodnie z MSSF 15, cene transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia na podstawie

proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy.

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem

aktywow).
Zaliczki otrzymane od klientow

Spoétka prezentuje zaliczki otrzymane od klientow w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z obecna
politykg (zasadami) rachunkowosci Spoétka nie ujmuje kosztéw z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym

dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spotka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzystaé
z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktédrym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla

krotkoterminowych zaliczek Spétka nie wydziela istotnego elementu finansowania.
Licencje

MSSF 15 wprowadzit nowe zasady rozpoznawania przychodu z udzielonych licencji. Zgodnie ze standardem Zarzad musi
ustali¢, czy odrebna licencja uprawnia klienta do dostepu do wtasnosci intelektualnej lub do korzystania z wtfasnosci
intelektualnej. W zaleznosci od tej klasyfikacji przychdd z udzielonej licencji bedzie rozpoznawany przez okres udzielenia
licencji lub jednorazowo. Spdtka w toku swojej dziatalnosci na rynkach zagranicznych udziela licencji dla dystrybutoréw.

W ocenie Spotki udzielane licencje stanowia prawo do korzystania z wtasnosci intelektualnej w czasie trwania umowy.

7.2. Objasnienia dotyczqce sezonowosci i cyklicznosci

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekéw
przez pacjentow. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatow przez pacjentow,
sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,

tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wiekszo$¢ nowych
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przypadkdéw cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia mogg takze zaburzy¢ réwnowage
metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng
i jesienia i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszo$¢ nowych przypadkdéw cukrzycy. Wahania kwartalnej sprzedazy moga nastgpic
w odniesieniu do realizowanej sprzedazy do dystrybutoréw, ktdérzy sg klientami Spotki i dokonujg zakupdéw wedtug

okreslonych zamowien, ktore rdéznig sie swojg wielkoscig i wartoscig co powoduje wahania sprzedazy w poszczegdlnych

miesigcach czy kwartatach.

7.3. Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 49 -
b) sprzedaz materiatéw 1078 627
c) rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 53 -
f) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe 94 295
f) pozostate, w tym: 668 1026

- odszkodowania 244 -

- dotacje? 382 374

- pozostate 41 652
Razem 1942 1949

7.4. Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach ztotych 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 30.06.2024
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 34
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 1 -
- niefinansowych aktywéw obrotowych z tytutu: 1 -
- pozostate odpisy aktualizujgce 1 -
c) utworzone rezerwy z tytutu: 930 583
- rezerwa na urlopy 911 583
- rezerwa na odprawy pracownicze 20 -
d) pozostate, w tym: 1119 489
- darowizny 186 110
- likwidacje majatku obrotowego 205 349
- spisanie naleznosci/zobowigzan 312 8
- kary i odszkodowania 251 -
- pozostate koszty 166 22
Razem 2050 1106
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7.5. Przychody finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2025 - 30.06.2024

A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 577 599
a) z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 577 599
- od jednostek powigzanych 577 599
C. Inne przychody finansowe, w tym: - 1717
a) dodatnie réznice kursowe - 1717
Przychody finansowe, razem 577 2316

7.6. Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2025 - 30.06.2024
D. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2943 3592
a) od kredytéw i pozyczek 1818 2 490
- dla jednostek powigzanych (91) 251
- dla pozostatych jednostek 1909 2239
b) pozostate odsetki i prowizje 1125 1102
- dla pozostatych jednostek 1125 1102
G. Inne koszty finansowe, w tym: 1198 578
a) ujemne rdznice kursowe 679 -
b) pozostate, w tym: 519 578
- instrumenty finansowe - -
- pozostate 519 578
Koszty finansowe, razem 4141 4170
4141 4170
Przychody / (Koszty) finansowe netto (3 564) (1 854)

7.7. Zmiany w strukturze Spotki

Dziatalnos¢ zaniechana

W pierwszym pétroczu 2025 r. oraz w pierwszym potroczu 2024 r. nie byto dziatalnosci zaniechanej.

Potqgczenia, przejecia, sprzedaz likwidacje jednostek zaleznych

W pierwszym potroczu 2025 r. nie byto potaczen i przejeé jednostek zaleznych. W okresie poréwnawczym (w pierwszym

pétroczu 2024 r.) nie byto potaczen i przeje¢ jednostek zaleznych.
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7.8. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale i Urzadzenia érodki Inne Srodki $rodki trwate

w tysigcach ztotych obiekty inzynierii techniczne i transoortu Srodki trwate w razem
ladowej maszyny P trwate budowie

Wartosc brutto srodkéw
trwalych na 1 stycznia 2025 r. 193 405 290 498 672 27 072 7101 518 749
Zwiekszenia (z tytutu): - 400 - 56 1558 2015
- naktady - - 1558 1558
- przeniesienie ze s.rodkow ) 400 ) 56 ) 156
trwatych w budowie
Zmniejszenia (z tytutu): - - 20 62 796 878
- sprzedaz - - 20 - - 20
- przeniesienie na srodki trwate, ) ) ) )
wyposazenie i WNIP 714 714
- likwidacja - - - 62 82 144
Wartosc brutto srodkéw
trwatych na 30 czerwca 2025r. 193 405 290 898 652 27 067 7863 519 886
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 1 stycznia (43 623) (175 447) (616) (14 972) (974) (235 632)
2025r.
Zwigkszenia (z tytutu) (1 244) (5 068) (5) (716) - (7 033)
- amortyzacja (1 244) (5 068) (5) (716) - (7 033)
- pozostate (odpis budynkow) -
Zmniejszenia (z tytutu): - - (20) (55) - (75)
- sprzedaz - - (20) - - (20)
- likwidacja - - - (55) - (55)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 30 czerwca (44 867) (180 515) (601) (15 633) (974) (242 590)
2025r.
Wartosc netto Srodkéw trwalych 148539 110383 51 11434 6889 277 296

na 30 czerwca 2025r.

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na s$rodki trwate w budowie wyniosty tgcznie 6 889 tys. PLN i dotyczyty

realizowanych przez Spétke zadarn zwigzanych m. in z naktadami zaliczanymi do maszyn i urzadzen o wartosci 4 129 tys. PLN

oraz do budynkéw i budowli o wartosci 1 231 tys. PLN (na 31 grudnia 2024 r. naktady wynosity 6 127 tys. PLN i odpowiednio

dla w/w kategorii 4 2583 tys. PLN, 169 tys. PLN).
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7.9. Wartosci niematerialne

zakclz(:cszz;‘r,'. ch at:notncfi?:r'lc'e Pozostate Prace Wartosci
w tysigcach ztotych rac 4 z ro r‘ahmowar:ie’ wartosci rozwojowe w niematerialne
P R prog niematerialne realizacji razem
rozwojowych komputerowe
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2025 r. 162 029 24325 325 387 28 208 539 948
Zwigkszenia z tytutu: 4469 270 - 4829 9568
- nabycie 270 - 3727 3997
- prace rozwopyve prowadzone we 4469 ) . 1101 5570
wtasnym zakresie
Zmniejszenia z tytutu: - - - 4641 4641
- rozliczenie prac rozwojowych - - - 4469 4469
- odpis aktualizujacy - - - 172 172
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2025 r. 166 498 24 595 325 387 28 396 544 875
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na 1 stycznia (48 028) (18 995) (135 754) - (202 776)
2024 r.
Zwigkszenia z tytutu: (3553) (889) (4 539) - (8981)
- amortyzacja (3 553) (889) (4 539) - (8981)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na 30 czerwca (51581) (19 884) (140 292) - (211 757)
2025r.
Wartos¢ netto na 30 czerwca 2025 r. 114917 4711 185 095 28 396 333117

Prace rozwojowe w realizacji

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na prace rozwojowe oraz wartosci niematerialne w realizacji wyniosty tacznie
28 396 tys. PLN i dotyczyty min. naktadow na rejestracje produktéw, w tym procedury rejestracyjne insuliny klasycznej i ich
rejestracji na innych terytoriach oraz naktadéw na wdrozenie technologii analogéw (na 31 grudnia 2024 r. wyniosty tgcznie
28 208 tys. PLN).

Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta

nastgpic utrata wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywéw niematerialnych Spétka analizuje co
najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata

wartosci aktywow”.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spétka przeanalizowata czy istniejg znaczace przestanki do wystgpienia utraty wartosci

posiadanych wartosci niematerialnych. W wyniku przeprowadzonej analizy odpisu prac rozwojowych na kwote 172 tys. PLN.
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7.10.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Jednostkowy bilans zawiera oddzielng pozycje ,,Aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania”, ktdra obejmuje nastepujgce aktywa

wedtug klas:

w tysigcach ztotych

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

Razem

w tysigcach zfotych
Saldo na 01.01.2025
Dodania - nowe umowy leasingowe

Amortyzacja

Saldo na 30.06.2025 - MSSF 16 netto

7.11. Aktywa finansowe

Dfugoterminowe aktywa finansowe

w tysigcach ztotych
a) pozyczki do jednostek powigzanych, w tym:

- do jednostek zaleznych

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych

w tysigcach zfotych

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu:

a) w jednostkach powigzanych
- odsetki od pozyczek

Zmniejszenia z tytutu:

a) rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci, w tym:

- odsetki

Stan na koniec okresu

MSSF 16 MSSF 16

30.06.2025 31.12.2024

11451 13775

1423 336

4982 5020

17 856 19131

:Jercz::izco.;:i:i Srodki Pr.awo uzytkowania Razem
maszyny transportu wieczystego gruntu

13 775 336 5021 19132
349 1343 - 1692
(2672) (256) (39) (2967)
11451 1423 4982 17 856
30.06.2025 31.12.2024

12 065 11518

12 065 11518

12 065 11518
30.06.2025 31.12.2024

11518 13 503

547 1125

547 1125

547 1125

- (3109)

- (3109)

- (3 109)

12 065 11518
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

w tysigcach zfotych 30.06.2025 31.12.2024
a) w jednostkach powigzanych, 1625 1606
- udzielone pozyczki 1625 1606

1625 1606

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych

w tysigcach ztotych 30.06.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1606 15655
Zwigkszenia z tytutu: 19 51
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 19 51
- odsetki od pozyczek 30 78
- wycena pozyczek do jednostek powigzanych (11) (27)
Stan na koniec okresu 1625 1 606
7.12. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

w tysigcach ztotych 30.06.2025 31.12.2024
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w tym: 3965 3965
- w jednostkach zaleznych 3965 3965

3965 3965

Na 31 grudnia 2024 r. i 30 czerwca 2025 r. nie byto zabezpieczen na inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone.

7.13. Aktywa/Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w saldzie rezerwy w kwocie 9 795,45 tys. PLN z tytutu podatku odroczonego kwota 3 462 tys.
PLN stanowi aktywo z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe, oraz kwota 6 826 tys. stanowi aktywo na innych
tytutach (rezerwy, odpisy, réznice kursowe) oraz kwota 19 158 tys. PLN stanowi rezerwe z tytutu podatku odroczonego
gtéwnie na rdznice w stawkach amortyzacyjnych bilansowych i podatkowych (na 31 grudnia 2024 r. aktywo z tytutu podatku
odroczonego na straty podatkowe wynosito 3 155 tys. PLN oraz 7 302 tys. PLN na inne tytuty, rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wynosita 19 032 tys. PLN). Spotka nie tworzyta odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu strat podatkowych,

poniewaz uznaje, ze aktywa zostang zrealizowane (réwniez nota 7.29.)
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7.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci krétkoterminowe

w tysigcach ztotych
a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug
- z tytutu podatkdw, w tym:
- podatek VAT
- inne podatki
-inne, w tym:
- wyptacone zaliczki na poczet dostaw i ustug
- naleznosci od pracownikéw

- pozostate

7.15. Rozliczenia miedzyokresowe — aktywa

Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

w tysigcach ztotych

a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- koszty aktualizacji systeméw informatycznych
- ustugi doradcze

- inne koszty rozliczane w czasie

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

w tysigcach ztotych
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- podatki i optaty
- rejestracje produktow leczniczych
- ubezpieczenia
- koszty aktualizacji systemdw informatycznych
- walidacje
- koszty przestojéw
- koszty pozostatych ustug obcych

- inne koszty rozliczane w czasie

30.06.2025 31.12.2024
8665 12 968

8 665 12 968
31630 21016

26 814 14 286
4790 6727

4783 6720

7 7

26 3

26 -

- (4)

- 6

40296 33983
30.06.2025 31.12.2024
100 75
35 -
53 58

12 17
100 75
30.06.2025 31.12.2024
2852 4983
1026 3
4 -
312 1134
198 216
269 357
571 2422
449 830
23 21
2852 4983
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7.16. Odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. nastgpity zmiany sald odpiséw aktualizujgcych sktadniki majatkowe

o nastepujgce kwoty:
- odpisy na zapasy: spadek o 94 tys. PLN (rozwigzanie),

- odpisy na wartosci niematerialne: wzrost o 172 tys. PLN (zawigzanie),

- odpisy na naleznosci: spadek o 1 389 tys. PLN (rozwigzanie),

- odpisy na srodki trwate: nie wystgpity.

7.17. Kapitaly wtasne

Kapitat akcyjny
w tysigcach akcji Akcje zwykte
30.06.2025 31.12.2024
llos¢ akcji na poczatek okresu 85 864 85 864
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacona) 85 864 85 864
Wartos¢ nominalna 1 akgji 20 zt 20 zt

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw % kapitatu zaktadowego

(w szt.)
1 pongren Singapore PTE LTD.? 16 989 289 19,79
2 perfect Trend Ventures Ltd.? 10 186 419 11,86
3 Basolma Holding Ltd.? 6151 852 7,16
4 AIS Investment 2 Sp. z 0. 0. 5151852 6,00
5 Mirostaw Czarnik (wraz z podmiotem zaleznym — 4322 000 5,03
ABM Fundacja Rodzinna) *

6 UniApek S.A% 4293210 5,00
7 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 38769578 45,16

85 864 200 100

) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spoétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Dongren Singapore
PTE LTD.

2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 11.86% kapitatu zakfadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

112 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spotki, ktore stanowig 31.65°% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg
do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 31.65%0 ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Beneficjentem finalnym 42,34% akcji z powyzszej liczby 31,65% jest p. Cheng Xian Feng.

9 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z o.o.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone
oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

S)Pan Mirostaw Czarnik posiada bezposrednio 3.772.000 zdematerializowanych akcji Spétki stanowigcych 4,39% kapitatu zaktadowego Spétki oraz posiada
posrednio przez ABM Fundacja Rodzinna 550.000 zdematerializowanych akcji Spotki z udziatem 0,64% kapitatu zaktadowego, co stanowi tqcznie 4.322.000
zdematerializowanych akcji Spétki stanowigcych 5,03% kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjonariat sporzadzony na podstawie listy akcjonariuszy z dnia 11.03.2025 r. oraz zawiadomienia opublikowanego w dniu
25.07.2025r.
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Zysk/(Strata) netto

Strata netto za pierwsze potrocze 2025 r. wyniosta 2 983 tys. PLN.

W dniu 23 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Bioton S.A. podjeto Uchwate nr 2 w sprawie zatwierdzenia

sprawozdania finansowego Bioton S.A. za rok 2024 oraz Uchwate nr 5 w sprawie pokrycia straty za rok 2024. Strata netto za

rok obrotowy 2024 zostanie pokryty zyskami z lat przysztych.

Zysk/(Strata) przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajgcej na jednga akcje zostata dokonana w oparciu o zysk netto z w kwocie 1 193 tys.

PLN oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 85 864 200 szt.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Akcje serii llos¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akgji
A 85 864 200 85 864 200 01.01.2025- 181 85 864 200
30.06.2025
Razem 85 864 200 181 85 864 200
Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.
Akcje serii llo$¢ w sztukach llo$¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akgji
A 85 864 200 85 864 200 01.01.2024- 181 85 864 200
30.06.2024
Razem 85 864 200 181 85 864 200
W pierwszym potroczu 2025 Spétka nie wyptacata dywidend.
7.18. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dfuznych
Nota prezentuje zobowigzania Spétki z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.
Zobowiazania krétkoterminowe
w tysigcach zfotych 30.06.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym:: 27471 36 605
- pozostate kredyty!) i pozyczki, w tym: 27 471 36 605
- od jednostek powigzanych 1161 4345
- od pozostatych jednostek 26 310 32 260
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 20 28
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 27 490 36 633

1) wedtug stanu na dzieri publikacji kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych zawartych przez BIOTON S.A. byly

spetnione
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Zestawienie kredytow i pozyczek

. . Kwota PLN wg

. Termin sptaty Warunki
w tysigcach ztotych  Waluta Kwota wg umowy . stanu na
wg umowy oprocentowania 30.06.2025

ING Bank Slaski S.A Opfocentowanne
zmienne — stawka

kre(.jyt w rachunku PLN 10 750 wrz.25 WIBOR 1M plus 10598
biezacym

marza

BNP Paribas Bank Op.rocentowame
zmienne — stawka

Polska S.A. kredyt w PLN 16 000 lis.25 15711

rachunku biezagcym WIBF)R 1M plus
marza

Oprocentowanie
zmienne — stawka

UniApek S.A. usD 7 000 cze.25 LIBOR 3M dla USD 1161
plus marza

Razem w PLN 55 000 26 310

Razem w USD 7 000 1161

Ogoétem 27471

Zabezpieczenia kredytow zgodnie z podpisanymi umowami to:

e weksel

e hipoteka

e  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

e  zastaw rejestrowy

e przelew wierzytelnosci z tytutu umowy faktoringu

e  os$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego

e petnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach BIOTON S.A.

e  cesjacicha

W Banku ING Bank Slaski S.A. oraz w ING Commercial Finance Polska S.A. ztozone zostaty petnomocnictwa do dysponowania
srodkami zgromadzonymi na rachunkach BIOTON S.A.
W Banku BNP Paribas Bank Polska S. A., ING Commercial Finance Polska S.A., ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. oraz BNP Paribas

Leasing Services Sp. z 0.0. Spotka ztozyta weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi zabezpieczajgcymi Umowy.

W pierwszym pétroczu 2025 roku oraz do dnia publikacji nastgpity ponizsze zmiany w umowach z bankami:

- w dniu 28.02.2025 r. zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy rachunku biezacego z bankiem PKO BP S.A., wprowadzajacy
preferencyjne warunki cenowe w taryfie optat i prowizji; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 28.04.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 7 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021 r. zmieniajacy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajacy
nowy harmonogramu sptat do dnia 31.07. 2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 02.05.2025 nastapito przedtuzeniem obowigzywania limitu globalnego dla kart kredytowych obstugiwanych przez
bank PKO Bank Polski SA;

-w dniu 02.05.2025 Spdtka dokonata sptaty catkowitej kredytu obrotowego udzielonego w ramach Umowy Wieloproduktowe;j

nr 808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021 r.;
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- w dniu 28 maja 2025 r. Spétka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. Aneks nr 3 do umowy faktoringowej, zgodnie

z ktérym dokonano zmniejszenia limitu zaangazowania; ustalony harmonogram redukcji zaangazowania obowigzuje do dnia
31.07. 2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 25.06.2025 r. Spétka zawarta Umowe pozyczki nr 2/UA/8324/2025/111/BP/177/6458 z Towarzystwem Inwestycji
Spoteczno-Ekonomicznych S. A., na podstawie, ktérej pozyskata srodki finansowe przeznaczone na zakup srodkéw trwatych i
Srodkéw obrotowych zwigzanych z zakupem materiatéw i surowcéw do produkcji substancji czynnych oraz form gotowych;
- w dniu 24.07.2025 r. Spdtka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 8 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 zmieniajagcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajacy nowy
harmonogramu sptat do dnia 31.08.2025 r. Pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 20.08.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmiane nr 5 do Umowy o kredyt w rachunku
biezgcym nr WAR/8825/22/347/CB z dnia 23 sierpnia 2022 roku zmieniajgcg kwote kredytu wprowadzajgc harmonogram
zmniejszenia zaangazowania do dnia 25.11.2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 20.08.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 9 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 zmieniajgcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajgcy nowy

harmonogramu sptat do dnia 30.09.2025 r.; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie.

W okresie sprawozdawczym Spotka Bioton S.A. sptacita czesciowo kredyty i pozyczki:
e ING Bank Slaski S.A, raty kredytowe w wysokosci 1 702 tys. PLN;
e Uniapek rata pozyczki 550 tys. USD.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spdtka Bioton S.A. sptacita czesciowo pozyczki:
e  Uniapek odsetki od pozyczki 321 tys. USD.

W dniu 30.06.2025 r. Spotka dokonata catkowitej sptaty kapitatu pozyczki udzielonej przez Uniapek S.A., wraz ze sptata
zafakturowanej czesci odsetkowej. W dniu 02.07.2025 r. Spo6tka dokonata sptaty pozostatej czes¢ zafakturowanych odsetek

od udzielonej pozyczki przez Uniapek S.A. Tym samym zobowigzanie wobec Uniapek S.A. zostato sptacone w catosci.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego tgczna wartosé redukcji limitéw kredytowych udzielonych

przez banki BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. wyniosta 5 min PLN.

7.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiqzania dfugoterminowe

w tysigcach zfotych 30.06.2025 31.12.2024

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy

-inne, w tym: 1571 2525
- zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnej 1571 2525
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 1571 2525
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Zobowigzania krétkoterminowe

w tysigcach zfotych
a) wobec jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, w tym:
- ubezpieczenia spoteczne ZUS
- PFRON
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych
- podatek od nieruchomosci
- z tytutu wynagrodzen
-inne, w tym:
- zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych
- zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych
-inne
c) fundusze specjalne, w tym:
- ZFSS

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

7.20. Zobowiqzania z tytutu leasingu

w tysigcach ztotych

Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16)
cze$¢ dtugoterminowa

- w tym prawo wieczystego uzytkowania
czesc¢ krétkoterminowa

cze$¢ krétkoterminowa

Zobowiazania leasingowe, razem

7.21. Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych
Rezerwa na odprawy emerytalne - dtugoterminowe

Rezerwa na odprawy emerytalne - krétkoterminowe
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Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych — zmiany

w tysigcach ztotych

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych — bilans otwarcia, w tym:

a)  dtugoterminowe

b)  krétkoterminowe — patrz nota 25

Zmniejszenie - rozwigzanie rezerwy ujete w rachunku zyskéw i strat
Zwiekszenie - koszty ujete w rachunku zyskéw i strat

Zmniejszenie - zyski aktuarialne ujete w kapitatach

Zwiekszenie — straty aktuarialne ujete w kapitatach?

Swiadczenia wyptacone

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych - bilans zamknigcia, w tym:
a) dtugoterminowa

b)  krétkoterminowa — patrz nota 25

Rezerwa urlopowa - zmiany

w tysigcach ztotych

Rezerwa na urlopy na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskéw i start, w tym:
- Zmniejszenie - rozwigzanie rezerwy

- zwiekszenie — zawigzanie rezerwy

Rezerwa na urlopy na koniec okresu

7.22. Przychody przysztych okresow

w tysigcach ztotych

Dotacje z MG
Dotacje z NFOSIGW
Zaliczki na poczet dostaw

Otrzymane ptatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty))

1) Patrz réwniez nota: 7.1

7.23. Inne rozliczenia miedzyokresowe — pasywa

w tysigcach ztotych

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty medidéw
* rezerwa na koszty marketingowe
* rezerwa na koszty prawne/doradcze
* rezerwa na audyt
* rezerwa na optaty finansowe
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na nakfady inwestycyjne
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na pozostate koszty operacyjne

- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie
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b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 27 679 39710
- dotacje z MG 636 640
- dotacje z NFOSIGW 111 111
- otrzymane ptatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty) 2183 2183
- pozostate (zaliczki na poczet dostaw) ¥ 24749 36 776

31539 44273

U m.in. zaliczki na poczet ustug dotyczq umowy MSA z Yifan Pharmaceuticals (projekt analogowy)
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7.24.

Instrumenty finansowe — dane ogélne o instrumentach finansowych

Dane ogélne o instrumentach finansowych stan na 30 czerwca 2025 r.

Lokaty bankowe i srodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Zobowigzanie finansowe

Zobowigzanie

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

finansowe
pozostate pozostate
Pozbawione ryzyka lub o 1 pozyc.zka
. . _ . . dtugoterminowa . . L . -
b) Zakres i charakter instrumentu niskim ryzyku inwestycje . 3 kredyty bankowe 1 pozyczka Szczegoty patrz ponizej | Szczegoty patrz ponizej
, . 1 pozyczka
krotkoterminowe . .
krotkoterminowa
Zobowigzania: 53 631
c) War.tosc bilansowa instrumentu 1340 13 689 26 310 1161 40 296 RMB: 31 53?
(w tysigcach ztotych) Zobowigzania
leasingowe: 16 605
i EUR 7 EUR 634 EUR 4 922
d) Wértosc |pstrumentu w walucie EUR 383 ) USD 321
obcej (w tysigcach) usD 10 USD 8 163 USD 5 410

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych

Finansowanie

Kredyt na biezaca
dziatalnosé¢,

Pozyczki na biezaca

Biezgca dziatalnos$¢

Biezaca dziatalnos¢

Srodkow spotek zaleznych ) L " dziatalnos¢
refinansowanie inwestycji
f) K}/vota.(W|eIkosc) bedaca p,o.dstawal Suma lokat Wartos¢ nominalna | Wartos¢ nominalna /do | Wartos¢ nominalna / Wartoéé nominalna Wartodé nominalna
obliczenia przysztych ptatnosci / do sptaty sptaty do sptaty
. . . . . . . Odsetki ptatne - -
g) Suma i termin przysztych Odsetki zalezne od czasu | Odsetki zalezne od Odsetki ptatne misesi Icznaieni Wg wartosci Wg wartosci
przychoddw lub ptatnosci kasowych trwania terminu spfaty miesiecznie kwaftalnie nominalnej nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub

Instrumenty ptynne typu
overnight ido 3M

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajacych z

Sptata kapitatu
w terminach

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

wykonania instrumentu umow wynikajgcych z uméw

i) Mozliwos$¢ wczesniejszego . . . . -

) . . ISEE8 Dowolna Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje
rozliczenia

. . - , . . L. Wg wartosci L. . L. L. , . , .
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg wartosci nominalnej i nominalnei i Wg wartosci nominalnej i Wg wartosci Wg wartosci Wg wartosci
instrumentu odsetek odsetekJ odsetek nominalnej i odsetek nominalnej nominalnej
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Lokaty bankowe i srodki

pasywow

pieniezne na rachunkach | Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
bankowych
k) Mozliwos¢ wymiany lub zamiany
na inny sktadnik aktywoéw lub Brak brak brak Brak brak brak

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw
oraz termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku

Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR +
marza, dla
walutowych LIBOR
lub EUROIBOR+
marza lub state
stopy procentowe.

Termin spfaty —wg
umowy w
momencie

zakonczenia

Kredyt bankowy —dla PLN
WIBOR + marza banku,
dla walutowych
EUROIBOR + marza banku

Terminy spfaty —
miesiecznie i kwartalnie

Oprocentowanie
zmienne — stawka
LIBOR dla USD plus

marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

m) Zabezpieczenie zwigzane z

instrumentach

. . . brak brak opisane w nocie 7.19 opisane w nocie 7.19 brak brak
instrumentem, przyjete lub ztozone
n) Ww. informacje dla instrumentu,
na ktory dany instrument moze by¢ N/D N/D N/D N/D N/D N/D
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszace Kredyt bankowy = min.
. y a brak brak wykorzystanie kredytéw Brak brak brak
danemu instrumentowi . .
zgodnie z umowami
Walutowe, st
. . Walutowe, stopy alutowe, s gpy - Walutowe, stopy Walutowe, stopy
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z . procentowej, Stopy procentowej i - S
: procentowej, kredytowe L. procentowe;j i procentowej i Walutowe
instrumentem . o . kredytowe ptynnosci , . .
instytucji finansowe;j . L ptynnosci kredytowe odbiorcy
pozyczkobiorcéw
q) Suma istniejgcych zobowigzan z
tytutu zajetych pozycji w brak brak brak Brak brak brak

Rowna wartosci

” . . . . i 1 RO tosci RO tosci RO tosci

r) Warto$¢ godziwa instrumentu Réwna wartosci bilansowej 9.575 tys. PLN bl!ansgwej ovs{na war QSCI ov\{na war O.SCI ov\{na war O.SCI
ING Bank Slaski S.A — 16 145 bilansowej bilansowej bilansowej
tys. PLN
- Z
s) Metoda ustalenia wartosci Zdyskontowane przeptywy dyskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane
L L przeptywy . L Zamortyzowany koszt | Zamortyzowany koszt

godziwej pieniezne plenlezne przeptywy pieniezne przeptywy pieniezne
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Lokaty bankowe i srodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowigzania

t) kategoria instrumentow
finansowego od 01.01.2018 r. wg

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Zobowigzania finansowe
wyceniane w

Zobowigzania
finansowe wyceniane

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Zobowigzania
finansowe wyceniane

zamortyzowanego . W zamortyzowanym zamortyzowanego W zamortyzowanym
MSSF 9 zamortyzowanego kosztu ¥ g zamortyzowanym koszcie Y . y ¥ & ¥ . v
kosztu koszcie kosztu koszcie
Dane ogdlne o instrumentach finansowych stan na 31 grudnia 2024 r.
Lokaty bankowe i sSrodki
pieniezne na rachunkach | Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowigzania

bankowych

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Zobowigzanie finansowe

Zobowigzanie

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

finansowe pozostate pozostate
Pozbawione ryzyka lub o dtu1 g?:g;ﬁ]koaw a
b) Zakres i charakter instrumentu niskim ryzyku inwestycje 19 ozvezka 3 kredyty bankowe 1 pozyczka Szczegoly patrz ponizej | Szczegoty patrz ponizej
krétkoterminowe . pozyez
krétkoterminowa
Zobowigzania: 54 303
c) Wartosc bilansowa instrumentu (w 6738 13124 32 260 4345 33983 RMB:.4 563
tysigcach ziotych) | ZPbOWIQZ?gli 8
easingowe:
e : EUR 464 EUR -25
gz)g??v‘;jcsfpsg;‘é’;‘)e”tu w walucie EUR 375 - USD 1059 EUR 481
1 (wiysia USD 4 USD 5732 USD 3 464

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych

Finansowanie

Kredyt na biezgcg
dziatalnos$¢,

Pozyczki na biezgca

Biezgca dziatalno$¢

Biezgca dziatalno$¢

Srodkow spotek zaleznych refinansowanie inwestycji dziatalnosc¢
f) K_wota_(W|eIkosc) bedaca podstawa Suma lokat Warto$¢ nominalna /| Warto$¢ nominalna / do Warto$¢ nominalna / Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna
obliczenia przysztych ptatnosci do sptaty sptaty do sptaty
. . . . . . Odsetki ptatne
g) Suma |’term|n przys;’rych Odsetki zalezn_e od czasu Odsetk! zalezne od Odsetki ptatne miesiecznie miesiecznie i Wg wartosci nominalnej | Wg wartosci nominalne;j
przychodow lub ptatnosci kasowych trwania terminu sptaty kwartalnie

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub
wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne typu
overnight i do 3M

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajgcych z
umow

Sptata kapitatu
w terminach
wynikajgcych z umow

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami
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Lokaty bankowe i sSrodki

instrumentu

odsetek

nominalnej i odsetek

odsetek

nominalnej i odsetek

Wg wartosci nominalnej

pieniezne na rachunkach | Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
bankowych
'r)(jz/:;zzléwn?asc wezesniejszego Dowolna Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg wartosci nominalnej i Wg wartosci Wg wartosci nominalnej i Wg wartosci

Wg wartosci nominalnej

k) Mozliwos¢ wymiany lub zamiany na
inny sktadnik aktywow lub pasywéw

Brak

brak

brak

Brak

brak

brak

1) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw
oraz termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku

Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR +
marza, dla
walutowych LIBOR
lub EUROIBOR+
marza lub state
stopy procentowe.

Termin spfaty —wg
umowy w momencie
zakonczenia

Kredyt bankowy — dla PLN
WIBOR + marza banku,
dla walutowych
EUROIBOR + marza
banku

Terminy sptaty —
miesiecznie i kwartalnie

Oprocentowanie
zmienne — stawka
LIBOR dla USD plus
marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

m) Zabezpieczenie zwigzane z

instrumentach

. . . brak brak opisane w nocie 7.24 opisane w nocie 7.24 brak brak
instrumentem, przyjete lub ztozone
n) Ww. informacje dla instrumentu, na
ktory dany instrument moze by¢ N/D N/D N/D N/D N/D N/D
zamieniony
0) Inne warunki towarzyszace danemu Kredyt bankowy — min.
. . brak brak wykorzystanie kredytow Brak brak brak
instrumentowi . .
zgodnie z umowami
Walutowe, stopy
. . Walutowe, stopy . - Walutowe, stopy
_p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z procentowej, kredytowe procentowe, Stopy proceptgwej : Walutow_e_, stopy . . | procentowe;j i kredytowe Walutowe
instrumentem . s B kredytowe ptynnosci procentowe;j i ptynnosci .
instytucji finansowej . S odbiorcy

pozyczkobiorcow
q) Suma istniejacych zobowigzan z
tytutu zajetych pozycji w brak brak brak Brak brak brak

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Roéwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci
bilansowe;j
13 124 tys. PLN

Rowna wartosci bilansowej
ING Bank Slaski S.A —
1713 tys. PLN

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej
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Lokaty bankowe i sSrodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

s) Metoda ustalenia wartosci godziwej

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

t) kategoria instrumentow
finansowego od 01.01.2018 r. wg
MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania
finansowe wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
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7.25. Zobowigzania warunkowe

Charakter zobowigzania warunkowego

Nazwa beneficjenta

Kwota zobowigzania

Termin waznosci

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa zwigzany z umowa handlowg

Avantor Performence
Materials Poland S.A.

150 tys. PLN

Bezterminowo

Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa zwigzany z umowa handlowa

Merck Life Science Sp. z 0.0.
(poprz. Merck Sp. z 0.0.)

350 tys. PLN

Bezterminowo

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa z tytutu umowy o dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0579/16

Narodowe Centrum Badan i
Rozwojul)

20988,43 tys. PLN

30 listopada 2025

Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci Pozyczkodawcy

Towarzystwo Inwestycji
Spoteczno-Ekonomicznych
S.A

1473 tys. PLN

Zgodnie z Umowa Pozyczki

7.26. Informacje o transakcjach z podmiotami powiqzanymi

Przedmiot transakcji — obroty w okresie (w tys. PLN)

Wartos¢ netto

Nazwa podmiotu Przedmiot transakcji 01.01.2025 - 01.01.2024 -

30.06.2025 30.06.2024
Sprzedaz, w tym: 124 124
Ustugi 124 124
BIOLEK Sp. z 0. 0. Zakup, w tym: 3825 2324
Towary 3825 2324
Ustugi - -
Sprzedaz, w tym: 2792 2698
Ustugi 631 631
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o. Towary 2161 2 067
Zakup, w tym: - 11 062
Ustugi - 11 062
Sprzedaz, w tym: - 406

Yifan Pharmaceutical Co.Ltd

Ustugi - 406
Sprzedaz, w tym: 25217 25630
SciGen Ltd. (Singapur) Towary 24610 20 890
Ustugi 607 4740
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Salda otwartych pozycji rozrachunkéw

Wartos¢ w tys. PLN
Nazwa podmiotu Saldo z tytutu:
30.06.2025 31.12.2024

Naleznosci, z tytutu: 1682 1670
BIOTON International GmbH - dostaw, robot i ustug 57 65

- pozyczek 1625 1606

Naleznosci, z tytutu: 15031 13 622

- dostaw, robot i ustug 307 152

- pozyczek 14012 13 465
BIOLEK Sp. z 0. 0.

- odpisy aktualizujace pozyczki -1947 -1947

Zobowiazania, z tytutu: 712 4

- dostaw, robot i ustug 712 4

Naleznosci, z tytutu: 134 -

- dostaw, robot i ustug 134 -
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o.

Zobowiazania, z tytutu: 6940 6722

- dostaw, robot i ustug 6940 6722

Naleznosci, z tytutu: 2859 3242
Yifan Pharmaceutical Co.Ltd

- dostaw, robot i ustug 2 859 3242

Zobowiazania, z tytutu: 2 3
Hefei Yifan Biopharmaceuticals Inc.

- dostaw, robot i ustug 2 3

Naleznosci, z tytutu: 5309 9509
SciGen Pte.Ltd

- dostaw, robot i ustug 5309 9509

Zobowiazania, z tytutu: 1161 4345
UniApek S.A.

- pozyczek 1161 4345

Salda otwartych pozycji rozrachunkowych beda rozliczane ptatnosciami pienieznymi. Sporadycznie Spétka moze rozliczaé

rozrachunki poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci.

7.27. Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Postepowania dotyczace nieruchomosci ,Dobra Macierzysz Osrodek”

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spdtce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktore to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepisow
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z pdzn. zm.). Wszystkie postepowania zakoriczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez
sady administracyjne, ktore potwierdzity argumenty spadkobiercéw dawnych witascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
przepisom powyzszego Dekretu. Ostatnia ze spraw sgdowo-administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na
podstawie skargi ztozonej przez IBA przy udziale BIOTON S.A., zakoriczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018
roku. Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewoda Mazowieckim, wszczete na wniosek
spadkobiercéw dawnych witascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa czesci Nieruchomosci,
w postaci dwdch dziatek o tacznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy
panstwowych nieruchomosci rolnych oraz uporzgdkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolne;j

i osadnictwa rolnego (,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
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o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) dziatek o tgcznej powierzchni 77,83 ha. Zdaniem
Spotki, w swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spdtke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercéw bytych wtascicieli majatku ,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie.
W ocenie Spétki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWN, choé niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spétki, nie maja zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spoétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uzytkowania wieczystego zawartej z IBA. Ewentualne skutki w sytuacji Spétki powodowac moze natomiast rozstrzygniecie
w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozarow
Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha oraz
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tagcznej powierzchni
77,83 ha. W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem
spadkobiercow, Spotce przystugiwa¢ bedzie dalsza droga odwotawcza, tgcznie ze skargg do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego oraz skargg kasacyjng. Samo przy tym zakoriczenie postepowan administracyjnych, nawet niezgodne ze
stanowiskiem Spofki, nie bedzie miato wptywu na stosunki majgtkowe Spoéftki, ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze
dopiero po prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercow przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spotce,
w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. o$wiadczyt,
iz ewentualne roszczenia o0sdb trzecich bedg obcigzac¢ IBA. W dniu 10 maja 2021 roku Wojewoda Mazowiecki wydat decyzje
o odmowie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r. i 19 marca
1990 r. Strona przeciwna odwotata sie od powyzszej decyzji. Sprawa zostata przekazana do Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju
Wsi RP jako organu Il instancji. Decyzjg Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 09.02.2023 r. uchylono zaskarzong decyzje
w catosci i przekazano sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 16 lipca 2025 r. Spétka, jako strona
postepowania, otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 18 czerwca 2025 r. odmawiajgcg uniewaznienia decyzji
Starosty Powiatu Ozaréw Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r., a w dniu 6 sierpnia 2025 r. Spétka otrzymata informacje od
Wojewody Mazowieckiego o przekazaniu odwotania do Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi oraz braku znalezienia podstaw do

uchylenia lub zmiany ww. decyzji. Sprawa jest w toku.

7.28. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spotka Bioton S.A. na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium
Ukrainy, Grupa nie prowadzi bezposredniej sprzedazy produktéw oraz towardw na terytorium Biatorusi oraz w Ukrainie.
Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy poprzez dystrybutoréw dziatajacych na
rynku Biatorusi oraz w Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w | pétroczu 2025 roku sprzedaz wykonana na rynek Ukrainy
wyniosta 1,9 min PLN (1,3% przychoddw skonsolidowanych przychodéw Grupy) oraz ze wzgledu na wygrane przetargi na
rynek Biatorusi w wysokosci 0,4 min PLN (0,2 % przychoddw skonsolidowanych Grupy), co wedtug opinii Zarzadu Grupy nie
stanowi znaczacego udziatu w przychodach. Jednoczesnie Grupa realizuje wszelkie zamoéwienia otrzymane od dystrybutora
na rynku ukrainskim. Diugoterminowa intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze
wzgledu na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekdw ratujgcych zycie, przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia
ryzyk (w tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych. Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z ryzykami wskazanymi

powyzej i podejmuje decyzje majace na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy.

7.29. Umowy na dystrybucje produktu Liraglutyd w Polsce

W dniu 11 marca 2025 r. w drodze porozumienia stron rozwigzaniu ulegty Term Sheet zawarte przez Bioton S.A. z Fresenius
Kabi iPSUM S.r.l. (,,FKIP”), tj.: (i) Term Sheet CMO FINISHED DOSAGE FORM z dnia 27 kwietnia 2023 r. oraz (ii) Term Sheet
PEPTIDE Technology and API Purchase, rowniez z dnia 27 kwietnia 2023 r. zwigzane z Projektem dotyczacym produkcji przez

Bioton S.A. pena zawierajgcego Liraglutide w oparciu o zastrzezong dokumentacje i APl dostarczone przez FKIP.
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W dniu 17 marca 2025 r. Spétka Bioton zawarta Term Sheet z globalng firma farmaceutyczng, na podstawie ktérego otrzyma
licencje na dossier produktéw dla zastrzykéw Liraglutide 6mg/ml - 3ml (odpowiednik generyczny Victoza i Saxenda), Synthetic,
w postaci wstrzykiwacza (,,Produkt”) w celu dystrybucji Produktéw w Polsce. Obecny plan zaktada wprowadzenie na rynek

w drugiej potowie 2026 r.

7.30. Zawarcie umowy licencji i dostawy rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku Bioton zawart z globalng firmg farmaceutyczng umowe na produkcje rekombinowanej
insuliny ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne
dostawy w ramach tej umowy beda trwaty w nastepnych kwartatach, z wartoscig sprzedazy na poziomie 65,8 min PLN
w pierwszym potroczu 2025. W kwietniu 2025 roku Spétka przedtuzyta obecng umowe, ktéra przewiduje osiggniecie ponad
100 mIn PLN przychoddw w 2025 roku, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spoétki i Grupy
w kolejnych kwartatach 2025 roku. Umowa zostata zawarta na piec¢ lat. Kontrahent moze wypowiedzie¢c umowe bez
ponoszenia odpowiedzialnosci z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. W przypadku naruszenia umowy
kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 90 dni roboczych, jezeli druga
strona nie naprawi naruszenia. Umowa przewiduje takze prawo jej rozwigzania z zachowaniem okresu wypowiedzenia
wynoszacego 30 dni roboczych przez kazda ze stron, jezeli druga strona zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich wymagalnych dtugéw, stanie sie lub zostanie uznana za niewyptacalng, zostanie
wyznaczony syndyk, likwidator, zarzadca, administrator, odbiorca administracyjny lub podobny urzednik w odniesieniu do
catosci lub jakiejkolwiek czesci jej aktywow lub dziatalnosci (lub bedzie przedmiotem wniosku do dowolnego sadu
o wyznaczenie takiego urzednika), zawrze jakikolwiek uktad lub porozumienie z wierzycielami, podejmie lub dozna podobnych
dziatan w zwigzku z zadtuzeniem lub zostanie wydany nakaz lub uchwata o rozwigzaniu lub likwidacji spotki (z wyjatkiem
sytuacji, gdy ma to na celu potaczenie lub rekonstrukcje), lub jakiekolwiek réwnowazne lub podobne dziatanie lub
postepowanie zostanie podjete lub doznane w jakiejkolwiek jurysdykcji. Umowa podlega pod prawo Singapuru. Niniejsza

umowa jest w petni realizowana.

7.31. Umowa na produkcje kontraktowq Glarginy w zaktadach Bioton na rynki Unii Europejskiej

W dniu 7 lutego 2025 roku Spétka podpisata Umowe na kontraktowe wytwarzanie Glarginy. Na mocy tej umowy Bioton S.A.
pozyskata niewytaczng licencje do technologii produktu w celu wytwarzania Produktow Koricowych przez Bioton S.A. Umowa
zostata zawarta na okres pieciu lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy w trybie uzgodnierr miedzy stronami.
Kontrahent uprawniony jest do rozwigzania Umowy na warunkach w niej wskazanych. Kazda ze Stron jest uprawniona do
rozwigzania Umowy w przypadku, gdy druga Strona dopusci sie naruszenia ktéregokolwiek z warunkéw Umowy i nie naprawi
lub nie usunie skutkdw naruszenia w ciggu 60 dni od daty otrzymania pisemnego wezwania, a takze w sytuacji jezeli druga
Strona zostanie postawiona w stan likwidacji, zawrze uktad lub ugode ze swoimi wierzycielami, zostanie wszczeta egzekucja
komornicza lub inny proces sgdowy, zostanie ustanowiony zarzagdca komisaryczny lub inny urzednik sgdowy w odniesieniu
do jej aktywow lub nieruchomosci. Umowa podlega prawu polskiemu. W przypadku, gdy Strony nie dojdg do porozumienia,
wtasciwym dla rozstrzygniecia sporu bedzie sad arbitrazowy zgodnie z regulaminem Krajowej Izby Gospodarczej w Warszawie.
Projekt jest znacznie zaawansowany, a faza pierwsza, ktérej celem byta ocena zdolnosci firmy do produkcji preparatu Glargine

dla UE, zostata zakoriczona pomysinie.

7.32. Umowa badawczo — rozwojowa z Biotts S.A - aktualizacja

W dniu 16 listopada 2023 r. Spétka podpisata umowe o wspodtpracy z Biotts S.A. w zakresie bezinwazyjnego transdermalnego
podania insuliny. W ramach tej umowy, Sp6tka Bioton S.A. dostarczyta substancje czynna (API), w celu opracowania formulacji
do transdermalnego dostarczania insuliny, dzieki transdermalnemu systemowi firmy Biotts, nosnika przezskérnego MTC-Y i
zrealizowania Proof of Concept (PoC) takiego rozwigzania. Wyniki badania Proof of Concept (PoC) sg obiecujgce i stanowig

solidng podstawe do dalszej wspdtpracy pomiedzy obiema spétkami w kierunku wdrozenia innowacyjnego rozwigzania

Strona 41



BIOTON
Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2025 r. BIOTON S.A.

umozliwiajgcego bezinwazyjne podanie insuliny, ktére pomoze osobom z cukrzyca leczonym insuling. Zgodnie z wynikami
badan przedklinicznych na zwierzetach, technologia ta pozwala na uzyskanie bardziej stabilnych i dtugotrwatych poziomoéow

insuliny we krwi w poréwnaniu do tradycyjnych iniekcji podskdrnych.

Obecnie obie firmy znajduja sie na etapie analizy uzasadnienia biznesowego, ktdrej celem jest ocena potencjatu rynkowego i

operacyjnego rozwigzania oraz podjecie decyzji o dalszym modelu wspétpracy.

7.33. Wspdtpraca dotyczqgca zastosowania API Bioton w produkcie farmaceutycznym EnteroTarget ApS - aktualizacja

W dniu 22 sierpnia 2023 r. spétki BIOTON S.A. oraz EnteroTarget ApS podpisaty Term Sheet, dotyczacy wspdtpracy spotek
dotyczacej zastosowania substancji aktywnej rekombinowanej insuliny ludzkiej (API), produkowanej przez BIOTON S.A.
w produkcie farmaceutycznym EnteroTarget ApS - EnterocalmTM. EnterocalmTM to produkt, ktéry ma ogromny potencjat
W pomaganiu pacjentom, ktdrzy majg bardzo niewiele opcji leczenia réznych chordb jelit — oferjgc im lepszg forme leczenia i

znaczng redukcje objawdw choroby. Produkt EnteroTarget ApS - EnterocalmTM jest w pierwszej fazie badan klinicznych.

BIOTON S.A. w ramach ww. umowy posiada wytgcznos¢ na dostarczanie EnteroTarget ApS substancji aktywnej (API). Umowa

moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

W ramach umowy EnteroTarget ApS ma prawo do udzielania licencji na marketing i sprzedaz EnterocalmTM, lecz jesli
zdecyduje sie udzieli¢ licencji na sprzedaz EnterocalmTM w Polsce innym podmiotom niz BIOTON S.A., optaty licencyjne (lub
marza brutto dla dystrybutora) zostang podzielone réwno (50/50) miedzy EnteroTarget ApS i BIOTON S.A.. W przeciwnym
razie BIOTON S.A. bedzie miat wyfaczne prawo do sprzedazy hurtowej EnterocalmTM w Polsce.

Wykorzystujac insuline zwykta firmy BIOTON S.A., EnteroTarget ApS opracowato kapsutki doustne (zgtoszenie patentowe)
oraz czopki w postaci tabletek. Nastgpit postep w pracach klinicznych i do wrzesnia 2025 r. zakonczono préby bezpieczenstwa
fazy 1b w Polsce (w Rzeszowie i Tychach) bez zadnych zdarzen niepozgdanych zwigzanych z API. EnteroTarget planuje obecnie

rozpoczecie badan fazy 2 z produktami EnteroCalm w 2026 r.

7.34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka oswiadcza, ze po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego poza wyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na srédroczne

skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2025 r.
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