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1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci zostaty zaprezentowane w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym
za okres 01.01.2025 - 30.06.2025 r. (dalej: ,,Sprawozdaniu finansowym”) w pkt 8.

W powyzszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci co w
sprawozdaniu za rok 2024.

2. Opis dokonan i niepowodzen ERG S.A.

W | pétroczu 2025 roku ERG S.A. (dalej: “Spdtka”) zanotowata zysk netto na poziomie 531 tys. PLN wobec
422 tys. PLN uzyskanego za | pétrocze 2024r. Zysk operacyjny Spotki wynidst 852 tys. PLN wobec 791 tys.
PLN w porédwnywalnym okresie 2024r. Osiggniete wyniki za | pdétrocze 2025 roku s3 nizsze od
planowanych na ten okres, na co zasadniczy wptyw miaty nizszy wolumen sprzedazy oraz nizszy poziom
realizowanych marz wzgledem planu. Utrzymujaca sie wysoka konkurencja na rynku wptyneta na
uzyskiwang marze. Jednakze, najwiekszy negatywny wptyw na marze miato wykonanie wielu préb i
testow zwigzanych z wprowadzaniem nowych produktdw z nowej linii produkcyjnej. Testy te czestokroé
generowaty koszty nie przynoszac przychodu. Testom tym tez towarzyszyta ponadnormatywna
odpadowosé, ktéra przetozyta sie na uzyskanie nizszego wyniku z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie
niz planowany. Celem tej duzej akcji produkcji partii testowych, byto zwiekszenie wolumendw sprzedazy
w kolejnych okresach i wprowadzenie nowych produktéw na rynek. Dane w Il kwartale 2025 roku,
wskazujg na pozytywny trend marz na sprzedazy, przy mocno zredukowanej odpadowosci, co
doprowadzito do wygenerowania pozytywnego wyniku finansowego w | pétroczu 2025r.

Uwazamy, ze w okresie | pétrocza 2025 roku trwajgca wojna na Ukrainie i zanotowane spowolnienie w
polskiej gospodarce miaty wptyw na ksztattujacy sie popyt na wyroby Spétki i na poziom kosztéw.
Sytuacja ta jest daleka od stabilnej i wymusza na Spétce dziatanie w szybko zmieniajgcym sie otoczeniu.

Wybrane istotne pozycje skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw (uktad kalkulacyjny)

2025-01-01 - 2024-01-01- Dynamika Dynamika
2025-06-30 2024-06-30 w tys. PLN w %

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 41930 40 342 1588 3,9%
Koszt wtasny sprzedazy 35674 33933 1741 5,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 256 6 409 -153 -2,4%
Pozostate przychody operacyjne 1069 445 624 140,2%
Koszty sprzedazy 1905 1724 181 10,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 4306 4158 148 3,6%
Pozostate koszty operacyjne 262 181 81 44,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 852 791 61 7,7%
Przychody finansowe 21 23 -2 -8,7%
Koszty finansowe 379 354 25 7,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 494 460 34 7,4%
Podatek dochodowy -37 38 -75 -197,4%
zysk (strata) netto za okres 531 422 109 25,8%
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Koszty w uktadzie rodzajowym

2025-01-01 - 2024-01-01- Dynamika Dynamika

W T 2025-06-30 2024-06-30 wtys.PLN  w%

Amortyzacja 2295 2331 -36 -1,5%
Zuzycie surowcow i materiatow 28 068 27 463 605 2,2%
Ustugi obce 2961 2236 725 32,4%
Podatki i optaty 641 822 -181 -22,0%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 8023 8022 1 0,0%
Pozostate koszty rodzajowe 122 113 9 8,0%
Razem koszty wg rodzaju ogétem: 42110 40 987 1123 2,7%
Zmiana stanu produktow -1384 -1384 0 0,0%
Koszty rodzajowe po korekcie 40726 39603 1123 2,8%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35 465 33721 1744 5,2%
Koszty sprzedazy 1905 1724 181 10,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 4306 4158 148 3,6%
Razem koszty uktadu kalkulacyjnego 41 676 39 603 2073 5,2%

Na koniec | pétrocza 2025 roku suma bilansowa wyniosta 72.886 tys. PLN i w stosunku do stanu na koniec
| pétrocza roku poprzedniego zmniejszyta sie 0 7.114 tys. PLN. Warto$¢ aktywow trwatych r/r obnizyta
sie 0 3.698 tys. PLN (-7,7%), co wynikato przede wszystkim z odpiséw amortyzacyjnych za ten okres.
Wartos¢ aktywdw obrotowych na koniec | pétrocza 2025 roku zmniejszyta sie wzgledem stanu na koniec
| poétrocza 204 roku o kwote 3.416 tys. PLN (10,8%). Jest to gtéwnie wynikiem zmniejszenia stanu
zapasow o wartosc 1.506 tys. zt (tj. 0 10,5%).

Kapitat wtasny na koniec | pétrocza 2025 roku obnizyt sie o kwote 548 tys. PLN wzgledem wykazanego
na koniec | pétrocza 2024 roku, co jest gtéwnie efektem zanotowanej na koniec 2024r. straty netto.
Wartos¢ zobowigzan ogétem na koniec | pétrocza 2025 roku zmniejszyta o kwote 6.566 tys. PLN (17,2%)
wzgledem wykazanego na koniec | pdtrocza 2024 na co zasadniczy wptyw miato obnizenie
zaangazowania kredytowego. Zadtuzenie dtugoterminowe ulegto obnizeniu co jest efektem sptacania
kredytu dtugoterminowego i rozliczania otrzymanych dofinansowan.

Aktywa trwate stanowig 60,3% sumy bilansowej, za$ aktywa obrotowe 39,7%. Kapitat wiasny w
wysokosci 41.286 tys. PLN stanowi 52,3% sumy bilansowej, natomiast zobowigzania ogétem stanowia
47,7% wartosci pasywow.

Wybrane istotne pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Wskaznik Wskaznik . .
Wyszczegdlnienie ) oszt;:‘og_as 0 struktury na ) :;:?02?3 0 struktury na ‘3‘:,2"::_(; Dyr\f;:uka
2025-06-30 2024-06-30
Aktywa trwate 44 571 61,2% 48 269 60,3% -3698 -7,7%
Aktywa obrotowe 28 315 38,8% 31731 39,7% -3416 -10,8%
Aktywa ogotem 72 886 100,0% 80 000 100,0% -7114 -8,9%
Kapitat wtasny 41 286 56,6% 41 834 52,3% -548 -1,3%
Zobowigzania ogétem 31600 43,4% 38 166 47,7% -6 566 -17,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 14 582 20,0% 15 850 19,8% -1268 -8,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 018 23,3% 22 316 27,9% -5298 -23,7%
Kapital wiasny i zobowiazania 72886 100,0% 80 000 100,0%  -7114 -8,9%

ogotem




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ERG S.A. za | pétrocze 2025r.
W okresie | potrocza 2025 roku Spétka zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w kwocie 385
tys. PLN, na co gtéwny wptyw miaty dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno—finansowej ERG S.A. dokonano za pomocy analizy
wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikéw w obszarach rentownosci, ptynnosci i
zadtuzenia.

P . | pétrocze | pétrocze
Wskazniki Opis 2025 2024
Rentownos¢ EBITDA EBITDA / sprzedaz netto 7,5% 7,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT / sprzedaz netto 2,0% 2,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto EAT / sprzedaz netto 1,3% 1,0%
Rentownos¢ aktywow ogotem (ROA) EAT / aktywa ogdtem 0,7% 0,5%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) EAT / kapitat wtasny 1,3% 1,0%
Rotacja zapasow zapasy ogdtem * dni w okresie / sprzedaz netto 55 64
Rotacja naleznosci handlowych naleznosci handlowe * dni w okresie / sprzedaz netto 58 64

) . ia handl 4 kresi .

Rotacja zobowiazar handlowych zobowigzania handlowe * dni w okresie / sprzedaz 45 60
netto

Cykl konwersji gotéwki rotacja. zapfaséw + rotacja naleznosci — rotacja 68 68
zobowigzan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / majatek ogétem 43,4% 47,7%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego  zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wtasny 35,3% 37,9%

Ptynnos¢ biezaca aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe. 1,66 1,42

Plynnosé przyspieszona (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania 0,91 078

krotkoterminowe

Celem ERG S.A. jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
inwestycyjne, czy leasingi. Dodatkowo Spétka ERG S.A. wspiera prowadzone inwestycje dostepnymi
formami dofinansowania. W poréwnaniu do roku poprzedniego zaangazowanie kredytowe Spotki
obnizyto, co wynika ze zmniejszenia zaangazowania kredytowego w biezgcej dziatalnosci. Natomiast
zaangazowanie dtugoterminowe systematycznie spada.

Oprocentowanie kredytdw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng
stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.
Wypracowane rentownosci na poszczegdlnych poziomach sg nizsze od zanotowanych w adekwatnym
okresie roku ubiegtego. Wskazniki rotacji zmalaty. Natomiast wskazniki ptynnosci sg na bezpiecznym
poziomie.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2025 roku wyniosty 41.930 tys. PLN i byty wyzsze o 1.588 tys. PLN
w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego. Wzrost przychodéw ze sprzedazy ogétem spowodowany
byt przede wszystkim wzrostem wolumenu sprzedazy. Spadki cen wyrobdéw sg pochodng spadku cen
surowcow.
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W uktadzie asortymentowym wartos¢ sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Wyroby foliowe 40 150 95,8% 38723 96,0%
Dziatalno$¢ handlowa 125 0,3% 132 0,3%
Pozostate 1655 3,9% 1487 3,7%
Razem 41930 100,0% 40 342 100,0%

Folie stanowiag 96,0% asortymentu produktéw, towardw i ustug oferowanych przez Spétke ERG S.A.
W | pétroczu 2025 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku wartos$¢ sprzedanych
wyrobdw foliowych wzrosta nominalnie o0 1.427 tys. PLN, co oznacza wzrost o 3,7%.

Sprzedaz wyrobow foliowych (wartosciowo w PLN) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do czerwca 2025
i 2024 roku
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdéw foliowych w | pétroczu 2025 roku wyniosta 40.150 tys. PLN wobec
38.723 tys. PLN w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 1.427 tys. PLN, a
wieco03,7% .
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Sprzedaz wyrobow foliowych (ilosciowo w kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do czerwca 2025 i 2024
roku
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Sprzedaz iloSciowa wyrobow foliowych w | pétroczu 2025 roku wyniosta 4.219 ton wobec 3.960 ton w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 259 ton, a wiec 0 6,1%

Sprzedaz eksportowa wyroboéw foliowych (wartosciowo w PLN) w okresie od stycznia do czerwca 2025 i 2024
roku
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Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych (wartosciowo) w | pdtroczu 2025 r. wyniosta 6.466 tys. PLN
wobec 6.076 tys. PLN w analogicznym okresie 2024 r., co oznacza wzrost o 390 tys. PLN, czyli 0 6,4%.
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Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych (ilosciowo) w okresie od stycznia do czerwca 2025 i 2024 roku
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych (ilosciowo) w | pdtroczu 2025 r. wyniosta 677 ton wobec
640 ton w analogicznym okresie 2024 r., co oznacza wzrost o 37 ton, czyli 0 5,4%.

Informacje o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 84,6% wszystkich wyrobow,
towardw, materiatéw i ustug oferowanych przez ERG S.A., eksport facznie stanowi 15,4% przychoddw.
Wsréod segmentu wyrobdéw foliowych ERG S.A. eksport stanowi 15,4% przychoddéw. Gtéwnymi
kierunkami eksportu w | pétroczu 2025r byt rynek niemiecki, belgijski oraz rynki wschodnie.
Rownoczesnie prowadzone sg intensywne dziatania, ktérych rezultatem ma by¢ zwiekszenie poziomu
sprzedazy spo6tki ERG S.A. na rynkach Europy Zachodniej.
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Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobdw foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w okresie od
stycznia do czerwca 2025 roku.

INNE
0%

BUDOWLANA
AUTOMOTIVE 0%
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SPOZYWCZA
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PRZEMYStOWA
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Najwieksza sprzedaz wyrobow foliowych realizowana jest do branz przemystowej oraz spozywczej, ktére
stanowig odpowiednio 56% i 32% catkowitej wartosci sprzedazy produktéw foliowych na rynku
krajowym.
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Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w okresie
od stycznia do czerwca 2025 roku.
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Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych realizowana jest do branzy przemystowej, ktora
stanowi 66% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowej produktéw foliowych.
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Sprzedaz ERG S.A. w podziale na rynki zbytu

p | pétrocze p | pétrocze
| pétrocze 2025 | pétrocze 2024
Wyszczegélnienie 2025 udziat w 2024 udziat w
( w tys. PLN) X ( w tys. PLN) .
sprzedazy sprzedazy
Rynek krajowy 35464 84,6% 34 266 84,9%
Rynek zagraniczny 6 466 15,4% 6076 15,1%
Razem 41930 100,0% 40 342 100,0%

ERG S.A. w badanym okresie odnotowata wzrost wartosciowy sprzedazy krajowej o 1.198 tys. PLN (tj.
3,5%). Natomiast wartosc¢ sprzedazy zagranicznej wzrosta o0 390 tys. PLN (t]. 6,4%), co skutkuje wzrostem
jej udziatu w sprzedazy ogétem o 0,4 pkt%. Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie konkurencyjnoscia
zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

ODBIORCY:

ERG S.A. od wielu lat wspodtpracuje z duzg iloscig odbiorcéw, dzieki czemu moze z wyprzedzeniem
planowac polityke produkcji i sprzedazy. Do odbiorcéw wyrobdw foliowych nalezg klienci reprezentujacy
gtdwnie branze poligraficzng, spozywczg, automotive, budowlang oraz przemystowa.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci ERG S.A. gtdwnymi dostawcami surowcow sg producenci polietylenu,
zarowno w kraju jak i zagranicy. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce
(barwniki, koncentraty itp.), a takze producenci maszyn, od ktdrych ERG S.A. nabywa elementy majatku
trwatego. Ponadto Spétka wspdtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi
ustugodawcami. W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg ERG S.A. odroczone terminy ptatnosci.
W przypadku pfatnosci natychmiastowej Spdtka korzysta z rabatéw cenowych. W badanym okresie
Spotka ERG S.A. dokonata zakupu surowcow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem od
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. i MOL Petrochemicals Private Company. Brak formalnych
powigzan ERG S.A. z przedstawionymi dostawcami

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki.

W ERG S.A. istnieje wiele czynnikdw, ktore w sposdb istotny wptywajg na osiggniete wyniki finansowe

i rozwaj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Spétki. Generalnie mozna podzieli¢ je na

dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Spdtka nie ma zadnego wptywu na ich

wystepowanie, moze jedynie minimalizowaé negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne

mikroekonomiczne — Spdtka jest w stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju
Spotki ERG S.A. s3:

e Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Trwajgca wojna na Ukrainie,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,

e Wahania cen podstawowych surowcéw,
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e Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw Spétki ERG S.A.,

o  Whptyw wzrostu kosztéw wynagrodzen i energii elektrycznej na zyskownos¢ Spoéfki.

Posrdd czynnikow wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Spétki do najwazniejszych mozna
zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z
funduszy europejskich,

e Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielko$ciami ekonomicznymi takimi jak
stopa bezrobocia, poziom inflacji, wielkos¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysoko$é stop
procentowych, poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spotki. Przy sprzyjajacej
koniunkturze gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne
wytwarzane przez odbiorcéw Spotki, co przektada sie na sprzedaz produktéw Spoétki. W przypadku
odwrotnym moze nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty ERG S.A. Zanotowany w ostatnich 2
latach skokowy wzrost poziomu inflacji systematycznie obniza sie, ale wptyneto to mocno na nastroje
konsumentéw skutkujgc redukcjg popytu na wyroby Spotki. Wielkos¢ stdp procentowych oraz sposob
prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytow,
pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposdb
prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek
ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom kosztéw
ponoszonych przez Spétke.

Trwajgca wojna na Ukrainie istotnie wptywa na mozliwosci realizacji handlu na wschodnim kierunku.
Przed wybuchem wojny ten kierunek byt przez ERG S.A. rozwijany i uwazany za perspektywiczny.
Aktualnie trwajaca wojna wptyneta na mocne ograniczenie handlu na kierunku wschodnim i trudno
przewidywac kiedy i w jakiej skali otworzy sie on na nowo.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spotki sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Emitenta, a do najwazniejszych z
nich mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe,
prawo pracy i ubezpieczenn spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym.
Stabilnos¢ i przejrzystosé prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajacych sie regulacji w sposéb
istotny przektadajg sie na funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na
osiggane przez spotke wyniki ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Wahania cen podstawowych surowcéw sg statym elementem wystepujagcym w branzy tworzyw
sztucznych. Wptyw na to ma wiele czynnikéw jak ksztattowanie sie kursu walut, dostepnosci etylenu,
tworzace sie relacje popytu i podazy i wiele innych mogacych w wiekszym lub mniejszym stopniu
oddziatywac na poziom cen.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ERG S.A. jest istotnym czynnikiem wptywajagcym na
funkcjonowanie Spétki. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w sposéb
istotny wptywa na mozliwos$¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspdtpracy biznesowej
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wybiera przede wszystkim podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spétki nalezg do wielu
sektoréw przede wszystkim branzy spozywczej, automotive, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji
w tych gateziach gospodarki, a przede wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych
producentdw zalezy popyt na wyroby Spétki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposéb istotny wptyngé na osiggane przez
Spétke wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej
identyfikacji i analizy kosztéw, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie
konkurencyjnosci cenowej wyrobéw ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu
wykorzystania zasobdéw wtasnych przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych
z produkcja, logistyka, marketingiem, nieustannym monitoringu i kontroli kosztéw oraz lepszej alokacji
pozyskanych kapitatéw obcych.

Pomimo trudnej sytuacji zwigzanej z wojng na Ukrainie prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosci
eksportowej sg dla Spoétki korzystne, pozwalajg bowiem na poszerzenie grupy docelowych odbiorcow.
Rownoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezgcej sytuacji ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG
S.A. dywersyfikacje przychodow.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacja maszyn produkcyjnych oraz
optymalizacja posiadanych zasobdéw produkcyjnych moze w kolejnych latach pozytywnie wptyngé na
osiaggniete wyniki finansowe.

4. Opis organizacji ERG S.A.

Podstawowe informacje o ERG S.A.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 0000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest produkcja na szerokg skale nowoczesnych wyrobdéw z tworzyw
sztucznych - folii polietylenowych. Oferta ERG S.A. skierowana jest gtdwnie do duzych i srednich klientow
instytucjonalnych. Sg to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym, liderzy w
swoich branzach, o bardzo duzym potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach rozwoju. Wyroby
Spotki trafiajg gtownie do odbiorcéw z branzy poligraficznej, przemystowe], automotive i spozywczej.
Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie wysokg i powtarzalng jakoscig, co zapewnia wdrozony System
Zarzadzania Jakoscig FSSC 22000 wersja 5.1 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych specjalistow z zakresu
przetwérstwa tworzyw sztucznych.
Podstawowy asortyment wyrobéw foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e Folie do pakowania mrozonek,

e Folie do laminowania,

e Folie gteboko ttoczone (moletowane),

e Folie EVA,

e Folie opakowaniowe,

e Folie termokurczliwe,
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e Folie ochronne,

e Worki i woreczki,

e Folie z barierg na przenikanie tlenu,

e Folie typu otwdrz-zamknij,

e Folie z dodatkami funkcyjnymi anty fog czy antystatycznym,

e Folie wytwarzane w technologii MDO.
Spétka ERG S.A. rozwija sie i inwestuje w nowoczesne rozwigzania jest otwarta na wcigz rosnace
wymagania Klientdw i potrzeby rynkowe starajac sie sprostac kazdemu niestandardowemu zamdwieniu
Klienta.

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2025r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Grzegorz Tajak — Prezes Zarzadu,
Tomasz Gwizda — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2025r. nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzagdu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2025r oraz na dzied publikacji niniejszego
sprawozdania :

Anna Koczur — Purgat - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Marta Migas - Pierwsza z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Maria Czyzewicz-Tajak - Druga z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Beata Kubiak-Kossakowska - Druga z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Maria Purgat - Sekretarz Rady Nadzorczej
W | pétroczu 2025 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

ERG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2025.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji.

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, struktura akcjonariatu Spétki na dziert 30.06.2025 roku i
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie jak ponizej:
Na dzien przekazania

Na dzien przekazania

Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego
160 668 akcji/gtosow 160 668 akcji/gtoséw

Dariusz Purgat

ERG S.A. (akcje wtasne)

Anna Koczur-Purgat

Grzegorz Tajak

Pawet Knopik

tj. 18,34% gtoséw na WZ
150 297 akcji/gtoséw
tj. 17,16% gtoséw na WZ

97 767 akcji/gtoséw
tj. 11,16% gtoséw na WZ

79 985 akcji/gtoséw
tj. 9,13% gtoséw na Wz

45 547 akcji/gtosow
tj. 5,20% gtoséw na Wz

tj. 18,34% gtoséw na WZ
150 297 akcji/gtoséw
tj. 17,16% gtoséw na WZ

97 767 akcji/gtoséw
tj. 11,16% gtoséw na WZ

79 985 akcji/gtosow
tj. 9,13% gtoséw na Wz

45 547 akcji/gtoséw
tj. 5,20% gtoséw na Wz

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERG S.A. za |
potrocze 2025 roku Spoétka nie otrzymata zawiadomien o zmianie stanu posiadanych akcji.
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ERG S.A. nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Nie
wystepujg takze zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu ani dotyczgce przenoszenia prawa

wiasnosci papierdow wartosciowych.

7. Akcje bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, osoby wchodzace w sktad organéw zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych na dzien 30.06.2025 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego posiadaty
nastepujace ilosci akcji:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego
97 767 akcji/gtosow 97 767 akcji/gtosow
Anna Koczur-Purgat tj. 11,16% gtoséw na WZ tj. 11,16% gtosow na WZ
. 79 985 akcji/gtosdéw 79 985 akcji/gtosow
Grzegorz Tajak tj. 9,13% gtoséw na WZ tj. 9,13% gtoséw na WZ
Maria Purgat '17 281 akcp{gfosow i '17 281 akCJl{gfosow
tj. 1,97% gtoséw na WZ tj. 1,97% gtoséw na WZ

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ERG S.A. za |
potrocze 2025 roku Spodtka nie otrzymata innych zawiadomien o zmianie stanu posiadanych akcji przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie | pétrocza 2025 roku wobec ERG S.A. nie toczyty sie istotne postepowania toczace sie przed
sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W | péfroczu 2025 roku nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Informacje
o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za | p6trocze 2025
roku w nocie 22.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

W | pétroczu 2025 roku ERG S.A. nie udzielita poreczenia kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji
- tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych faczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji byta znaczgca. Wszystkie pozostate informacje dotyczace
instrumentéw finansowych Emitenta znajdujg sie w Sprawozdaniu Finansowym.

11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki.

Strategia rozwoju Spotki ERG S.A.

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach beda koncentrowad sie na utrzymaniu i poprawie pozycji
rynkowej na rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych, na ktérych
uzyskiwana marza jest wyzsza od Sredniej marzy w ERG S.A. Réwnoczesnie Spotka planuje dalszg
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ekspansje eksportowq. Oprdcz dziatarh zmierzajgcych do uzyskania wiekszych przychoddw ze sprzedazy
Zarzad podejmuje wiele inicjatyw, ktorych gtéwnym celem jest optymalizacja kosztéw produkcji. W

ramach wyznaczonych dtugofalowo celéw podejmowane sg nastepujgce dziatania:

e inwestowanie w nowoczesne linie produkcyjne,

e intensyfikacja dziatan marketingowych oraz ekspansji biznesowej na rynkach niszowych,

e spdjnai konsekwentna polityka sprzedazy eksportowe;j,

e rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzenie prac badawczo — rozwojowych nowych produktow,

e prowadzenie dziatan majacych na celu optymalizacje kosztéw produkcji w oparciu o lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobdw oraz modernizacje i automatyzacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sg do realizacji dzieki zaangazowaniu srodkédw wtasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich
oraz $rodki z kredytow i leasingéw.

Gtéwne kierunki rozwoju opierajgce sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spétki ERG S.A.
to:

e optymalizacja podstawowych proceséw dotyczgcych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy,
o zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobéw,

o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkéw z funduszy europejskich,

e ulepszenie oferty Spotki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajgce potrzeby klientow,

e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzgdzaniem produktami.

Przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Okres | pétrocza 2025 roku byt okresem utrzymujacego sie niskiego popytu na wyroby Spéiki, co jest
efektem ostabienia polskiej i europejskiej gospodarki. Ta sytuacja skutkuje pogorszeniem warunkéw do
prowadzenia dziatalnosci w oparciu o prognozowanie potrzeb.

Spétka jednak w tym okresie uzyskata nizszy niz planowany poziom sprzedazy. Szczegdlnie dotkliwy jest
utrzymujacy sie niski wolumen sprzedazy eksportowej pomimo podjetych dziatarn majgcych na celu
utrzymanie minimum 20% jej udziatu w sprzedazy ogétem. Jednak w kolejnych kwartatach Spoétka
zamierza utrzymac aktywne dziatania zmierzajgce do wzrostu udziatu sprzedazy eksportowej. Pomimo,
ze uzyskany poziom sprzedazy krajowej i eksportowej nie osiggnat planowanych wartosci, Spétce udato
sie zakonczy¢ ten okres zyskiem netto w wysokosci 531 tys. PLN.

Spoétka w Il pétroczu 2025 roku gtéwnie koncentrowac sie bedzie nad wzrostem wolumenu sprzedazy i
poprawa rentownosci sprzedazy. Sprzyjac¢ temu powinno produkcja na nowej linii produkcyjnej.

Na sytuacje finansowg ERG S.A. w horyzoncie kolejnych kwartatéw bedg miaty wptyw ceny i dostepnos¢
surowcow oraz poziom wynagrodzen i koszt dystrybucji energii elektrycznej. Wzrost poziomu inflacji
zanotowany w ostatnich latach oraz cykliczne wzrosty ptacy minimalnej przektadajg sie na presje
ptacowq. Natomiast odpowiednie wynagradzanie wyspecjalizowanych pracownikdéw zapewnia Spétce
bezpieczenstwo operacyjne prowadzonej dziatalnosci.

W Il pétroczu 2025 roku Spétka bedzie kontynuowacé prace nad optymalizacjg proceséw wewnetrznych,
ktorych celem bedzie rozwdj przedsiebiorstwa m.in. poprzez budowanie mozliwosci w zakresie
finansowania nowych inwestycji, rowniez przy wsparciu funduszy unijnych. Jednoczes$nie Spotka bedzie
prowadzi¢ nadal intensywne prace zmierzajgce do optymalizacji poziomu zapaséw.

Trwajgca wojna na Ukrainie, prowadzona polityka handlowa prezydenta USA oraz trwajace
spowolnienie gospodarcze kluczowych gospodarek europejskich to kluczowe czynniki, ktére ksztattuja
duzg niepewnosé otoczenia gospodarczego Spotki. Niemniej jednak doswiadczenia Spétki z poprzednich
lat pozwalajg szybciej i lepiej adaptowac sie do zmieniajgcego sie otoczenia gospodarczego. Sytuacja ta
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jest daleka od stabilnej i wymusza na Spdtce natychmiastowg reakcje na szybko zmieniajgce sie warunki.

Dlatego powyzsze ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci ERG S.A.

W zwigzku z zaistniatym w 2015 roku wypadkiem w pracy jednego z pracownikéw ERG S.A., w stosunku

do Spdtki pisemnie zgtoszone zostato roszczenie tytutem zadoséuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem

zwrotu kosztéw leczenia w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalnos¢ ERG

S.A. ubezpieczona jest w ramach odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swoja

odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowg do wyptaty odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu pracownikowi przyznane zostato przez

ubezpieczyciela odszkodowanie w tgcznej kwocie 298 tys. zt. W sktad odszkodowania wchodzi kwota 200

tys. zt tytutem zadoscuczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw leczenia oraz 81 tys. zt tytutem

tacznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy

przeciwko Ubezpieczycielowi ERG S.A., zgdajac:

- dodatkowe]j kwoty 300 tys. zt tytutem zadoscuczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4,7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zadanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem

limitu odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500 tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC

zawartej z ERG S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia zagdanej renty 4,7 tys. zt). W zwigzku z tym

faktem do wyptaty zasgdzonych kwot, przekraczajgcych odpowiedzialnos¢ Ubezpieczyciela zobligowana

bytaby ERG S.A.

Spotka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowaé potencjalne zobowigzanie

powstajgce w sytuacji bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze

zleceniem wyceny renty, ktérg trzeba by byto wéwczas sfinansowac ze srodkéw wtasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego

pracownika ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w dziewieciu wariantach:

Wyszczegdlnienie Renta dozywotnia Renta osmioletnia Renta do 04.2021r

100% zadanej kwoty 4.656 zt miesiecznej renty 407.751,73 zt 271.834,48 zt 135.917,24 z¢
66% zgdanej kwoty 4.656 zt miesiecznej renty 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
33% zgdanej kwoty 4.656 zt miesiecznej renty 114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt

W nawigzaniu do wyze]j przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG S.A. wobec
Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci ERG S.A. wobec
Poszkodowanego — ustalona w oparciu o wspomniang opinie aktuariusza - wynosita 111,5 tys. zt tytutem
zadoscuczynienia i dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys. zt tytutem dozywotniej renty. tacznie
dawato to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont czasowy dozywotniej renty skalkulowany zostat
przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego przypadku.

W dniu 25 wrzesnia 2019 r. poszkodowany pracownik zmart. Tym samym roszczenia spadkobiercow
Poszkodowanego z tytutu dozywotniej renty nie mogg mieé¢ miejsca (wyptacone przez ubezpieczyciela
odszkodowanie uwzgledniato wyptate z tytutu renty za okres do dnia Smierci poszkodowanego). Tym
samym maksymalna wartos¢ zobowigzan ERG S.A. wobec spadkobiercéw Poszkodowanego zmalata do
kwoty 111,5 tys. zt.
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Opisywane wyzej roszczenia objete sg postepowaniem sgdowym o zaptate z powddztwa
Poszkodowanego przeciwko Ubezpieczycielowi. ERG S.A. nie jest strong tego postepowania w
charakterze pozwanej. Wobec $mierci Poszkodowanego do postepowania w charakterze powodéw
wstgpili spadkobiercy Poszkodowanego. W dniu 28 lutego 2025r. ogtoszony zostat wyrok, w ktérym sad
zasadzit od strony pozwanej, tj. Ubezpieczyciela na rzecz kazdego ze spadkobiercéw Poszkodowanego
kwoty po 28.376,70 zt z ustawowymi odsetkami. Sgd oddalit powddztwo w pozostatym zakresie. Wyrok
nie jest prawomocny. W przypadku uprawomocnienia sie w/w wyroku, roszczenie zasgdzone na rzecz
spadkobiercéw Poszkodowanego nie wyczerpie sumy ubezpieczenia OC i w catosci pokryte bedzie przez
Ubezpieczyciela.

W grudniu 2022 r. spadkobiercy Poszkodowanego dokonali zgtoszenia do ERG S.A. na piSmie wtasnego
roszczenia z tytutu zadoscuczynienia w facznej wysokosci 170 tys. zt. Roszczenie zostato zgtoszone do
Ubezpieczyciela, ktéry pismem z dnia 3 marca 2023 r. poinformowat o odmowie przyznania
spadkobiercom Poszkodowanego zadoscuczynienia, z zastrzezeniem, iz postepowanie likwidacyjne
zostanie podjete ponownie po prawomocnym zakonczeniu toczacego sie obecnie postepowania o
zaptate z powddztwa Poszkodowanego. W dniu 30 marca 2023 r. doreczono Spétce pozew sgdowy
spadkobiercéw Poszkodowanego dotyczgcy powyzszego roszczenia. W kwietniu 2023r ERG S.A. przestat
do sadu odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie pozwu w catosci. . Do postepowania wstgpit rowniez
Ubezpieczyciel w charakterze interwenienta ubocznego. Postepowanie sgdowe dotyczace roszczen
zgtoszonych przez spadkobiercow Poszkodowanego zostato zawieszone do czasu prawomocnego
zakoiczenia postepowania sgdowego dotyczacego roszczen zgtoszonych przez Poszkodowanego.
Wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty przeanalizowane z uwzglednieniem podejscia
ostroznosciowego i w ocenie Zarzadu nie ma przestanek do tworzenia rezerw z tego tytutu.

Ryzyko dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie

Spodtka nie posiada dostawcow za wschodnig granicg, natomiast sprzedaje na tamtejsze rynki swoje
produkty.. Niemniej jednak sprzedaz ta stanowi 5,5% wolumenu sprzedazy Spétki ogdtem. Spédtka
posiada stosowne ubezpieczenia zabezpieczajgce brak zaptaty. Spotka w 2025 roku nawigzata
wspotprace z dostawcami z Azji. Dodatkowo w zwigzku z wprowadzonymi sankcjami ERG S.A. wstrzymat
wspotprace z odbiorcami z Ros;ji.

Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw

Koszty zmienne zwigzane ze zuzyciem materiatéw i energii stanowig zdecydowang wiekszos$¢ wszystkich
kosztdw ponoszonych przez Spoétke. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposdb
istotny wptyna¢ na osiggany wynik finansowy. Koszty materiatowe ponoszone przez Spoétke s3
uzaleznione od cen surowcow wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdlnych
komponentdéw zalezg od kilku czynnikéw. Jednym z nich jest podaz surowcédw wykorzystywanych do
produkcji. Pewna czes¢ materiatdw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG S.A. pochodzi z
importu. W zwigzku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcéw s3
rowniez posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

W zakresie kosztéw energii elektrycznej Spotka ma podpisang roczng umowe na odbidr energii
elektrycznej zabezpieczajgc w ten sposéb statos¢ ceny w biezgcym roku. Niemniej jednak Spdtka
narazona jest na wzrosty cen zwigzanych z dystrybucjg energii elektrycznej.

Do kosztow o charakterze wzglednie statym, ktére w sposéb istotny wptywajg na wynik finansowy mozna
zaliczy¢ koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysokosé wynagrodzen oraz innych
uprawnien pracowniczych regulowana jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami zawartymi
w Kodeksie Pracy). Zmiany dotyczgce wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci sktadek
optacanych przez pracodawce oraz aktualny rynkowy trend wzrostu sredniego poziomu wynagrodzen
moga w sposob istotny wptyngc na wzrost kosztow wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie bezposrednio
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na wynik finansowy. Dodatkowo ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw zwigzane jest z wzrostem
poziomu inflacji w Polsce.

Ryzyko finansowe i rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spoétka ERG S.A. doktadnie analizuje ksztattowanie sie wskaznika rynkowego cen surowca, z ktérego
produkowane sg wyroby jednostki. Jest to bardzo istotne, gdyz koszty surowca stanowig najwieksza
czesc¢ kosztow produkcji. W celu zabezpieczenia wahan rynkowych cen Spétka podpisata z czescig swoich
odbiorcéw umowy, w ramach ktérych cena sprzedazy wyrobu powigzana jest Scisle z ksztattowaniem sie
rynkowego wskaznika cen surowca produkcyjnego. ERG S.A. nie stosuje aktualnie rachunkowosci
zabezpieczen. W roku obrotowym i w latach poprzednich Spétka nie zawierata kontraktéow terminowych,
ktdére miatyby zabezpieczac ryzyko wzrostu cen surowca. Natomiast czes¢ produkcji Spoétki sprzedawana
jest w walucie EURO, co znaczgco ogranicza ryzyko kursowe (naturalny hedging).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywigzania sie klienta z
zobowigzan wobec ERG S.A. lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci Spétki w
wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahentéw do obstugi zobowigzan. ERG S.A. korzysta z ustug firm
zewnetrznych celem monitorowania sytuacji finansowej kontrahentéw i zabezpieczenia ryzyka braku
zaptaty za wierzytelnosci. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
Spétka ERG S.A. stara sie ogranicza¢ ryzyko niesciggalnych naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spdtki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe ERG S.A. powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko stopy procentowe;j

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w wyniku finansowania dziatalnos$ci podstawowe;j i
inwestycji krotko i dtugoterminowymi kredytami bankowymi oraz przy zastosowaniu leasingu
finansowego. Powyisze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe. Ryzyko
zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za realne z punktu widzenia wptywu na wyniki ERG
S.A., dlatego tez monitorowane sg perspektywy ksztattowania sie poziomu stép procentowych celem
odniesienia ich na cene produktéw.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym ERG S.A.

Sytuacja ekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalnosé¢ Spétki. Niekorzystne zjawiska
gospodarcze takie jak inflacja i bezrobocie, posrednio wptywajg na nastroje konsumpcyjne podmiotow
indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczynia¢ sie do zmian w
zapotrzebowaniu kontrahentéw na produkty Spoétki. Polityka Rady Polityki Pienieznej, Narodowego
Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na mozliwosci pozyskania
dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytéw) oraz wysokos¢ kosztow pozyskania kapitatu
(wielko$¢ odsetek i prowizji jakie obcigzajq kredytobiorce). Istotne zmiany w tym zakresie mogg wptynagé
na wzrost kosztéw ponoszonych przez Spotke. Dodatkowym dosé istotnym elementem polityki fiskalnej
jest ztozonosc i niejednoznacznosé przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng odbiorcéw ERG S.A.
Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Spétke jest scisle uzaleznione od popytu
na produkty odbiorcow Spotki. W zwigzku z powyzszym koniunktura i sytuacja ekonomiczna w branzach
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spozywczej, automotive, budowlanej, poligraficznej i innych oddziatuje na mozliwos$¢ osiggania

przychodéw przez Spétke. Odbiorcy ERG S.A. chcac utrzymaé korzystne wyniki finansowe poszukujg
dodatkowych mozliwosci ograniczenia kosztdw, co wymusza niejako na Spdtce koniecznosé oferowania
coraz to lepszych produktédw po bardzo konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty Spétki w sposdb negatywny przetozy sie na mozliwos¢ wypracowania
satysfakcjonujgcego wyniku finansowego. ERG S.A. w celu minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz
wprowadzaé do swojej oferty nowe produkty na rynku krajowym i rozwija¢ sprzedaz eksportows.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréw, w ktérych funkcjonuje ERG S.A.. Podstawowe obszary
ryzyka w tym zakresie dotyczg zmian w zakresie prawa ochrony Srodowiska, prawa podatkowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz szeroko rozumianego prawa w ramach obrotu gietdowego. Ze
wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczgce ochrony srodowiska wptywajg na
funkcjonowanie Spétki. Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych w sposdb istotny wptywajg na sposéb funkcjonowania Spétki na rynku
oraz wysokos$¢ ponoszonych zobowigzan podatkowych i kosztéw zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW S.A. w Warszawie, UKNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi
i europejskimi dotyczgcymi funkcjonowania rynku kapitatowego wptywajg na sposdb funkcjonowania
Spotki ERG S.A. jako podmiotu gietdowego. W swietle zmieniajgcych sie przepiséw prawa w tym zakresie
istnieje przejsciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie Spotki do nowych wymogéw i procedur.
Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe prowadzonej dziatalnosci. Moze
natomiast niewatpliwie zmienié sposdb funkcjonowania ERG S.A. jako podmiotu gietdowego.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach

Wyszczegélnienie pozycji kredytowych ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r. (w tys. PLN)

Nazwa Stan Stan
Kwota . . . . Stan .
banku / zadtuzenia zadtuzenia .. Termin Oprocentow . . .
. .. przyznaneg ) . zadtuzenia . Zabezpieczenie transakcji
instytucji krotkoter dtugotermi sptaty anie
) . okredytu . razem
finansowej minowego  nowego

Zastaw rejestrowy na zapasach,
cesja wierzytelnosci na
wybranych kontrahentach,
cesja praw z polisy
ubezpieczenia zastawionych

4900 rejestrem zapaséw, weksel in
Pekao SA. (kredyt w 859 0 859 30.04.2026 WIBQR 1M+ blanco, p,einomocnlctwo do

rachunku marza banku rachunkéw bankowych w

biezgcym) Pekao SA oraz gwarancja sptaty

kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis
Banku Gospodarstwa
Krajowego (BGK) udzielona na
okres trwania finansowania
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Nazwa Stan Stan
Kwota .. .. Stan .
banku / zadtuzenia zadtuzenia .. Termin  Oprocentow . . ..
. . przyznaneg . . zadtuzenia 3 Zabezpieczenie transakcji
instytucji krotkoter dtugotermi sptaty anie
. . okredytu ; razem
finansowej minowego  nowego
e e e
+
lfNG B.ank (u.mowa 514 0 514 29.03.2026 WIB.OR M maszynach ERG S.A. wraz z
Slaski S.A. wieloprodu marza banku . .
cesjg praw z polisy
ktowa) ) .
ubezpieczenia tych maszyn
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC, hipoteka umowna
taczna do kwoty 21.478,50 tys.
zt na prawie uzytkowania
7000 wieczystego nieruchomosci
NG Bank et 1255 2892 4147 30062029 V/BORIM+ gruntowejnalezacych do
Slaski S.A. marza banku Spétki, weksel in blanco,
obrotowy) . .
zastaw rejestrowy na nowe;j
maszynie, przelew
wierzytelnosci pienieznych z
umoéw ubezpieczenia
nieruchomosci oraz maszyny
stanowigcych zabezpieczenie
RAZEM 2628 2 892 5520

W marcu 2025 roku Spétka ERG S.A. dokonata prolongaty kredytu w rachunku biezacym ING Bank Slgski
S.A. na okres kolejnych 12 miesiecy. Warunki finansowania i zabezpieczenia pozostaty bez zmian.

Wyszczegdlnienie pozycji leasingowych ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r. (w tys. PLN)

. . Stan Stan Stan .
Nazwa banku / instytucji Kwota .. .. .. Termin . .
. . zadtuzenia zadtuzenia zadtuzenia Przedmiot leasingu
finansowej umowy . sptaty
krétkoterm. dtugoterm. razem
ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. 275 65 126 191 24.03.2027 Samochody osobowe
RAZEM 275 65 126 191

Znaczace postanowienia umow leasingowych:

e okres leasingu zalezny jest od przedmiotu leasingu,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych opfat leasingowych stanowi WIBOR — dla uméw
nominowanych w ztotych powiekszony o marze Leasingodawcy,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu
umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych uméw leasingowych.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach
Na dzien 30 czerwca 2025 roku ERG S.A. nie posiada zaciggnietych pozyczek.

20



(G Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ERG S.A. za | pétrocze 2025r.
Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej ERG S.A..
W okresie | pétrocza 2025 roku nie zawarto znaczacych umoéw o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci
gospodarczej ERG S.A.
Dodatkowo w | pétroczu 2025 roku ERG S.A. nie zawartfa réznego rodzaju umowy dotyczace kredytéw,
ubezpieczen, transakcji handlowych z odbiorcami i dostawcami wynikajgcych z prowadzenia normalnej
dziatalnosci operacyjnej.
Informacje dotyczgce podpisanych umoéw i aneksédw do umoéw kredytowych, znajduja sie powyze;j.

Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym.
Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym

13. Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci ERG S.A.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ERG S.A. za | poétrocze 2025 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad ERG S.A. w dniu 17 wrzesnia 2025 roku.

Podpis Zarzadu ERG S.A.
G rzeg O rZ Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Tajak
. Data: 2025.09.17
TaJ ak 15:34:50 +02'00

Grzegorz Tajak - Prezes Zarzadu

Elektronicznie

TO m a SZ podpisany przez

Tomasz Gwizda
1 Data: 2025.09.17
Gwizda ey

Tomasz Gwizda - Cztonek Zarzadu
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