Raport Rynek Akcji

czwartek, 18 wrzesnia 2025, 08:47

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za nami spokojna (cho¢ lekko spadkowa) sesja na wiekszosci rynkéw, w tym takze na
krajowej GPW. Gioéwne warszawskie indeksy od rana utrzymywaty sie nieco ponizej
kurséw odniesienia i mimo odrobine wiekszej zmiennosci w drugiej potowie sesji,
stronie popytowej nie udato sie wypracowaé wzrostow. W gronie blue chips nie byto
widaé¢ wyraznych trendéw (zaden z sektoréow nie wyrdznit sie szczegdlng sitq czy
staboscia).

Za granicg uwaga inwestorow skierowana byla na amerykanska Rezerwe Federalna,
ktéra obnizyta wczoraj stopy procentowe o 25 pb. (zgodnie z oczekiwaniami). Byta to
pierwsza obnizka stop w USA w tym roku, a przy jej okazji opublikowano najnowsze
projekcje makroekonomiczne oraz tzw. dot plot, obrazujacy oczekiwania cztonkdéw
FOMC do co dalszej sciezki stop procentowych. Projekcja ta okazata sie ,gotebia”,
sugerujac jeszcze dwie obnizki w tym roku (czyli w pazdzierniku i grudniu). Decyzja
nie spotkala sie z wyrazng reakcjg rynkéw, a rentownosci dtugoterminowych
amerykanskich obligacji skarbowych nawet nieco wzrosty.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych paczka danych z Polski - sptyng
m.in. sierpniowe odczyty produkcji przemystowej, wynagrodzen czy zatrudnienia.
Wptyw na notowania mogg mieé takze kolejne publikacje kwartalnych raportow
finansowych. Wynikami za II kw. od zakonczenia wczorajszej sesji podzielity sie m.in.
Allegro, Echo, Auto Partner, Selvita czy Celon Pharma, natomiast mBank opublikowat
strategie na lata 2026-2030. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-09-17 Open 106337, Hi 106337, Lo 105256, Close 105617 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 23359 0,1
CAC40 7787 -0,4
FTSE100 9208 0,1
BUX 99348 -0,5
S&P500 6600 -0,1
NASDAQ 22261 -0,3
DJIA 46018 0,6
SHC* 3876 0,4
NIKKEI 44790 -0,2
HANG SENG* 26721 -0,7
MSCI EM Latin 2535 0,4
SMI 11999 -0,2
Xu100 11166 -0,2
- Zmiana na godzine 7:57

Indeksy Polskie
WIG 105617 -0,3
WIG20 2813 -0,2
MWIG40 7828 -0,8
SWIG80 29841 -0,1
NCINDEX 278,5 0,7
Waluty
USD/PLN 3,5991 0,5
EUR/PLN 4,2521 0,2
EUR/USD 1,1812 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,52 8
USA 10YT 4,07 -1
Surowce
CRB Index 376 -1,2
Ztoto (USD/oz) 3660 -0,2
Srebro (USD/oz) 41,66 -0,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mMLSYSTEM 25,6
= VERCOM 7,3
mCOLUMBUS 4,9
BZE PAK 4,7
= BUMECH 4,1
mASTARTA -3,4
uCIGAMES -3,4
EQUERCUS -3,4
BDATAWALK -4,8
EAUTOPARTN -4,9

-20,0 0,0 20,0

Zrodto: Refinitiv
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Raport Rynek Akcji

Wybrane wydarzenia w spoétkach

AGORA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

MBANK NWZA ws. zwiekszenia liczby cztonkow RN, powotania cztonka RN oraz zbiorowej oceny
odpowiedniosci cztonkdw RN.

MCI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,61 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za I p6trocze 2025 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za I pdétrocze 2025 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,89 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

ALLEGRO Skorygowana EBITDA grupy Allegro w drugim kwartale 2025 roku wzrosta o 20,1 proc. rok do roku do 916,1
min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 879,6 min zt skorygowanej EBITDA. Grupa podnosi oczekiwania na
2025 rok, zaktada wzrost przychoddw o 8-11 proc. i wzrost skorygowanej EBITDA o 13-17 proc.

AUTO PARTNER Grupa Auto Partner miata w drugim kwartale 2025 roku 57,9 min zt zysku netto j.d. oraz 96,5 min zt zysku
EBITDA. Konsensus PAP zaktadat 59,7 min zt zysku netto j.d. oraz 97,8 min zt wyniku EBITDA.

AZOTY Grupa Azoty szacuje, ze miata w drugim kwartale 2025 roku 71 miIn zt straty EBITDA. Z kolei szacowane
przychody grupy w tym okresie wyniosty 3,32 mld zt. Konsensus PAP Biznes wskazywat na 45,5 min z
straty EBITDA oraz 3,41 mld zt przychodow.

ECHO Echo Investment odnotowato w II kwartale 2025 roku 113,6 min zt straty netto j.d. i 55,5 min z straty
operacyjnej. Konsensus PAP Biznes zaktadat strate netto na poziomie 129,5 min zt i 60,7 min zt straty EBIT.

GRENEVIA Grenevia wnosi do spétki zaleznej Projekt-Solartechnik doptaty w wysokosci 200 min zi.

MBANK Grupa mBanku w nowej strategii na lata 2026-2030 celuje w pozycje w TOP3 wsrdd polskich bankéw. Wsrdd
celéw finansowych jest zwrot z kapitatu materialnego (ROTE) powyzej 22 proc. i wskaznik koszty/dochody
mniejszy lub rowny 35 proc.

ORLEN Orlen podpisat z Google Cloud porozumienie o wspotpracy przy wdrazaniu rozwigzan sztucznej inteligencji.
Porozumienie zaktada m.in. wykorzystanie zaawansowanej analityki danych oraz data science, budowe i
rozwoj nowoczesnej platformy danych oraz zdobywanie nowych kompetenciji.

SNIEZKA EBITDA Sniezki w drugim kwartale 2025 r. wyniosta 39,8 min zt, a zysk netto j.d. 19,4 min zi. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 41,5 min zt EBITDA i 22,2 min zt zysku netto j.d.

TAURON Tauron miat w drugim kwartale 2025 r. 1,893 mld zt zysku EBITDA, a zysk netto siegnat 924 min zi.
Zaprezentowane wyniki byly zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Z kolei zysk netto j.d. w II kw. wynidst
904 min zt.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

AZOTY Azoty prébujg wyjs¢ z ktopotdw. W tym roku podstawowy biznes koncernu jest rentowny. Co wazniejsze, cta
na nawozy importowane do UE powinny przyczyni¢ sie do poprawy kondycji grupy. Nie mozna jednak
zapominac o pogtebiajacych sie problemach dotyczacych tworzyw. /PARKIET/

KRUK Kruk musi btysna¢ na nowych rynkach. Kurs windykatora w koncu odbit, bo sytuacja w Hiszpanii zostata
opanowana. Potencjat rozwoju na dotychczasowych rynkach grupy powoli sie jednak wyczerpuje, dlatego
konieczny jest krok naprzdd, uwazajq analitycy. /PB/

PKP CARGO PKP Cargo musi szukaé zleceh i oszczedno$ci. Obecnie spotka koncentruje sie na zahamowaniu dalszego
spadku udziatéw w rynku przewozow towarowych i ograniczeniu kosztéw. /PARKIET/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Kurs akcji przetamat strefe wsparcia w przedziale 44,2-46,45 zt na wysokim wolumenie, co zapowiada

ASTARTA kontynuacje przeceny.

MIRBUD Formacja objecia hossy na dotkach lokalnej korekty - zapowiedzig odbicia.

MLSYSTEM Wysoka biata $wieca na skokowo rosnacym wolumenie - poczatkiem kolejnego impulsu wzrostowego.
POLIMEXMS Swieca przypominajaca wymowa formacje spadajacej gwiazdy na szczytach fali wzrostowej, na wysokim

wolumenie - moze zapowiadac korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

APR - Daily 2025-09-17 Open 19.32, Hi 19.34, Lo 18.18, Close 18.2 (-4.9%) Vol 248 CAR - Daily 2025-09-17 Open 540, Hi 543, Lo 524, Close 527 (-2.9%) Vol 2,517
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Czarna s$wieca na wysokim wolumenie Czarna $wieca na niskim wolumenie

przetamata wsparcie na 18,9 zt, co zapowiada INTERCARS przetamata wsparcie na 535 zl, co zapowiada

kontynuacje korekty. kontynuacje korekty. Jednak niski wolumen
tego przetamania, daje kupujacym szasne na
powrét powyzej poziomu 535 zt.

AUTOPARTN

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] sierpien -2,5 -2,8
04:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] sierpien 5,2 5,7 5,7
04:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] sierpien 3,4 3,8 3,7
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 2,9 2,8 3,1
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] lipiec 12,4 8,0
14:30 USA Indeks NY Empire State wrzesien -8,7 4,9 11,9
20:30 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 37,3 27,0 34,7
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] sierpien 3,2 3,1 3,3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] sierpien 0,6 0,2 0,6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodow (m/m) [% ] sierpien 0,7 0,4 0,4
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] sierpien 0,1 -0,1 -0,4
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%] sierpien 77,4 77,4 77,4

$roda
09:30 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] sierpien 2,0 2,1 2,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] sierpien 1312,0 1370,0 1362,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] sierpien 1307,0 1365,0 1429,0
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien -9,28 -1,6 3,94
19:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych [%] wrzesien 4,00-4,25 4,00-4,25 4,25-4,50
20:00 USA Projekcje makroekonomiczne FOMC

20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek

09:10 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] sierpien 0,5 2,9
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] sierpien 0,4 0,6
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] sierpien 8,0 7,6
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] sierpien -0,8 -0,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 241,0 263,0
16:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Piatek

08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien -1,8 -1,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105617 -0,3 -0,7 -3,4 5,5 32,7 27,4
WIG20 2813 -0,2 -0,8 -4,6 3,1 28,3 20,5
MWIG40 7828 -0,8 -0,7 -2,0 3,0 27,9 26,5
SWIG80 29841 -0,1 -0,6 1,6 6,5 26,5 24,7
WIG Banki 16489 -0,4 -1,5 -13,0 5,8 33,6 29,8
WIG Budownictwo 8150 -0,4 -0,0 -2,2 0,9 20,1 3,0
WIG Chemia 7863 -1,1 -1,1 -2,5 -13,2 2,9 -10,1
WIG GAMES 18184 -0,3 1,4 3,6 -2,7 29,9 -1,8
WIG Energetyka 4235 -1,1 -1,2 -1,0 51 70,0 66,0
WIG Informatyka 9907 0,2 -0,3 7,3 11,5 74,6 83,8
WIG Media 6257 -0,4 -2,8 -11,1 -10,2 -8,8 -13,6
WIG Paliwa 9665 -0,3 1,1 5,0 8,1 85,1 53,9
WIG Spozywczy 2912 -0,6 -0,8 -1,8 -4,5 8,1 23,9
WIG Goérnictwo 4479 -2,7 -2,2 2,8 9,5 17,2 -3,4
WIG Leki 3289 0,7 1,5 -1,7 0,8 4,9 -5,5
WIG Ukraina 514 -2,1 -3,0 -10,8 -10,1 54,6 100,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2275 -0,2 -0,8 -2,0 6,0 29,2 44,5
BUX 99348 -0,5 -1,8 -5,5 2,1 25,2 36,7
XU100 11166 -0,2 7,7 2,7 19,6 13,6 14,4
FTSE100 9208 0,1 -0,8 0,8 4,2 12,7 10,8
DAX 23359 0,1 -1,4 -4,1 -0,3 17,3 24,7
CAC40 7787 -0,4 -0,5 -1,7 1,3 5,5 4,0
SMI 11999 -0,2 -1,6 -0,6 -0,1 3,4 -0,4
EuroStoxx50 5370 -0,0 -0,4 -1,4 1,5 9,7 10,5
S&P 500 6600 -0,1 0,2 2,3 10,3 12,2 17,1
DJIA 46018 0,6 0,4 2,4 9,0 8,2 10,6
MSCI EM Latin 2535 0,4 2,3 8,2 10,7 36,8 11,9
Shanghai Composite 3876 0,4 0,1 4,9 14,4 15,7 43,4
Nikkei225 44790 -0,2 0,0 3,3 16,2 12,3 23,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1812 -0,2 0,5 1,2 2,7 13,9 6,0
EUR-PLN 4,2521 0,2 0,2 0,4 -0,3 -0,3 -0,2
USD-PLN 3,5991 0,5 -0,2 -0,7 -2,8 -12,4 -5,8
CHF-PLN 4,5592 0,4 0,4 1,1 0,4 0,3 0,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 376 -1,2 1,2 3,1 -1,8 5,5 17,5
Ztoto (USD/oz) 3660 -0,2 0,2 10,1 8,4 39,2 41,4
Srebro (USD/oz) 41,66 -0,8 0,0 10,5 12,5 43,1 34,3

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,54 1 1 -13 -47 -111 -111
WIBOR 6M (%) 4,40 0 -1 -11 -45 -119 -125
EURIBOR 3M (%) 2,02 -2 0 -2 -2 -35 -142
EURIBOR 6M (%) 2,09 -1 -3 -2 5 -31 -110
Polska 10YT (%) 5,52 8 0 16 -8 -31 28
Niemcy 10YT (%) 2,68 -2 -4 -4 14 -12 50
USA 10YT (%) 4,07 -1 3 -23 -26 -27 45

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



