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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 23359  0,1  
CAC40 7787  -0,4  

  FTSE100 9208  0,1  
BUX 99348  -0,5  
S&P500 6600  -0,1  
NASDAQ 22261  -0,3 

DJIA 46018  0,6  
SHC* 3876  0,4  
NIKKEI 44790  -0,2  
HANG SENG* 26721  -0,7 

MSCI EM Latin 2535  0,4  
SMI 11999  -0,2  
XU100 11166  -0,2  
* - Zmiana na godzinę 7:57 

Indeksy Polskie 

WIG 105617  -0,3  

WIG20 2813  -0,2  

MWIG40 7828  -0,8  

SWIG80 29841  -0,1  

NCINDEX 278,5  0,7 

 

Waluty 

USD/PLN 3,5991 0,5 

EUR/PLN 4,2521 0,2 

EUR/USD 1,1812 -0,2 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,52 8 

USA 10YT  4,07 -1 

 

Surowce 

CRB Index 376  -1,2  

Złoto (USD/oz) 3660  -0,2  

Srebro (USD/oz) 41,66  -0,8  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Za nami spokojna (choć lekko spadkowa) sesja na większości rynków, w tym także na 
krajowej GPW. Główne warszawskie indeksy od rana utrzymywały się nieco poniżej 
kursów odniesienia i mimo odrobinę większej zmienności w drugiej połowie sesji, 
stronie popytowej nie udało się wypracować wzrostów. W gronie blue chips nie było 
widać wyraźnych trendów (żaden z sektorów nie wyróżnił się szczególną siłą czy 
słabością).  
 
Za granicą uwaga inwestorów skierowana była na amerykańską Rezerwę Federalną, 
która obniżyła wczoraj stopy procentowe o 25 pb. (zgodnie z oczekiwaniami). Była to 
pierwsza obniżka stóp w USA w tym roku, a przy jej okazji opublikowano najnowsze 
projekcje makroekonomiczne oraz tzw. dot plot, obrazujący oczekiwania członków 
FOMC do co dalszej ścieżki stóp procentowych. Projekcja ta okazała się „gołębia”, 
sugerując jeszcze dwie obniżki w tym roku (czyli w październiku i grudniu). Decyzja 
nie spotkała się z wyraźną reakcją rynków, a rentowności długoterminowych 

amerykańskich obligacji skarbowych nawet nieco wzrosły.  
 
Dziś w kalendarium publikacji makroekonomicznych paczka danych z Polski – spłyną 
m.in. sierpniowe odczyty produkcji przemysłowej, wynagrodzeń czy zatrudnienia. 
Wpływ na notowania mogą mieć także kolejne publikacje kwartalnych raportów 
finansowych. Wynikami za II kw. od zakończenia wczorajszej sesji podzieliły się m.in. 
Allegro, Echo, Auto Partner, Selvita czy Celon Pharma, natomiast mBank opublikował 
strategię na lata 2026-2030. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

AGORA Wypłata dywidendy 0,25 zł na akcję.

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

MBANK NWZA ws. zwiększenia liczby członków RN, powołania członka RN oraz zbiorowej oceny 

odpowiedniości członków RN.

MCI Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,61 zł na akcję.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za I półrocze 2025 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2025 roku.

TEXT Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,89 zł na akcję.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALLEGRO Skorygowana EBITDA grupy Allegro w drugim kwartale 2025 roku wzrosła o 20,1 proc. rok do roku do 916,1 
mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał 879,6 mln zł skorygowanej EBITDA. Grupa podnosi oczekiwania na 
2025 rok, zakłada wzrost przychodów o 8-11 proc. i wzrost skorygowanej EBITDA o 13-17 proc. 

AUTO PARTNER Grupa Auto Partner miała w drugim kwartale 2025 roku 57,9 mln zł zysku netto j.d. oraz 96,5 mln zł zysku 
EBITDA. Konsensus PAP zakładał 59,7 mln zł zysku netto j.d. oraz 97,8 mln zł wyniku EBITDA. 

AZOTY Grupa Azoty szacuje, że miała w drugim kwartale 2025 roku 71 mln zł straty EBITDA. Z kolei szacowane 
przychody grupy w tym okresie wyniosły 3,32 mld zł. Konsensus PAP Biznes wskazywał na 45,5 mln zł 
straty EBITDA oraz 3,41 mld zł przychodów. 

ECHO Echo Investment odnotowało w II kwartale 2025 roku 113,6 mln zł straty netto j.d. i 55,5 mln zł straty 
operacyjnej. Konsensus PAP Biznes zakładał stratę netto na poziomie 129,5 mln zł i 60,7 mln zł straty EBIT. 

GRENEVIA Grenevia wnosi do spółki zależnej Projekt-Solartechnik dopłaty w wysokości 200 mln zł. 

MBANK Grupa mBanku w nowej strategii na lata 2026-2030 celuje w pozycję w TOP3 wśród polskich banków. Wśród 
celów finansowych jest zwrot z kapitału materialnego (ROTE) powyżej 22 proc. i wskaźnik koszty/dochody 
mniejszy lub równy 35 proc. 

ORLEN Orlen podpisał z Google Cloud porozumienie o współpracy przy wdrażaniu rozwiązań sztucznej inteligencji. 
Porozumienie zakłada m.in. wykorzystanie zaawansowanej analityki danych oraz data science, budowę i 
rozwój nowoczesnej platformy danych oraz zdobywanie nowych kompetencji. 

ŚNIEŻKA EBITDA Śnieżki w drugim kwartale 2025 r. wyniosła 39,8 mln zł, a zysk netto j.d. 19,4 mln zł. Konsensus 
PAP Biznes zakładał 41,5 mln zł EBITDA i 22,2 mln zł zysku netto j.d. 

TAURON Tauron miał w drugim kwartale 2025 r. 1,893 mld zł zysku EBITDA, a zysk netto sięgnął 924 mln zł. 
Zaprezentowane wyniki były zgodne z wcześniejszymi szacunkami. Z kolei zysk netto j.d. w II kw. wyniósł 
904 mln zł. 
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Przegląd prasy 

 

AZOTY Azoty próbują wyjść z kłopotów. W tym roku podstawowy biznes koncernu jest rentowny. Co ważniejsze, cła 
na nawozy importowane do UE powinny przyczynić się do poprawy kondycji grupy. Nie można jednak 
zapominać o pogłębiających się problemach dotyczących tworzyw. /PARKIET/ 

KRUK Kruk musi błysnąć na nowych rynkach. Kurs windykatora w końcu odbił, bo sytuacja w Hiszpanii została 
opanowana. Potencjał rozwoju na dotychczasowych rynkach grupy powoli się jednak wyczerpuje, dlatego 
konieczny jest krok naprzód, uważają analitycy. /PB/ 

PKP CARGO PKP Cargo musi szukać zleceń i oszczędności. Obecnie spółka koncentruje się na zahamowaniu dalszego 
spadku udziałów w rynku przewozów towarowych i ograniczeniu kosztów. /PARKIET/ 

 

Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ASTARTA 
Kurs akcji przełamał strefę wsparcia w przedziale 44,2-46,45 zł na wysokim wolumenie, co zapowiada 
kontynuację przeceny. 

MIRBUD 
Formacja objęcia hossy na dołkach lokalnej korekty – zapowiedzią odbicia. 

MLSYSTEM 
Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie – początkiem kolejnego impulsu wzrostowego. 

POLIMEXMS 
Świeca przypominająca wymową formację spadającej gwiazdy na szczytach fali wzrostowej, na wysokim 
wolumenie – może zapowiadać korektę. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

AUTOPARTN 

Czarna świeca na wysokim wolumenie 
przełamała wsparcie na 18,9 zł, co zapowiada 
kontynuację korekty. 

INTERCARS 

Czarna świeca na niskim  wolumenie 
przełamała wsparcie na 535 zł, co zapowiada 
kontynuację korekty. Jednak niski wolumen 
tego przełamania, daje kupującym szasnę na 
powrót powyżej poziomu 535 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

03:30 C hiny C eny nieruchomośc i (r/r) [%] s ierpień -2 ,5 -2,8

04:00 C hiny P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] s ierpień 5,2 5,7 5,7

04:00 C hiny Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] s ierpień 3,4 3,8 3,7

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - fin. (r/r) [%] s ierpień 2,9 2,8 3,1

11:00 strefa euro Bilans  handlu zagranicznego n.s .a. (EUR) [mld] lipiec 12,4 8,0

14:30 USA Indeks  NY  Empire State wrzes ień -8 ,7 4,9 11,9

20:30 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Wtorek

11:00 Niemcy Indeks  ins tytutu ZEW wrzes ień 37,3 27,0 34,7

14:00 Polska Inflac ja bazowa bez cen żywnośc i i energii (r/r) [%] s ierpień 3,2 3,1 3,3

14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) [%] s ierpień 0,6 0,2 0,6

14:30 USA Sprzedaż detaliczna bez samochodów (m/m) [%] s ierpień 0,7 0,4 0,4

15:15 USA P rodukc ja przemys łowa (m/m) [%] s ierpień 0,1 -0,1 -0,4

15:15 USA Wykorzys tanie mocy produkcyjnych [%] s ierpień 77,4 77,4 77,4

Środa

09:30 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC  (C . Lagarde)

11:00 strefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - fin. (r/r) [%] s ierpień 2,0 2,1 2,0

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów [tys .] s ierpień 1312,0 1370,0 1362,0

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów [tys .] s ierpień 1307,0 1365,0 1429,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -9 ,28 -1,6 3,94

19:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

20:00 USA Decyzja FO MC  ws. s tóp procentowych [%] wrzes ień 4,00-4,25 4,00-4,25 4,25-4,50

20:00 USA P rojekc je makroekonomiczne FO MC

20:30 USA Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu FO MC wrzes ień

Czwartek

09:10 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC  (C . Lagarde)

10:00 Polska P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] s ierpień 0,5 2,9

10:00 Polska P rodukc ja budowlano-montażowa (r/r) [%] s ierpień 0,4 0,6

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] s ierpień 8,0 7,6

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] s ierpień -0 ,8 -0,9

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 241,0 263,0

16:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Piątek

08:00 Niemcy Inflac ja producencka P P I  (r/r) [%] s ierpień -1 ,8 -1,5

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 105617  -0,3  -0,7  -3,4  5,5  32,7  27,4  

WIG20 2813  -0,2  -0,8  -4,6  3,1  28,3  20,5  

MWIG40 7828  -0,8  -0,7  -2,0  3,0  27,9  26,5  

SWIG80 29841  -0,1  -0,6  1,6  6,5  26,5  24,7  

WIG Banki 16489  -0,4  -1,5  -13,0  5,8  33,6  29,8  

WIG Budownictwo 8150  -0,4  -0,0  -2,2  0,9  20,1  3,0  

WIG Chemia 7863  -1,1  -1,1  -2,5  -13,2  2,9  -10,1  

WIG GAMES 18184  -0,3  1,4  3,6  -2,7  29,9  -1,8  

WIG Energetyka 4235  -1,1  -1,2  -1,0  5,1  70,0  66,0  

WIG Informatyka 9907  0,2  -0,3  7,3  11,5  74,6  83,8  

WIG Media 6257  -0,4  -2,8  -11,1  -10,2  -8,8  -13,6  

WIG Paliwa 9665  -0,3  1,1  5,0  8,1  85,1  53,9  

WIG Spożywczy 2912  -0,6  -0,8  -1,8  -4,5  8,1  23,9  

WIG Górnictwo 4479  -2,7  -2,2  2,8  9,5  17,2  -3,4  

WIG Leki 3289  0,7  1,5  -1,7  0,8  4,9  -5,5  

WIG Ukraina 514  -2,1  -3,0  -10,8  -10,1  54,6  100,7  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2275  -0,2  -0,8  -2,0  6,0  29,2  44,5  

BUX 99348  -0,5  -1,8  -5,5  2,1  25,2  36,7  

XU100 11166  -0,2  7,7  2,7  19,6  13,6  14,4  

FTSE100 9208  0,1  -0,8  0,8  4,2  12,7  10,8  

DAX 23359  0,1  -1,4  -4,1  -0,3  17,3  24,7  

CAC40 7787  -0,4  -0,5  -1,7  1,3  5,5  4,0  

SMI 11999  -0,2  -1,6  -0,6  -0,1  3,4  -0,4  

EuroStoxx50 5370  -0,0  -0,4  -1,4  1,5  9,7  10,5  

S&P 500 6600  -0,1  0,2  2,3  10,3  12,2  17,1  

DJIA 46018  0,6  0,4  2,4  9,0  8,2  10,6  

MSCI EM Latin 2535  0,4  2,3  8,2  10,7  36,8  11,9  

Shanghai Composite 3876  0,4  0,1  4,9  14,4  15,7  43,4  

Nikkei225 44790  -0,2  0,0  3,3  16,2  12,3  23,7  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1812 -0,2 0,5 1,2 2,7 13,9 6,0 

EUR-PLN 4,2521 0,2 0,2 0,4 -0,3 -0,3 -0,2 

USD-PLN 3,5991 0,5 -0,2 -0,7 -2,8 -12,4 -5,8 

CHF-PLN 4,5592 0,4 0,4 1,1 0,4 0,3 0,6 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 376  -1,2  1,2  3,1  -1,8  5,5  17,5  

Złoto (USD/oz) 3660  -0,2  0,2  10,1  8,4  39,2  41,4  

Srebro (USD/oz) 41,66  -0,8  0,0  10,5  12,5  43,1  34,3  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 4,54 1 1 -13 -47 -111 -111 

WIBOR 6M (%) 4,40 0 -1 -11 -45 -119 -125 

EURIBOR 3M (%) 2,02 -2 0 -2 -2 -35 -142 

EURIBOR 6M (%) 2,09 -1 -3 -2 5 -31 -110 

Polska 10YT (%) 5,52 8 0 16 -8 -31 28 

Niemcy 10YT (%) 2,68 -2 -4 -4 14 -12 50 

USA 10YT (%) 4,07 -1 3 -23 -26 -27 45 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Arkadiusz Banaś Ekspert ds. Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

 Arkadiusz.Banas@alior.pl 
 

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science  Tomasz.Kolarz@alior.pl 

 

 

 

 

Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


