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DEPEEY s.a.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Stan na 30 czerwca

2025 roku 2024 roku 2024 roku
A | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 133 883 134 508 138 007
1. | Rzeczowe aktywa trwate 93 881 94 154 96 680
2. | Warto$ci niematerialne 113 122 130
3. | Prawa do aktywow 13335 13776 14 493
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 339 343 348
5. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 586 23 586 23 586
7. | Inwestycje w pozostalych jednostkach 642 642 713
8. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1987 1 885 2 057
B | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 106 192 139 043 107 461
1. | Zapasy 32 589 62 592 40 075
2. | Aktywa biologiczne 2147 134 3788
3. Ngleinoéci. z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci 41 788 25439 38 849
kroétkoterminowe
4. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 83 1 048 1196
5. | Pozostale aktywa finansowe 19370 19 748 21536
6.. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10215 30 082 2017
Razem aktywa 240 075 273 551 245 468
LT T et | a0l | 2024 ok
A | Kapital wlasny 151 299 152 134 154 562
1. | Kapitat podstawowy 5700 5700 5700
2 Nad.W},/Zka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 7562 7562 7562
udziatéw
3. | Akcje wiasne (985) (1032) (1222)
4. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30427 30 482 30478
5. | Zyski zatrzymane 108 595 109 422 112 044
B | Zobowiazania 88 776 121 417 90 906
I | Zobowiazania dlugoterminowe 30 343 32706 31914
1. | Kredyty i pozyczki 11041 12 895 13 360
2. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 9383 9 634 9452
3. | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 5576 5810 4637
4. | Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 2759 2735 2784
5. | Dotacje 1584 1632 1 681
II | Zobowiazania krétkoterminowe 58 433 88 711 58 992
2. | Kredyty i pozyczki 30578 76 639 34747
3. | Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 2 004 2563 2442
4. | Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych 368 399 377
Razem pasywa 240 075 273 551 245 468
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy

Lp. Wyszczegdlnienie zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30

czerwca 2025 roku czerwca 2024 roku
| Przychody ze sprzedazy 94 204 86 307
1. Przychody ze sprzedazy produktow 69 645 67 438
2. Przychody ze sprzedazy ushug 452 294
3. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 24107 18 575
11 Koszt wlasny sprzedazy (73 212) (75 244)
l. Koszty sprzedanych produktow (49 742) (51 802)
2. Koszty sprzedanych ustug (403) (460)
3. Koszty sprzedanych towarow i materiatlow (22 431) (16 848)
4. Wynik produkcji rolnej (636) (6134)
III | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 20992 11 063
1. Koszty sprzedazy i marketingu (4 796) (4 632)
2. Koszty ogolnego zarzadu (14 776) (12 936)
3. Pozostale przychody operacyjne 642 1 005
4. Pozostale koszty operacyjne (319) (226)
IV | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1743 (5726)
1. Koszty finansowe (3759) (3087)
2. Przychody finansowe 1288 930
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem (728) (7 883)
VI | Podatek dochodowy 99) (105)
VII | Zysk (strata) netto (827) (7 988)
VIII | Inne calkowite dochody 55) 13
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
2. Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (55) 13
IX | Calkowite dochody ogolem, w tym (882) (7 975)
X Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,01) (0,08)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

PEPEES s,

. Kapit'al e - q Kapital q
Wyszczegolnienie Kapital sprzefd?zy akcy. Akeje z aktualizacji Zyski _Razem
podstawowy powyzej wartosci wlasne zatrzymane kapital wlasny
nominalnej wyceny
Stan na 1 stycznia 2024 5700 7562 (1424) 30 465 120 032 162 335
Zmiany w okresie od 01.01.2024 do 30.06.2024 - 202 13 (7 988) (7773)
Wycena akeji wlasnych do wartosci rynkowej 202 202
Dywidenda z zysku 2023 -
Dywidenda z kapitatu zapasowego -
Zysk (strata) netto za okres (7 988) (7 988)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) 13 13
Stan na 30 czerwca 2024 5700 7562 (1222) 30478 112 044 154 562
Zmiany w okresie od 01.01.2024 do 31.12.2024 - 392 17 (10 610) (10 201)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowej 392 392
Dywidenda z zysku 2023 -
Dywidenda z kapitatu zapasowego -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (10 610) (10 610)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy (netto) 17 17
Stan na 31 grudnia 2024 5700 7562 (1032) 30482 109 422 152 134
Stan na 1 stycznia 2025 5700 7 562 (1032) 30482 109 422 152 134
Wyecena akcji wlasnych do warto$ci rynkowej 47 47
Zysk (strata) netto za okres (827) (827)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy (netto) (55) (55)
Stan na 30 czerwca 2025 5700 7 562 (985) 30 427 108 595 151 299
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

’ . Za oKkres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
Lp RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 30
czerwca 2025 roku czerwea 2024 roku
A. | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem (728) (7 883)
II | Korekty razem 33631 24208
1. | Amortyzacja 4907 5834
2. | (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych 279 93)
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1777 2373
4. | (Zysk) strata z tytulu dz. inwestycyjne;j (657) (271)
5. | Zmiana stanu rezerw (@) (38)
6. | Zmiana stanu zapasow 30003 32227
7. | Zmiana stanu aktywow biologicznych (2013) (3754)
8. | Zmiana stanu naleznos$ci (16 349) (13 658)
9. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16 373 5051
10. | Zaptacony podatek dochodowy (509) (4 693)
11. | Zmiana stanu dotacji (48) (49)
12. | Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek i prowizji 6) (105)
13. | Zmiana stanu innych aktywow finansowych (540) 21)
14. | Zmiana stanu praw do aktywow 441 1405
15. | Inne korekty (20) -
IIT | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 32903 16 325
B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
| Wplywy 2250 927
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1112 409
2. | Sptata udzielonych pozyczek 947 287
3. | Wplywy z najmu 191 231
II | Wydatki 4230 9 487
1. | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4230 5 887
2. | Zakup praw majatkowych - -
3. | Udzielone pozyczki - 3 600
IIT | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (1980) (8560)
C. | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 5117 7191
1. | Kredyty i pozyczki 4563 5042
2. | Otrzymane doptaty 554 2149
II | Wydatki 55907 50 813
1. | Sptaty kredytow i pozyczek 52476 46 924
2. | Odsetki od kredytow i pozyczek 2134 2373
3. | Odsetki i oplaty z tyt. umow faktoringowych 122 96
4. | Platnosci z umow leasingu 1175 1420
III | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) (50 790) (43 622)
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) (19 867) (35 857)
E. |Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 30 082 37874
F. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 10 215 2017
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR

L WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN W TYS. EUR
p-
Rok 2025 r. 2024 r. 2025 r. 2024 r.
I Przychody ze sprzedazy ogotem za I potrocze 94 204 86 307 22319 20021
Zysk lub strata netto przypadajaca
11 akcjonariuszom Spotki Dominujacej za [ (827) (7 988) (196) (1 853)
pbirocze
1 Catkowite dochody netto za I potrocze (882) (7 975) (209) (1 850)
v Przep}y\.zvy. pieni¢zne netto z dziatalnosci 32903 16 325 7795 3787
operacyjnej za 1 pétrocze
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
v inwestycyjnej za I pétrocze (1980) (8 560) (469) (1986)
VI Przep}ywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (50 790) (43 622) (12 033) (10 119)
finansowej za 1 pétrocze
VII | Przeplywy pieni¢zne netto za [ potrocze (19 867) (35 857) 4707) (8318)
Aktywa razem na dzien 30.06.2025r.
VIII 0131122024 1. 240 075 273 551 56 596 64018
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
IX Spotki Dominujacej na dzien 30.06.2025r. 151299 152 134 35668 35604
131.12.2024 r.
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla za
X 1 p6trocze w PLN/EUR (0.01) (0.08) 0,00 (0,02)
X1 Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ na dzien 159 1.60 0.38 037

30.06.2025 1.131.12.2024 r. w PLN/EUR

Dane zaprezentowane w wierszach: VIII, IX i XI, w kolumnach ,,2025 r.” 1,,2024 r.” dotyczg stanu na dzien
30 czerwca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastepujace kursy ogloszone przez
Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje $rédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2025 r. wedhug $redniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2419 PLN,

wybrane pozycje $rédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2024 r. wedhug $redniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2730 PLN,

wybrane pozycje S$rodrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 roku
do 30 czerwca 2025 roku wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 1 potrocza 2025 roku -
1 EUR =4,2208 PLN

wybrane pozycje S$rodrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéow oraz
srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 30 czerwca 2024 roku wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 1 potrocza 2024 roku -
1 EUR =4,3109 PLN.
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ZYSK NA JEDNA AKCJE

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia

30 czerwcea 2025 roku 30 czerwca 2024 roku
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES (827) (7 988)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,01) (0,08)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy ,,PEPEES” S.A., zastosowany
przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (827) (7 988)
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,01) (0,08)
Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom ,,PEPEES” S.A. (3 449) (6 035)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Zanualizowany zysk netto na jedna akcj¢ (wyrazony w PLN na jedng akcjg) (0,04) (0,06)
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(dane w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa pelna:
Adres siedziby:
Identyfikator:
Identyfikator NIP:

Organ rejestrowy:

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
18-402 Lomza, ul. Poznanska 121

REGON: 450096365

7181005512

Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer w rejestrze: 000038455
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsiebiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug dzialow PKD: 1062Z wytwarzanie skrobi i wyrobow

skrobiowych.
Branza:

Czas trwania:

spozywcza

nieoznaczony

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2025 roku:

Wojciech Faszczewski

Prezes Zarzadu

Tomasz Krzysztof Rogala Cztonek Zarzadu.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2025 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Malinowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Agata Czerniakowska
Kajetan Rosciszewski

Jacek Okonski

Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien 30 czerwca 2025 roku:

Maciej Kalinski
Jacek Okonski

Agata Czerniakowska
Robert Malinowski

Kajetan Rosciszewski

Przewodniczacy Komitetu Audytu

Zastepca Przewodniczacego Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

Cztonek Komitetu Audytu

Cztonek Komitetu Audytu.
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Informacje dotyczace okresow sprawozdawczych

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 30 czerwca 2025 roku, a por6wnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od
1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2024 roku w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rodroczne  skrocone — sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”), w szczeg6lnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Przedsigbiorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowaé tacznie ze sprawozdaniem finanso wym
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Zatwierdzenie Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. w dniu 19 wrzesnia 2025 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rédrocznego skroéconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego ,,PEPEES” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje przyjete przez Rade
Mie¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci

Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2025 r.

Standard Opis zmian Data obowiazywania
Zmiany do MSR 21 Zmiany te okreslaja sposob, w jaki jednostka powinna | stycznia 2025
oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna na inng walutg
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Standard Opis zmian Data obowiazywania

oraz w jaki sposob powinna ustali¢ natychmiastowy kurs
wymiany w przypadku braku mozliwosci jej wymiany.

Skutki zmian kursow
wymiany walut obcych

Zmiany do powyzszych standardow nie miaty istotnego wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki
dziatalnos$ci Spotki w okresie ich pierwszego zastosowania.

Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2026 r.

Standard

Opis zmian

Data obowiazywania

Zmiany do MSSF 9

Instrumenty finansowe
oraz MSSF 7 Zmiany w klasyfikacji 1 wycenie instrumentow I stycznia 2026
Instrumenty finansowe | finansowych.
— ujawnienia informacji
Zmiany odrzucone lub odroczone przez Uni¢ FEuropejska (zatwierdzone przez Rade

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci)

Standard Opis zmian Data obowiazywania
Zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej
MSSF 14 proces zatwierdzal'r}ia
Rggulacyjne rozliczenia | 7asady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych Stzlf[ldagg}l nﬁgg;fi;ie
migdzyokresowe pozycji odroczonych wslepnej

zainicjowany przed
ukazaniem si¢
standardu w wersji

ostatecznej

Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania Prace nad
finansowe Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia zatwierdzeniem zostaly
oraz MSR 28 aktywow przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub odlozone

wspolnego przedsiewzigcia .
Inwestycje bezterminowo
w jednostkach
stowarzyszonych

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajagcymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
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Emitent nie zdecydowal si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Emitent jest w trakcie analizy, jaki wplyw powyzsze zmiany beda miaty na jego sprawozdania
finansowe.

Nietypowe pozycje majgce znaczgcy wplyw na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy i przeplywy pieni¢zne

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily nietypowe pozycje, majace znaczacy wplyw na aktywa,
pasywa, kapital, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne Spotki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

»PEPEES” S.A. nie korygowata bledow lat poprzednich. Spéotka nie zmieniata stosowanych uprzednio
zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania nowych Iub zmienionych standardéw
oraz interpretacji, obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2025 roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci

Spotka dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakow”. Skup i przerob ziemniakéw odbywa si¢
jesienig w ciagu 3 miesi¢cy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktéw trwa caty rok.

Wartosci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywow trwatych, gdyz
nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci zostaly zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

MSSF 9 wprowadzit nowe podej$cie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. PodejScie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych,
niezaleznie od tego czy wystgpily przestanki utraty wartosci, czy nie.

Spétka monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow
finansowych oraz dla kazdego z nich oblicza odpisy zgodnie z ustalong metodologig oczekiwanej straty.

Spoétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspolczynnikow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
(dla naleznosci) lub poprzez kalkulacj¢ parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu
o biezace kwotowania rynkowe (dla pozostalych aktywow finansowych).
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
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Na dzien bilansowy Spoétka dokonala oszacowania odpiséw aktualizujacych nalezno$ci, korzystajac

z nastgpujacego modelu:

Model oczekiwanych strat kredytowych Prawdopodobienstwo niewyplacalnosci
(nalezno$ci handlowe i udzielone pozyczki) (wysokos¢ szacowanego odpisu)
Nieprzeterminowane 0,10%

Przeterminowane, w tym:

od 1 do 90 dni 1,50%
od 90 do 180 dni 20%
od 180 do 365 dni 50%
powyzej 365 dni 100%

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly zaktualizowane w oparciu
o wyliczenia aktuarialne na 30.06.2025 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielkos$ci
przewidywanych wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce
za niewykorzystane na dzien 30.06.2025 r. urlopy.

Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Spotka dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci dla srodkow trwatych
1 wartosci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Spotka przeprowadzita testy na utratg warto$ci posiadanych aktywow w kazdej ze spotek zaleznych
na dzien 30.06.2025 r.

Test na utrate wartosci aktywoéw w spOlce ZPZ Lublin zostat przeprowadzony w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienigznych (,,DCF”) bazujaca na prognozach opracowanych przez zarzad
spotki dla lat 2025-2029. Prognozy zarzadu zaktadaja CAGR dla przychodéw na poziomie 3,5% oraz
rentownos¢ EBIT w zakresie od 5,0% do 6,6%. Na potrzeby testu zdefiniowano stop¢ dyskontowa (WACC
przed opodatkowaniem) w wysokosci: 11,41% w 2025 r., 10,57% w 2026 r., 9,72% w kolejnych latach,
a parametr wzrostu strumieni pieni¢znych po okresie prognozy przyjeto na poziomie 2,5%.

W przypadku spo6tki PPZ Bronistaw test na utratg warto$ci aktywow zostal przeprowadzony w oparciu
o metod¢ zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych (,,DCF”) bazujaca na prognozach opracowanych
przez zarzad spotki dla lat 2025-2029. Prognozy zarzadu zaktadaja CAGR dla przychodéw na poziomie
3,7% oraz rentowno$¢ EBIT w zakresie 7,7% - 9,9%. Na potrzeby testu zdefiniowano stop¢ dyskontowa
(WACC przed opodatkowaniem) w wysokos$ci: 11,41% w 2025 r., 10,57% w 2026 1., 9,72% w kolejnych
latach, a parametr wzrostu strumieni pieni¢znych po okresie prognozy przyjeto na poziomie 2,5%.

Test na utrate wartosci aktywow w spotce Gospodarstwo Rolne PONARY przeprowadzono poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej jako wartos$ci godziwej kapitatow wilasnych spotki pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartos¢ godziwa kapitalow wlasnych spoltki ustalono w oparciu
o metod¢ wartosci skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci rynkowej praw
do nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawce majatkowego.
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Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie pierwszego potrocza 2025 roku Spoétka nabyta aktywa trwate za kwote 4.230 tys. PLN. Zakupy
zwigzane byty przede wszystkim z zakonczeniem budowy linii modyfikatow skrobiowych oraz z zakupem
maszyn 1 urzadzen technicznych na potrzeby kottowni zaktadowe;.

Sprzedano aktywa trwate za taczna kwote 1.112 tys. PLN. Sprzedane $rodki trwale obejmowaty przede
wszystkim maszyny rolnicze, ktore we wezesniejszych okresach sprawozdawczych wykorzystywane byty
przez Spétke w zlikwidowanych z koncem 2024 r. gospodarstwach rolnych Wrzosy i Krzekoty (ciagniki
rolnicze, sadzarke, kombajn, przyczepe, zbiornik na wodg itp.).

Poczynione istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu aktywow trwalych

W okresie pierwszego potrocza 2025 roku nie zostaly zawarte nowe umowy kredytowe na zakup aktywow
trwatych.

W dniu 13 maja 2025 r. Spotka zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. porozumienie do umowy z dnia
29 wrzesnia 2023 r. o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie i refinansowanie inwestycji w lini¢
do produkcji modyfikatéw skrobiowych, na mocy ktorego Spétka zobowigzata si¢ zakonczy¢ inwestycje,
bedaca przedmiotem kredytowania, w terminie do dnia 30.05.2025 roku. Zadtuzenie z tytutu tego kredytu na
dzien 30.06.2025 r. wynosi. 13.639 tys. zt.

Zapasy

ZAPASY

Stan na 30 czerwca
2025 roku

Stan na 31 grudnia
2024 roku

Stan na 30 czerwca
2024 roku

a) materiaty

5155

4417

5156

b) potprodukty i produkty w toku

4

838

663

¢) produkty gotowe

19 881

49 189

20 152

d) towary

7 884

8240

14 493

Warto$¢ zapaséw brutto

32924

62 684

40 464

Odpisy aktualizujace

(335)

92)

(389)

Warto$é zapasow netto

32 589

62 592

40 075

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 72.173 tys. PLN (I potrocze 2024

roku - 68.650 tys. PLN).

14. Aktywa biologiczne

Aktywa roslinne Stan na 30czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
2025 roku 2024 roku 2024 roku

Ziemniaki 764 - 2 664
Pszenica 526 58 188
Rzepak 592 76 437
Groch 74 - 394
Zycica wielokwiatowa 191 - 104
Owies - - 1
Razem 2147 134 3788
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Aktywa biologiczne zostaly wykazane w sprawozdaniu w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Spotka ,,PEPEES” S.A. od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne (Roje), ktore zostato obsiane
roslinami jednorocznymi. Z koncem 2024 r. Emitent zakonczyt dzierzawe gruntow rolnych w Krzekotach
i Wrzosach. Koszty zwigzane z nabyciem nasion iuprawa w [ potroczu 2025 r. wyniosty 1.414 tys. PLN,
natomiast przychody z dziatalnosci rolnej osiagnety wartos¢ 778 tys. PLN.

Na dzien 30.06.2025 r., oprocz wskazanych powyzej aktywow biologicznych, w gospodarstwie rolnym Roje
wystepowatl takze zapas oleju napedowego o tacznej wartosci 3 tys. PLN.

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW ORAZ POZOSTALE  |Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2025 roku 2024 roku 2024 roku
INalezno$ci z tytutu dostaw 30958 19 775 29 524
INaleZno$ci pozostate 1 895 4 476 1779
Zaliczki 8935 1188 7 546
IRazem 41 788 25 439 38 849

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O |Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2025 roku 2024 roku 2024 roku
a) do 1 miesigca 15828 3755 5130
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4934 12 969 12 909
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7 544 . 8 558
d) od 6 miesigcy do 1 roku B - -
e) powyzej 1 roku e - -
) nalezno$ci przeterminowane 3352 3 596, 3 365
INaleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 31658 20 320 29 962,

- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (700) (545) (438)
INaleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 30 958 19 775 29 524

Od nieuregulowanych w terminie naleznosci naliczane sg odsetki ustawowe. Spotka utworzyta odpisy
aktualizujace w oparciu o przyjety model oczekiwanych strat kredytowych, tj. analize wickowg naleznosci,
analizg $ciggalno$ci oraz od naleznosci skierowanych na drogg postgpowania sadowego, likwidacyjnego
lub upadtosciowego.

Przyjety przez spotke model oczekiwanych strat kredytowych zostal stworzony w oparciu o szacunkowe
kwoty nie$ciagalnych naleznosci z tytutu sprzedazy towardw na podstawie doswiadczen z przesztosci oraz
analizy sytuacji finansowych poszczego6lnych kontrahentow.

Naleznosci handlowe sg ubezpieczone w firmie KUKE, ktora dokonuje oceny kredytowej klientéw i na tej
podstawie wyznacza im limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta podlegaja weryfikacji.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania krotkoterminowe

zonowixZANIA T e | oo | S e ™
- z tytutu dostaw i ustug 10 549 4154 7369
- pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3204 3732 4114
- zobowigzania objete faktoringiem odwrotnym 10 194 - 8391
- rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 1536 1224 1552
Razem zobowiazania z 'tytuh} dostaw, pozostale zobowiazania 25 483 9110 21426
oraz rezerwy na zobowiazania
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W ramach zarzadzania kapitalem obrotowym Spdtka wykorzystuje umowy faktoringu odwrotnego
w odniesieniu do swoich zobowigzan, w ramach ktorych oddaje do faktoringu faktury dotyczace zakupow
od wybranych dostawcow. Biorgc pod uwage potencjalny wpltyw tego typu uméw na sprawozdanie
z przeplywow pieni¢znych oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej, Zarzad dokonuje osadu czy w zwiazku
z wykorzystaniem faktoringu zmienia si¢ istotnie charakter zobowigzania i czy konieczna jest zmiana jego
prezentacji. Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje zobowiazania z tytulu faktoringu
odwrotnego jako ,,zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe”,
gdyz wedhug osadu Zarzadu w zwigzku z oddaniem danych zobowigzan do faktoringu nie doszlto do
istotnych zmian charakteru tych zobowigzan, w tym migdzy innymi termin splaty zobowigzan w faktoringu
odwrotnym w istotnym stopniu nie przekracza terminéw sptaty zobowigzan ustalonych z poszczegdlnymi
dostawcami.

Obcigzeniami rzeczowych aktywow trwatych z tytulu zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym sg
dla poszczegodlnych faktorow:

e PKO Faktoring S.A. - hipoteka umowna do kwoty 9.750 tys. PLN ustanowiona na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja wierzytelnosci z polisy.

e Santander Factoring Sp. z 0.0. - hipoteka umowna do kwoty 6.750 tys. PLN na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja wierzytelnosci z polisy.

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW 1 USLUG

Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
2025 roku 2024 roku 2024 roku

a) od jednostek powigzanych, o okresie wymagalnosci: 172 239 298
- do 12 miesigcy 172 239 298
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) od pozostatych jednostek 10377 3915 7071
- do 12 miesiecy 10 377 3915 7071
- powyzej 12 miesiecy - - -
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 10 549 4154 7 369

17. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. (,,PEPEES”
lub ,,Spotka”) wniodst do sadu pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych w Warszawie (,,EPSILON”), posiadajacy — zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na moment wniesienia powodztwa — 27.714.832 akcje, z uwagi na naruszenie
obowiazku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietow akcji, stosownie do art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, utracit i nie moze wykonywac prawa gtosu z 21.402.233 akcji. EPSILON zajmowat
stanowisko odmienne, utrzymujac, ze przystuguje mu prawo glosu z 27.714.832 akcji stanowigcych 29,17%
ogolnej liczby glosow na WZA. Do sprawy przystapita Prokuratura Okregowa w Piotrkowie Trybunalskim.
Spoétka informowata o sprawie w raporcie biezgcym nr 13/2019.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktérym ustalit, ze EPSILON, bedacy
akcjonariuszem Spotki, utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyktych, o czym Emitent
informowat raportem biezagcym nr 7/2023. Powyzszy wyrok zostal zaskarzony apelacjg przez EPSILON. W dniu
26.07.2024 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku oddalit apelacj¢, prawomocnie potwierdzajac, ze EPSILON Fundusz
z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Spotki utracit i nie moze wykonywaé prawa glosu z 21.402.233
akcji zwyklych na okaziciela Spotki. Orzeczenie to jest prawomocne. Spotka poinformowala o tym wyroku
raportem biezacym nr 11/2024. EPSILON zlozyt skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku.
PEPEES ztozyta odpowiedZ na skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna nie zostala jeszcze rozpoznana przez Sad
Najwyzszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpuja nierozstrzygnigte sprawy z powodztwa EPSILON
przeciwko PEPEES:

— uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej
w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za zgoda Rady
Nadzorczej Spolki. Do sprawy przystapita Prokuratura Okrggowa w Piotrkowie Trybunalskim.
Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 253/19). Sad Okrggowy zawiesit
postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania z powodztwa PEPEES przeciwko
EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu. W dniu 25.09.2024 r. Sad Okr¢gowy w Biatymstoku podjat
zawieszone postgpowanie 1 wezwal strony do zajgcia stanowiska, co PEPEES uczynit w dniu 15
pazdziernika 2024 r. W dniu 29.04.2025 r. odbyta si¢ rozprawa na ktorej Sad raz jeszcze wyshuchat
stanowisk stron. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 28.10.2025 r., na ktory sad wezwat
swiadkéw powoda. Na rozprawie 28.10.2025 r. Sad podejmie decyzj¢ odnosnie do dopuszczenia
do dowodu z opinii biegtego z zakresu finanséw 1 ekonomii;

—  ouchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci uchwat nr 24-27 i 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki. Do sprawy przystapita Prokuratura
Okrggowa w Piotrkowie Trybunalskim. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII
GC 329/19). Sad Okregowy zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania
z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu. W dniu 23.09.2024 r. Sad
Okregowy w Biatymstoku podjat zawieszone postgpowanie. Zarzadzeniem dorgczonym 12.11.2024 r.
Sad wezwat strony do zajecia stanowiska w terminie 21 dni, tj. do 03.12.2024 r., co PEPEES uczynita
w dniu 03.12.2024 r. W dniu 22.05.2025 r. odbyta si¢ kolejna rozprawa, na ktorej EPSILON zgtosit
dowod z zeznan swiadkdéw. Po rozprawie strony wymienily pisma procesowe. Sad nie podjal jeszcze
decyzji odnosnie wnioskéw dowodowych. Rozprawa zostata odroczona do dnia 09.10.2025 r.

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 9 i 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 21.04.2020 r. w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzadu Spoiki.
Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 168/20). Do sprawy przystapita
Prokuratura Okregowa w Piotrkowie Trybunalskim. Sad Okrggowy zawiesil postepowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie
utraty prawa glosu. W dniu 01.10.2024 r. Sad Okregowy w Bialymstoku podjal zawieszone
postepowanie. W dniu 24.10.2024 Sad Okregowy wezwat EPSILON do zajecia stanowiska w sprawie
w terminie 21 dni, co EPSILON uczynit w dniu 19.11.2024 r. Nastepnie swoje stanowisko ztozyt
rowniez PEPEES w dniu 23.12.2024 r. W dniu 30.04.2025 r. odbyta si¢ rozprawa na ktérej Sad raz
jeszcze wystuchat stanowisk stron. W dniu 04.07.2025 r. Sad Okrggowy oddalit w catos$ci powodztwo
EPSILON i obcigzyt powoda kosztami. Spotka informowata o sprawie w raporcie biezacym nr 12/2025.

— o uchylenie badz stwierdzenie niewazno$ci czterech uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 29 czerwca 2021 r. tj. uchwaly nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r., uchwaty nr 9 w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 oraz uchwat nr 10 1 11 w sprawie udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spoiki. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII
GC267/21). W dniu 11 stycznia 2022 r. Sad Okrggowy zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu.
W dniu 27.09.2024 r. Sad Okregowy w Bialymstoku podjat zawieszone postgpowanie i wezwat strony
do zajecia stanowiska, co Spotka uczynita w dniu 15 pazdziernika 2024 r. Sad przeprowadzil nastepnie
dowdd z pisemnych zeznan $wiadkow i zobowigzat strony do zajgcia ostatecznego stanowiska
w sprawie, co PEPEES S.A. uczynita 01.08.2025 r.. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci dziewigciu uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

podjetych w dniu 14 kwietnia 2022 r. w sprawie: rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spoltki za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r., sprawozdania skonsolidowanego,
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sprawozdania z dziatalnosci Spotki, przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2021, udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki, powotlania 2 czlonkéw RN, nabycia akcji wlasnych
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII
GC 150/22). Do sprawy przystapita Prokuratura Okrggowa w Piotrkowie Trybunalskim. Sad Okregowy
zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa PEPEES
przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu. W dniu 16.09.2024 r. Sad Okregowy
w Bialymstoku podjat zawieszone postepowanie. Zarzadzeniem dorgczonym Spotce 14.11.2024 r. Sad
wezwal strony do zajgcia stanowiska, co PEPEES uczynit 05.12.2024 r. W dniu 15.05.2025 r. odbyta
si¢ rozprawa na ktorej Sad raz jeszcze wyshuchal stanowisk stron. Sad nastgpnie zobowiazat
petnomocnika powoda do zlozenia w terminie 14 dni pisma przygotowawczego celem wskazania
faktow istotnych dla merytorycznego rozstrzygniecia sprawy, o ktorych mieliby zeznawa¢ zgloszeni
przez powoda $wiadkowie, oraz pelnomocnikow Spoétki do odpowiedzi na to pismo takze w terminie
14 dni. Nastgpnie Sad rozprawe odroczyt do 25.09.2025 r. celem kontynuowania postgpowania
dowodowego lub zakonczenia postgpowania, w zaleznosci od decyzji Sadu podjetej po wykonaniu
zobowigzania przez pelnomocnikdéw stron;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci trzech uchwat podjetych w dniu 25 maja 2023 r. przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, tj. uchwatl nr 9 i 10 w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spotki oraz uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium przewodniczacemu Rady
Nadzorczej Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 256/23). Sad Okrggowy
zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powddztwa PEPEES
przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu. W dniu 30.09.2024 r. Sad Okregowy
w Biatymstoku podjat zawieszone postgpowanie i wezwatl strony do zajgcia stanowiska, co PEPEES
uczynit 31.10.2024 r. W dniu 29.04.2025 r. odbyta si¢ rozprawa na ktorej sad wystuchat raz jeszcze
stanowisk stron. Nastepnie Sad Okregowy wyrokiem z 29.05.2025 r. oddalit powddztwo w calosci.
Obie strony ztozyly wniosek o uzasadnienie, wigc najprawdopodobniej powod bedzie wnosit apelacie.

W pozostatym zakresie nie istniejg inne istotne postegpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.

W toku jest kilka spraw sadowych przeciwko dluznikom Emitenta z tytulu rozliczen handlowych.
Na wszystkie wierzytelnosci bedace w postgpowaniu sgdowym utworzono w 100% odpisy aktualizujace.

18. Niesplacone kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy wystepuja wymienione w ponizszych tabelach kredyty bankowe, ktoére sg sptacane
zgodnie z terminem zapadalno$ci.
obowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe
Zobowia dlugot krotkot
Kwota Kwota
s kredytu kredytu / .
Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki Bank udzielajacy kredytu 1 050 01; | Waluta | pozyezki e
/Pozyczkodawca splaty
wg pozostala do
umowy splaty
. Powszechna Kasa
1 | Kredyt w rachunku biezacym Oszezednosci Bank Polski S.A. 4000 | PLN -131.08.2026
Powszechna Kasa
2 | Kredyt obrotowy Oszczednodci Bank Polski S.A. 36500 | PLN 13 687 | 31.08.2026
3 | Kredyt w rachunku biezacym Santander Bank Polska S.A. 4000 | PLN -1 31.08.2026
4 | Kredyt obrotowy Santander Bank Polska S.A. 36500 | PLN 13 687 | 31.08.2026
5 ?‘r’:gsczsk;‘arclz ;g‘l(‘)gp przyczepy SKOUpOWE] | g, ander Leasing S.A. 289 | PLN 81| 15.06.2026
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Kwota Kwota
Yt kredytu kredytu / q
q o 5 Bank udzielajacy kredytu 5 q o q Termin
Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki /Pozyczkodawca /pozyczki | Waluta pozyczki
wg pozostala do
umowy splaty
Pozyczka na zakup ciagnika rolniczego Fendt .
6 942 Vario Gen7 ProfiPlus AGCO Finance Sp. z 0.0 1260 | PLN 5251 20.10.2025
Kredyt inwestycyjny przeznaczony na PLN
7 | finansowanie i refinansowanie inwestycji w BNP Paribas Bank Polska S.A 14 938 | pierwomnie 13639 | 30.09.2030
linie do produkeji modyfikatow skrobiowych v EUR)
8 | Kredyt w rachunku biezacym BNP Paribas Bank Polska S.A. 1000 | EUR -| 04.12.2025
Kredyty udzielone w PLN 97487 | PLN 41 619
Kredyty udzielone w EUR 1000 | EUR 0
Wartos$¢ ogolem po przeliczeniu na PLN 101729 | PLN 41 619

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien uméw kredytowych. Wszystkie kredyty
sa splacane zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach.

Zabezpieczenia
Ad. 1-2

Dwa pierwsze kredyty uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy limitu kredytowego
wielocelowego”, ktorej zabezpieczeniem jest:

- hipoteka umowna do kwoty 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.o.

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyny, urzadzenia i wyposazenie) o tacznej
wartosci nie nizszej niz 19.093 tys. PLN:

. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.

- przelew wierzytelnosci pieni¢znej z uméw ubezpieczenia srodkow trwalych i zapasow,
- zastaw rejestrowy na zapasach o facznej warto$ci nie nizszej niz 101.250 tys. PLN:
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- cesja globalna 40% naleznosci:
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0,;
- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.
Ad. 3-4
Nastepne dwa kredyty zostaty udzielone na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy o multilini¢”.

Zabezpieczeniem powyzszych kredytow jest:
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- hipoteka umowna taczna w wysokosci 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na §rodkach trwalych o facznej wartoéci bilansowej nie nizszej niz 28 mln PLN:
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej srodkow trwalych,

- zastaw rejestrowy na zapasach o tacznej warto$ci nie nizszej niz 83.250 tys. PLN wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej zapasow,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]j zapasow,

- przelew wierzytelno$ci wynikajgcych z tytutu prowadzonej dziatalnosci spotek PEPEES S.A., PPZ
Bronistaw S.A., ZPZ Lublin Sp. z 0.0.,

- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.
Ad. 5

Zabezpieczeniem pozyczki jest umowa przewlaszczenia, ktorej przedmiotem jest przyczepa skorupowa
Trans-Space 7500.

Ad. 6

Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na ciggniku rolniczym Fendt 942 Vario Gen7 ProfiPlus
oraz weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Ad. 7

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest hipoteka taczna do kwoty 22.407 tys. PLN, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, zastawy rejestrowe do sumy zabezpieczenia 22.407 tys. PLN na maszynach
i urzadzeniach (linia do produkcji modyfikatéw skrobiowych), weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

Ad. 8
Zabezpieczeniem kredytu jest:
e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,

e gwarancja sptaty Kredytu udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowe;j
linii gwarancyjnej PLG FGK, w wysokosci 40% udzielonego Kredytu, tj. w kwocie nie wyzszej
niz 1 716 920,00 PLN. Okres obowigzywania gwarancji trwa od dnia 19 grudnia 2022 roku do
dnia 4 marca 2026 roku,

e generalna cesja cicha wierzytelno$ci przystugujacych Kredytobiorcy od wybranych dtuznikéw.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

19.1 Transakcje Emitenta ze spolkami zaleznymi

a)  Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

PEPEES s,

Rodzaje przychodéw

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2024 roku

Przychody ze sprzedazy wyroboéw jednostkom zaleznym

700 568
Przychody ze sprzedazy ustug 173 161
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom zaleznym - 192
Razem przychody od jednostek powiazanych 873 921

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujagc metodg ,,koszt plus”, badz na podstawie cennikow obowiazujacych

z podmiotami niepowigzanymi.

b)  Zakupy towarow i ustug

Rodzaje zakupow

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Za oKkres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2024 roku

Zakupy produktéw od jednostek zaleznych

13 829 13 609
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 142 144
Zakupy towarow od jednostek zaleznych - -
Razem zakupy od jednostek powiazanych 13 971 13 753

c) Inne transakcje

Wyszczegélnienie

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2025 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2024 roku

Odsetki od udzielonych pozyczek

333 330
Optaty od udzielonych porgczen 126 74
Optaty od otrzymanych poreczen - 79
Razem 459 483

d) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy

powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

towaréw/ustug
Rozrachunki z podmiotan zaleznymi Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
2025 roku 2024 roku 2024 roku

Naleznosci i zaliczki - PPZ ,,BRONISLAW” S.A. 1291 2061 1988
Naleznosci - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. - - 59
Naleznosci - GR Ponary Sp. z o.0. 1 1 -
Naleznosci - Pepees Inwestycje Sp. z 0.0.
(z dniem 28.05.2025 r. otwarto likwidacje spotki) - 2 -
Zobowigzania - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. 84 184 188
Zobowiazania - PPZ ,BRONISLAW” S.A. 88 55 110

22




e)

19.2

19.3

b)

,PEPEES” S.A.

PEPEES s,

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

(dane w tys. PLN)

Rozrachunki z podmiotami zaleznymi Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
unkizp Y 2025 roku 2024 roku 2024 roku

Zobowigzania — GR Ponary Sp. z 0.0. R R 13

Saldo rozrachunkow z jednostkami powigzanymi 1120 1825 1736

Saldo rozrachunkéw z tytulu pozyczek

PozyczKki udzielone podmiotom zaleznym Stan;:)azg(:.glz:lrwca Stanzl:;;ilrfll;ﬁdnia Stanzr:]azz(:.slz(irwca
PPZ ,,BRONISLAW?” Sp. z 0.0. 8 600 8 600 10 861
ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. - - -
GR Ponary Sp. zo.o. 100 100 224
Pozyczki udzielone 8700 8700 11 085
Odpisy na pozyczki 9) - -
Pozyczki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8 691 8700 11 085

Spotka monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow
finansowych oraz dla kazdego z nich oblicza odpisy zgodnie z ustalong metodologig oczekiwanej straty.

W zwigzku z faktem, ze termin splaty udzielonych pozyczek przypada na dzien 31.12.2025r.,
a w przyjetym przez Spétke modelu (opisanym w punkcie 10. — Wartosci szacunkowe) prawdopodobienstwo
niewyplacalnosci dla nalezno$ci nieprzeterminowanych przyjeto na poziomie 0,1%, to oszacowany na
podstawie modelu odpis na udzielone pozyczki wynosi na dzien 30.06.2025 r. 8,7 tys. zt. Utworzony odpis
na pozyczki zostat ujety kosztach finansowych Spoiki.

Transakcje Emitenta z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje Spotki Dominujacej z akcjonariuszami.

Transakcje Emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (Czlonkéw Zarzadu) oraz cztonkéw

Rady Nadzorczej
Za okres 6 miesiecy Za oKkres 6 miesiecy
Wyszczegoélnienie zakonczony dnia 30 czerwca zakonczony dnia 30 czerwca
2025 roku 2024 roku
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 003 1368
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Platnosci w formie akcji - -
Razem 1003 1368

Transakcje z czlonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierala transakcji z cztonkami kluczowego personelu i bliskimi

cztonkami ich rodzin.
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PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

20. Zmiany stanéw wartoSci szacunkowych
a)  Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci
ZMIANA STANU ODFISOW AKTUALIZUIACYCH |4 087 C i 7o koo 12wl 2 o G i
WK EINETH AN 0O SO DN czerwca 23’25 roku | grudnia 23]24 roku | czerwca 23’24 roku
Stan na poczatek okresu 545 572 572
a) zwiekszenia (z tytulu) 245 137, 21
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 245 137 21
Ib) zmniejszenia (z tytulu) 90 164 155
- rozwigzanie rezerw z tytutu zaplaty 90 87 78
- anulowania - 77 77
Stan odpiséw na koniec okresu 700 545 438
b) Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw
ZMIANA STANU ODFISOW AKTUALIZUIACYCH | 242k S el 72l 2 il | 2 o ¢ il
czerwca 2025 roku | grudnia 2024 roku | czerwca 2024 roku
Stan na poczatek okresu 92, 1 329 1329
a) zwiekszenia (z tytuhu) 314 439 368
- odpisania do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 314 439 368
b) zmniejszenia (z tytulu) 71 1 676] 1308
- odwrocenia odpisow 71 1676 1308
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow na koniec okresu 335 92 389
c) Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU Za oKkres 6 miesiecy | Za okres 12 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 31 | zakonczony dnia 30
(WG TYTULOW) czerwca 2025 roku grudnia 2024 roku czerwca 2024 roku
a) stan na poczatek okresu 3134 3199 3199
- odprawy emerytalne 375 419 419
- nagrody jubileuszowe 2759 2 780 2780
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 172 526 249
- odprawy emerytalne 88 18 3
- nagrody jubileuszowe 84 508 246
¢) wykorzystanie (z tytulu) 179 591 287
- odprawy emerytalne 13 62 23
- nagrody jubileuszowe 166 529 264
d) rozwiazanie (z tytulu) - - -
e) stan na koniec okresu 3127 3134 3161
- odprawy emerytalne 450 375 399
- nagrody jubileuszowe 2677 2759 2762
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22.

»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Rezerwy krotkoterminowe

PEPEES s,

| muaasTaNvmgziRy | ek ke | ke 2 miely | 2o oo d i
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) czerwca 23’25 roku | grudnia 23724 roku czerwca 23’24 roku

a) stan na poczatek okresu 1 224 1 270] 1270
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow 51 51 51
- oplata za korzystanie ze srodowiska 80, 65 65
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 995 538 538

- premie dla Zarzadu i pracownikow - 518 518
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 412 1157 885
- optata za korzystanie ze sSrodowiska 33 98 21
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 248 710 534
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 31 51 31
- premie dla Zarzadu i pracownikow 100 298 299
c) wykorzystanie (z tytulu) 100 1203 603
- oplata za korzystanie ze srodowiska 80, 83 65

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe - 253 -

- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentéw 20 51 20

- premie dla Zarzadu i pracownikow - 816 518
d) stan na koniec okresu 1 536 1 224 1552
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- optata za korzystanie ze srodowiska 33 80| 21

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 1243 995 1072
- premie dla Zarzadu i pracownikoéw 100 E 299

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 62 51 62

Odroczony podatek dochodowy

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
DOCHODOWEGO 2025 roku 2024 roku 2024 roku
aRl?ér\l;Z?‘lN p;n;;z;i:}}: wartoscig bilansowa, a podatkowa rzeczowych 4218 4487 3431
Niezrealizowane réznice kursowe 4 11 97
Wycena inwestycji 1354 1251 1109
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki - 61 -
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 5576 5810 4 637
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
DOCHODOWEGO 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Niewyplacone wynagrodzenia 153 167 143
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 236 189 204
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 594 595 600
Niezrealizowane réznice kursowe 110 47 44
Odpisy aktualizujgce zapasy 64 17 74
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24.
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

PEPEES s,

(dane w tys. PLN)

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 czerwca
DOCHODOWEGO 2025 roku 2024 roku 2024 roku

Odpisy aktualizujgce udziaty 18 18 18
Zobowigzania z tytutu przedmiotu leasingu 147 144 211
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 19 - 57
Strata podatkowa 624 685 685
Pozostate 22 23 21
Razem 1987 1 885 2 057

Aktywa i zobowiazania warunkowe

ZMIANA STANU AKTYWOW WARUNKOWYCH

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

(B LI ER) czerwca 2025 roku grudnia 2024 roku czerwca 2024 roku
a) stan na poczatek okresu, w tym - 15795 15795
- poreczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY - 15795 15795
b) zwigkszenia (z tytulu) - - -
¢) rozwigzanie (z tytutu) - 15 795 -
- poreczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY R 15 795
d) stan na koniec okresu, w tym - - 15795
- porgczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY - - 15795

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31

Za oKkres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

QG INANBEON) czerwcea 2025 roku grudnia 2024 roku czerwca 2024 roku
a) stan na poczatek okresu, w tym 14 145 14 126 14 126
- zobowigzania z tytulu uméw o zakazie konkurencji 1461 1 442 1442
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684
b) zwickszenia (z tytutu) - 19 4
- zobowigzania z tytulu uméw o zakazie konkurencji - 19 4
¢) wykorzystanie (z tytutu) - - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - - -
e) stan na koniec okresu, w tym 14 145 14 145 14 126
- zobowigzania z tytulu uméw o zakazie konkurencji 1461 1461 1 442
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Informacje dotyczace produktow i ustug

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” dziala gléwnie w segmencie: ,,przetworstwo
ziemniakow”. W ramach tego segmentu wytwarza si¢:

e skrobi¢ ziemniaczana, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wiokienniczy,

e kilka asortymentow glukozy,
i farmaceutyczny,

wykorzystywanej przez przemyst

spozywczy,

cukierniczy
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

e maltodekstryne, ktora jest istotnym skladnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy, zupy,
ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatbw witaminowo-mineralnych
dla dzieci i sportowcow.

e biatko, ktére jest otrzymywane z soku komorkowego ziemniaka przez koagulacje, oddzielenie
i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat ijest znakomitym
zamiennikiem biatka zwierzgcego.

e szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle cukierniczym
i piekarniczym.

24.2 Przychody z podzialem na produkty

Nazwa produktu Za okre; 06 miesiecy zakonczony dnia Za olfres 6 miesiecy zakonczony
czerwcea 2025 roku dnia 30 czerwca 2024 roku
Skrobia 42982 41 650
Biatko 3534 3105
Glukoza 4897 4834
Hydrol 80 122
Modyfikaty 7 -
Maltodekstryna 16 257 15 667
Syropy skrobiowe 1 888 2 060
Towary 1 materiaty 24 107 18 575
Ushugi 452 294
Razem 94 204 86 307

24.3 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej

e Sl e Za olfres 6 miesiecy zakonczony Za olfres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku dnia 30 czerwca 2024 roku

Polska, w tym 61118 55118
Skrobia 25 643 24 499
Biatko 1863 1414
Glukoza 4089 3891
Hydrol 80 122
Maltodekstryna 10 194 10 298
Modyfikaty 7 -
Syropy skrobiowe 1888 2 060
Towary i materiaty 16 902 12 540
Ustugi 452 294
Kraje UE - dostawy wewnatrzwspoélnotowe, w tym: 9355 8479
Skrobia 4586 3283
Biatko 376 706
Maltodekstryna 3203 3446
Glukoza 808 943
Towary 382 101
Pozostale kraje — eksport, w tym: 23 731 22710
Skrobia 12753 13 868
Biatko 1295 985
Maltodekstryna 2 860 1923
Towary 6 823 5934
Razem 94 204 86 307
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»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

Informacje dotyczace gléwnych klientow

Spolka nie posiada klienta, od ktdrego przychody ze sprzedazy przekroczytyby 10% tacznych przychodow.
Natomiast w grupie poszczegdlnych produktéw istnieja klienci, ktorych udzial stanowi ponad 10%
w sprzedazy danego produktu. I tak:

—  prawie 43% maltodekstryny sprzedano do trzech kontrahentow krajowych (odpowiednio 18,5%,
12,7% oraz 11,5%),

—  ponad 34% glukozy sprzedano do dwoch kontrahentéw krajowych (odpowiednio 23% oraz 11,2%),

— prawie 49% biatka sprzedano do dwoch kontrahentéw (odpowiednio 26,4% do kontrahenta
zagranicznego oraz 22,3% do kontrahenta krajowego).

Emisja, wykup i splata nieudzialowych oraz kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miala miejsca emisja i splata nieudziatlowych czy tez kapitalowych
papierdw warto§ciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciagu szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2025 roku nie nastgpila wyptata dywidendy.

W dniu 16 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,PEPEES” S.A. podjeto Uchwate Nr 7
w sprawie pokrycia straty netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w wysokosci 10.610 tys. zt z kapitatu
zapasowego.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2025 roku Spétka nie zmieniata zasad ustalania
wartosci godziwej instrumentow finansowych. Przestrzegano tych samych zasad i metod wyceny jak przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnoS$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie wytworzenia)

Miniony 2024 rok w ocenie wielu analitykow byt kolejnym rokiem, podczas ktoérego zbiegto si¢ wiele
niekorzystnych rynkowych trendow. Rynki postawione sg w obliczu zdarzen gospodarczych, wynikajacych
ze skutkéw wybuchu wojny na Ukrainie i okresu po pandemii $wiatowej. Nadzieje na zakonczenie
konfliktu zbrojnego za naszg wschodnig granica nie znajdujg odzwierciedlenia w rzeczywisto$ci. Dziatania
wojenne rosyjskiego agresora i wprowadzone na Rosj¢ sankcje zainicjowaly znaczacy kryzys energetyczny

28



30.

31.

PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(dane w tys. PLN)

w Europie, spowodowany zatrzymaniem dostaw ze Wschodu (ropa, gaz, wegiel), co wptyneto na zmiany
cen paliw. Do dnia dzisiejszego przektada si¢ to na wzrost cen energii, ustug transportowych i co za tym
idzie na wzrost cen wszystkich produktow i ustug na europejskich rynkach.

Dodatkowo nastgpit kryzys na rynku rolnym. Decyzje UE o zawieszeniu cet na produkty rolne z Ukrainy
wywolaly perturbacje na europejskich rynkach rolnych. Naptyw zb6z z Ukrainy, potaczony ze spadkiem
cen zbo6z na rynkach $wiatowych, wywotlat dalekosi¢zny kryzys w polskim rolnictwie. Gospodarstwa rolne
stangty w obliczu probleméw zwigzanych ze sprzedaza i plynnoscia finansowa. Trudna sytuacja
producentéw rolnych dotkneta rowniez plantatorow Grupy Kapitatowej PEPEES, bedacych dostawcami
surowca do fabryk Grupy. W roku 2024 zaobserwowano powrdt rolnikdw do produkcji ziemniaka
skrobiowego. Niestety, odbudowanie w krotkim czasie produkcji ziemniaka skrobiowego napotyka na
trudnos$ci — zwlaszcza w aspekcie pozyskania materialu sadzeniakowego oraz odpowiedniego zaplecza
technicznego — maszyn rolniczych stosowanych w produkcji ziemniaka i przechowalni. PowyzZsze jest
skutkiem ukierunkowania producentéow rolnych na produkcj¢ zbdz w ostatnich dwodch latach kosztem
produkcji ziemniakow. Spotki produkujace ziemniaki — sadzeniaki w ostatnich dwoch latach znaczaco
zwickszyly ceny sadzeniakoéw oraz zmniejszyly podaz sadzeniakow na rynek i nalezy mie¢ na uwadze czas
na odbudowanie poziomoéw oferty producentow.

W 2025 roku Polska i §wiat beda borykaé si¢ z wieloma zagrozeniami gospodarczymi, w tym: inflacja,
zadluzeniem, konfliktami zbrojnymi, ryzykiem wstrzymania pomocy dla Ukrainy przez USA,
podwyzszeniem stawek cet przez USA oraz ctami odwetowymi, ekstremalnymi zjawiskami pogodowymi
i dezinformacja. Utrzymujaca si¢ niepewna sytuacja powoduje wahania kursow walut, stop procentowych
oraz duze wahania w zakresie cen surowcow, materiatow i wyrobow Spotki. Istnieje zatem uzasadnione
ryzyko, ze w 2025 roku utrzymywac si¢ beda wszystkie niekorzystne dla gospodarki trendy.

Zarzad PEPEES na biezgco weryfikuje wszelkie informacje pod katem ich wplywu na sytuacj¢ gospodarcza
Spotki oraz podejmuje dorazne dziatania w celu minimalizacji konsekwencji zwigzanych z tymi
nadzwyczajnymi okoliczno$ciami.

Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Spolki

W prezentowanym okresie wszystkie zdarzenia i informacje, wplywajace na sytuacje majatkows
i finansowa, zostaly ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.

Spotka nie posiada innych informacji, ktére mogag w istotny sposéb wplyna¢ na ocene¢ jej sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Wazne wydarzenia, ktore wystgpily po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2025 r. Sad Okregowy w Biatymstoku oddalit pow6dztwo EPSILON Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci
uchwal nr 9 i 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych w dniu 21.04.2020 r. w sprawie
udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 18 lipca 2025 r. doszlo do podwyzszenia kapitatu zakladowego w podmiocie powiazanym
PPZ BRONISLAW S.A. do kwoty 11.800.000,00 zt w drodze emisji 11.000.000 sztuk akcji serii B
o warto§ci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 1,50 zI kazda akcja. Akcje serii B zostaty
przeznaczone do objgcia w trybie subskrypcji prywatne;.

Tego samego dnia, tj. 18 lipca 2025 r., zostata zawarta pomi¢dzy PEPEES S.A. a PPZ BRONISLAW S.A.
umowa objecia nowych akcji serii B w ilosci 11.000.000 sztuk i pokrycia ich przez PEPEES wkladem
pieni¢znym w wysokosci 16,5 mln zt.

W dniu 23 lipca 2025 r. zostat podpisany przez PEPEES S.A. oraz PPZ BRONISLAW S.A. dokument,
okreslajacy umowne potracenie pomigdzy stronami. W wyniku ustalonego potracenia doszto do rozliczenia
wzajemnych nalezno$ci, ktére obejmowaly z jednej strony przystugujace PEPEES pozyczki, udzielone
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podmiotowi powigzanemu w 2024 r. o tacznej wartosci 8,6 min zt oraz objete przez PEPEES w 2018 r.
obligacje serii A (30 sztuk) oraz serii B (50 sztuk) o tacznej wartosci 8 mln zt, natomiast z drugiej strony
wierzytelnos¢ PPZ BRONISLAW, wynikajaca z obowigzku pokrycia przez spolke dominujacg
wyemitowanych w podmiocie powigzanym akcji serii B wktadem pienigznym w wysokosci 16,5 min zt.

W zwiazku z powyzszym udziat PEPEES w kapitale zaktadowym PPZ BRONISLAW S.A. wzrdst i wynosi
obecnie 98,92%.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne  Skrocone Sprawozdanie Finansowe ,PEPEES” S.A. za pierwsze potrocze
zakonczone dnia 30 czerwca 2025 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsigbiorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy w dniu 19 wrzesnia 2025 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Wojciech Faszczewski Signed by /

Podpisano przez:

PP Wojciech
R 'S S.A. Faszczewski

Date / Data: 2025-
09-18 11:21

Cztonek Zarzadu - Tomasz Rogala signed by /
Podpisano przez:

1 Tomasz Krzysztof
P:—'===§ S.A.Rogala

Date / Data: 2025-
09-18 10:58
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIL.A SPRAWOZDANIE

Glowna ksiggowa — Matgorzata Kordas

Podpisano przez/ Signed by:
Matgorzata

Kordas

Data/ Date: 18.09.2025 07:39

mSzafir
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