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1. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dane
porownawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz pozostatych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 06 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2025 poz. 755). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosowano te same
zasady polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia
06 czerwca 2025 r. (Dz.U. z 2025 r. poz. 755).

2. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitalowej VOTUM na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz zmiany
W powigzaniach organizacyjnych od 1 stycznia 2025 roku

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w sktad Grupy Kapitatowej Votum wchodzito 26 spotek: jednostka dominujgca Votum S.A. oraz 25 spotek
konsolidowanych metoda petng, nad ktérymi Votum S.A. ma kontrole. Struktura Grupy Kapitatowej Votum na dzien 30 czerwca 2025
roku wygladata nastepujaco:
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Votum Robin Lawyers S.A. 99%

Votum Finance Help S.A. 99%

Votum Consumer Care sp. z 0. 0. 99%

Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Medrecki, Wilk i WspélInicy Kancelaria
" Adwokatéw i Radcoéw Prawnych sp. k. 98,5% Adwokatow i Radcdw Prawnych sp. k. 98,5%

de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspélnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcodw Prawnych
sp. k. 97%

Jakubowska, Dy$ i Wspdlnicy Kancelaria
Radcéw Prawnych sp. k. 97%

Katuzyriska, Sokotowska i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych
sp. k. 97%

Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k. 98%

Wysmutek, Systo i Wspélnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcdw Prawnych sp. k. 97%

Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k. 98%

DSA Investment S.A. 100%

Votum Odszkodowania S.A. 98%

VOTUM S.A.

Kancelaria Adwokatéw i Radcédw Prawnych
tebek, Madej i Wspdlnicy sp. k. 97%

-

Votum Network S.A. 100%

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. 90% Votum S.A. sp.k. 99%

Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. 100%

Votum Green Project S.A. 95%

Law Stream sp. z 0. 0. 100%

Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0. 0. 100%

b
Kancelaria Adwokatéw i Radcdw Prawnych
Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k. 89%

Clear Site sp z 0. 0. 100%
Votum Accounting sp. z 0. 0. 100%

Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. 0. 100%

W grafie wykazano procentowy udziat (bezposredni i posredni) jednostki dominujacej w spodtce konsolidowanej. Wszystkie spotki
zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia publikacji Sprawozdania w Grupie Kapitatowej Votum zaszty nastepujgce zmiany:

e W dniu 21 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki pod firma Vivid Clinic sp. z 0. 0. podjeto uchwate
w przedmiocie zmiany firmy, pod ktérg bedzie prowadzona spodtka, na Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e W dniu 21 stycznia 2025 r. Emitent nabyt od osoby fizycznej 20 udziatéw w spdtce pod firmg: Votum Consumer Care sp. z o.
0., Emitent posiada 100% udziatéw w spotce. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

|
Strona 5



e W dniu 5 lutego 2025 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Nowak, Dys$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k., podjeli
uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki w ten sposdb, ze ze spotki wystgpit komplementariusz, a w jego miejsce wstapit
nowy komplementariusz. Zmianie ulegta firma, pod ktérg bedzie prowadzona spétka, na Jakubowska, Dys i Wspdlnicy
Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

e W dniu 25 lutego 2025 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 20 udziatéw w spdtce pod firma: Votum Consumer Care sp. z
0. 0. Emitent posiada 99% udziatéw w spdtce. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

e W dniu 6 maja 2025 r. Wspdlnicy spotki pod firma Zurawiecka, Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i
Adwokatéw sp.k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki w ten sposob, ze ze spotki wystapit
komplementariusz. Zmianie ulegta firma, pod ktérg bedzie prowadzona spdtka, na Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcéw Prawnych sp. k. Zmiana nie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

e W dniu 26 czerwca 2025 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k.,
podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spoétki, polegajgcag na: przystgpieniu komplementariusza, ktory uczestniczy w
zyskach i stratach w wysokosci 1%, podwyzszeniu wktadu komandytariusza do kwoty 149 500,00 PLN, zmianie struktury
uczestnictwa w zyskach i stratach w ten sposéb, ze spotka Votum S.A. uczestniczy w zyskach i stratach w wysokosci 89%
Zmianie ulegta takze firma, pod ktdérg bedzie prowadzona spoétka na Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Halas,
Konieczny i Wspdlnicy sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

2.2 Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy do dnia publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spdétki wynosit 1 200 000 PLN i dzielit sie
na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

e 10000 000 akcji serii A,

e 2000 000 akcji serii B.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca 2025 r. nie miaty miejsca transakcje, moggce mie¢ wptyw na strukture nizej
wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2025 r.

Wartos¢ akcji Udziat w kapitale Udziaf w ogolne;

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (wzt) e Liczba gtosow liczbie gfc();(;w na WZ
(]
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Dadefto - 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

W okresie od zakoriczenia Il kwartatu 2025 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca transakcje, mogace mie¢
wptyw na strukture wyzej wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji Sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) ] Llertmiy LefpiEis Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym%
(%)
Andrzej Dadetto (facznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Da,deﬂof 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

2.3 Sktad organéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 30 czerwca 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Marta Wan - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 lipca 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Andrzej Dadefto - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Wierzba - Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Wilczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 lipca 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
jednostki dominujace;.

3. SYTUACIJA OPERACYINA

3.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najistotniejsze dokonania w okresie objetym raportem dotyczg dziatalnosci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw
bankowych. Wskazany segment dotyczy ustug zwigzanych z dochodzeniem roszczen na rzecz konsumentow wynikajacych
ze stosowania przez banki niedozwolonych postanowiert umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw. Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi konsumenci zawarli
umowy kredytu waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej bgdZ umowy pozyczki hipotecznej powigzanej z kursem waluty
obcej lub innego kredytu, ktérego niezgodno$¢ z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta.

3.1.1. Kontrakty oraz postepowania sadowe w segmencie bankowym w zakresie klientéw, ktorzy
zaciggneli kredyt denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego

W | potowie 2025 roku Grupa VOTUM odnotowata spadek liczby kontraktow o 7,7% w stosunku do Il potrocza 2024 roku. W ostatnich
miesigcach Grupa odnotowuje odwrdcenie tendencji stwarzajgce perspektywe powtdrzenia w roku 2025 wyniku sprzedazowego
zblizonego do roku 2024. Symptomatyczny dla tej tendenc;ji jest wynik miesigca sierpnia z liczbg 721 kontraktow, co stanowi poprawe
032% r/r.

Liczba zawartych kontraktéw
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W | pétroczu 2025 roku Grupa VOTUM odnotowata liczbe wyrokéw wydanych przez sady | instancji na poziomie zblizonym do lat
poprzednich. Wynika to z faktu, ze dynamizacji postepowan sgdowych towarzyszy wzrost liczby zawieranych ugdd, w tym na etapie
przed wydaniem przez sad wyroku | instancji.
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*dane na dzien 04.09.2025 r.
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W roku 2025 kontynuowana jest wieloletnia tendencja wzrostu liczby wyrokdw Il instancji i mozna sie spodziewac kontynuacji tej
tendencji.

Liczba wyrokdw Il instancji (tys.)*

2,5
1,5 13

0,5 0,2

IH2022 IH2023 IH2024 IH2025

*dane na dziert 04.09.2025 r.

W pierwszym poétroczu 2025 roku orzecznictwo w sprawach kredytéw denominowanych i indeksowanych do waluty obcej utrzymuje
sie w zakresie stanowisk korzystnych dla Klientéw Grupy Kapitatowej VOTUM, umozliwiajac osiggniecie poziomu efektywnosci blisko
100 %, zaréwno jesli chodzi o rozstrzygniecia sadéw pierwszej, jak i drugiej instancji.

Liczba wyrokdw | instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dzieri 11.07.2025r.)
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Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dzier 11.07.2025r.)
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W | pétroczu 2025 roku Kancelarie z Grupy kapitatowej VOTUM zapewnity obstuge 21 tys. posiedzeri sgdowych, co stanowi wzrost o
19,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Sytuacja ta wskazuje na prawdopodobieristwo wzrostu liczby
zakonczonych postepowan sagdowych w najblizszych okresach.
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*dane na dziert 12.09.2025r.

Grupa zaobserwowata zwiekszenie dynamiki prowadzenia spraw wobec odstgpienia czesci bankéw od zaskarzania wyrokdéw
nieprawomocnych. Dodatkowo gotowos¢ do oferowania kredytobiorcom na zaawansowanym etapie sporu istotnie korzystniejszych
warunkow ugdd, w stopniu akceptowalnym dla klientéw, ma bezposrednie przetozenie na czas trwania postepowania i zwiekszenie
dynamiki przeptywdw pienieznych.

W roku 2025 kontynuowana jest wieloletnia tendencja wzrostu liczby uprawomocnionych wyrokdéw | instancji i mozna sie spodziewac

kontynuacji tej tendencji. Ze wzgledu na opdznienia w realizacji $wiadczen zasadzonych przez sady Grupa kapitatowa VOTUM moze
odnotowac¢ uprawomocnienie sie wyroku z opdznieniem nawet kilku miesiecy w stosunku do daty jego wydania.

Liczba spraw, do ktérych odnotowano wptyw swiadczenia gtéwnego po wyroku | instancji
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Ze wzgledu na wysokg efektywnos¢ dziatan spotek z Grupy kapitatowej VOTUM warunki ugdd oferowanych jej Klientom przez czesé
bankow ulegajg znaczgcej poprawie, co skutkuje liczbg zawieranych ugdd, ktéra od Il pdtrocza 2024 roku utrzymuje sie na wyraznie
wyzszym poziomie w stosunku do poprzednich okreséw.

Liczba ugdd zawartych w CHF*
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*ugody w sprawach konsumenckich dotyczacych kredytéw CHF obejmuja dwie zasadnicze kategorie postepowan: prowadzone z
powodztwa kredytobiorcy oraz wszczete z powddztwa banku

3.1.1.1. Aktualne orzecznictwo

Strona 9



3.1.1.1.1. Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

3.1.1.1.2. Orzecznictwo Sadu Najwyzszego

W ocenie Emitenta, na szczegdlng uwage zastuguje orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zapadte w sprawie
C-396/24 (Lubreczlik), ktére na nowo wywotato wsréd prawnikéw dyskusje, jak nalezy rozliczy¢ niewazng umowe kredytu
hipotecznego powigzanego z kursem waluty obcej tj. teorig dwdch kondykcji czy teorig salda.

Zgodnie z teorig dwdch kondykcji obie strony sporu, tj. konsument i bank majg niezalezne od siebie roszczenia, ktérych moga
domagac sie od siebie nawzajem. Jezeli jedna ze stron zdecyduje sie na wytoczenie powddztwa, domagajac sie zasadzenia
okreslonej kwoty $rodkdéw pienieznych, druga strona moze wykorzysta¢ dostepne i znane prawu cywilnemu narzedzia
wzajemnego rozliczenia sie stron w postaci np. zarzutu potrgcenia, ewentualnie wykorzysta¢ powddztwo wzajemne.
Wykorzystanie wskazanych narzedzi prawnych wymaga jednak podjecia przez strone czynnosci procesowych, ktére nalezy w
odpowiedni sposdb i w terminie zgtosi¢ w postepowaniu cywilnym. W sytuacji ich wykorzystania, sad rozpoznajacy sprawe
moze rozliczy¢ wzajemnie strony w zakresie zgtoszonych roszczen. Za teorig dwdch kondykcji opowiedziat sie rowniez Sad
Najwyzszy w uchwale Ill CZP 25/22 z 25.04.2025 r. rozstrzygajacej kompleksowo zagadnienia prawne w sprawach frankowych.

Przeciwstawna teoria salda wskazuje, ze sad samodzielnie moze dokonal¢ wzajemnego rozliczenia stron, w przypadku
stwierdzenia niewaznosci umowy kredytowej. W tej teorii nie wymaga sie zadnego dodatkowego zaangazowania stron sporu.
Takie dziatanie ze strony sgdu moze by¢ sprzeczne z trescig Dyrektywy 93/13, ktdrej gtdéwnym celem jest maksymalna ochrona
konsumenta w sporze z przedsiebiorcg stosujgcym nieuczciwe warunki umowne.

W sprawie rozstrzyganej przez TSUE, sad krajowy powziagt watpliwosci w jaki sposéb rozliczy¢ strony umowy kredytowej, w
sytuacji, gdy kredytobiorcy sptacili w catosci kredyt i dochodzg od banku jedynie nadwyzki ponad udostepniony kapitat oraz w
sytuacji, gdy bank pozwat ich o zwrot catego kapitatu. Szczegdtowo stan faktyczny zostat opisany w uzasadnieniu orzeczenia
Trybunatu w pkt. 19-24.

W tak zakreslonym stanie faktycznym Trybunat orzekt jedynie, ze po stwierdzeniu niewaznosci umowy kredytowej z powodu
nieuczciwych postanowien umownych bank nie moze zadac od konsumenta zwrotu petnej kwoty nominalnej kredytu, jesli ten
sptacit juz jego czes¢ lub suma wptat przekroczyta poziom wptaconego kapitatu.

Za takim stanowiskiem TSUE przemawiato przede wszystkim zapewnienie petnej skutecznos$ci Dyrektywy 93/13. Cel dyrektywy
realizuje sie w zakresie zapewnienia petnej ochrony konsumenta w sporze z przedsiebiorcg, a nie zapewnienie ochrony
przedsiebiorcy stosujgcemu w relacji z konsumentem nieuczciwe postanowienia umowne.

W praktyce oznacza to, ze jezeli bank bedzie chciat pozwac¢ konsumenta o zwrot udostepnionego kapitatu, bedzie musiat
uwzgledni¢ dokonane przez niego wptaty rat kredytu. W takiej sytuacji bank bedzie mégt pozwac jedynie o brakujacy czes¢
kapitatu, a nie o catos¢ jak czyni to dotychczas.

W ocenie Emitenta to réwniez jest wskazowka dla sgdow krajowych, ktdre rozstrzygajac sprawy z powddztw bankdéw przeciwko
konsumentom o zwrot udostepnionego kapitatu powinny zweryfikowaé, czy bank uwzglednit w swoim roszczeniu sptaty rat
poczynione przez konsumenta. W przeciwnym wypadku sgdy powinny oddalaé¢ powddztwa w czesci lub catosci w zaleznosci od
stanu faktycznego sprawy.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze na prébie 384 prawomocnych wyrokéw zapadtych w sgdach apelacyjnych w okresie od
20.06.2025 r. do 04.08.2025 r. jedynie w 38 sady zastosowaty teorie salda (z czego 35 w Sadzie Apelacyjnym we Wroctawiu,
ktory zazwyczaj wydaje takie wyroki). W ocenie Emitenta trudno modwi¢ o zmianie kierunku orzecznictwa w zakresie
wzajemnego rozliczenia stron umowy kredytowej po stwierdzeniu jej niewaznosci przez sad z teorii dwdch kondykcji na rzecz
teorii salda, co potwierdzajg orzeczenia zapadte w sadach apelacyjnych.

Z uwagi na rozbieznosci w zakresie interpretacji omawianego orzeczenia TSUE C-396/24, Sad Okregowy w Warszawie skierowat
do Trybunatu kolejne pytanie prejudycjalne o nastepujgcej tresci:

Czy art. 6 ust. 1 i art. 7 ust. 1 dyrektywy 93/13/EWG sprzeciwiajg sie tzw. teorii salda? Chodzi tutaj o rozwigzanie, w ktérym
roszczenie konsumenta o zwrot rat powstaje dopiero wtedy, gdy suma jego wpfat przekroczy kapitat wyptacony przez bank, bo
sad z urzedu kompensuje oba roszczenia.

Czy te same przepisy sprzeciwiaja sie ograniczaniu prawa konsumenta do odsetek za opdznienie od wszystkich Swiadczen
spetnionych w wykonaniu niewaznej umowy? Innymi stowy — czy mozna pozbawi¢ konsumenta odsetek za czas od wezwania

banku do zaptaty do momentu wyptaty pieniedzy?

Zrédto: https://businessinsider.com.pl/prawo/tsue-a-teoria-dwoch-kondykcji-kluczowe-pytania-sadu-w-warszawie/Oqx|19k
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Sprawa zostata zarejestrowana w TSUE pod sygnaturg C-510/25. Emitent szacuje, ze czas postepowania przed TSUE moze
wynies¢ ok. 18 miesiecy.

Jednoczednie Emitent wskazuje, na orzeczenie Sgdu Najwyzszego w sprawie Il CSKP 550/24 z dnia 05.09.2025 r. w ktorym
jednoznacznie przesadzono skutecznos¢ i zasadnos¢ stosowania teorii dwdch kondykeji przy wyroku stwierdzajgcym
niewazno$¢ umowy kredytowej. W tresci uzasadnienia Sgd Najwyzszy wprost odnidst sie do orzeczenia Trybunatu C-396/24,
wskazujac, ze:

»,Wskazac przy tym nalezy, ze w wyroku z 19 czerwca 2025 r., C-396/24, TSUE dokonywat interpretacji art. 7 ust. 1 dyrektywy
93/13, zgodnie z ktérym paristwa cztonkowskie Unii Europejskiej sg zobowigzane zapewnic¢ stosowne i skuteczne $rodki majgce
na celu zapobieganie dalszemu stosowaniu nieuczciwych warunkéw w umowach zawieranych przez sprzedawcéw lub
dostawcow [przedsiebiorcow] z konsumentami. Nie sposob uznac, ze zastosowanie teorii dwoch kondykcji w stanie faktycznym
sprawy mogtoby w jakikolwiek sposdb pozostawaé w sprzecznosci z realizacjg tego celu. Teoria ta niewatpliwie utatwia
konsumentowi realizacje jego wtasnego roszczenia. Jego wysokos¢ jest wowczas wyrazona prostg suma spetnionych swiadczen,
co pozwala unikng¢ koniecznosci dokonywania rozliczenia, ktére mogg okazac sie skomplikowane. Konsument dysponuje przy
tym wiekszg liczba opcji realizacji swoich praw. Moze dochodzi¢ zwrotu catego spetnionego swiadczenia i moze rowniez podjac
decyzje o potraceniu roszczenia o ich zwrot z roszczeniem banku, jezeli uzna te opcje za korzystniejszg dla siebie.”

Powyzsze potwierdza stanowisko Emitenta, ze czerwcowe orzeczenie Trybunatu nie doprowadzito do zmiany linii orzeczniczej
w zakresie rozliczenia niewaznej umowy kredytowe;j.

3.1.2. Kontrakty oraz postepowania sgdowe w segmencie bankowym w zakresie konsumentéw,
ktorzy zaciaggneli kredyt konsumencki obarczony wadami prawnymi skutkujgcymi sankcja
kredytu darmowego

Emitent zawart tgcznie 7 966 kontraktow w zakresie kredytow obarczonych sankcjg kredytu darmowego. Na dzien 30 czerwca
2025 r. Grupa Kapitatowa Votum tgcznie prowadzita 7 021 spraw w poszczegdlnych bankach. tgczna wartos¢ kredytow, ktére
dotyczg roszczen klientow Emitenta wynosita blisko 559 min PLN. Na podstawie analizy portfela spraw skierowanych do sgdu
przez kancelarie z Grupy Kapitatowej Votum, srednia wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 79 659 PLN. Liczba wytoczonych
powodztw w imieniu klientéw na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosita 1599.

Pojawiajace sie rozbieznosci w zapadajacych orzeczeniach sprawity, ze Emitent podjat decyzje od zmianie modelu prowadzenia
spraw z wiekszym wykorzystaniem dostepnych dziatann na etapie przedprocesowym. Od 15.10.2024 r., majac na celu
wzmocnienie pozycji konsumentéw oraz udzielenie merytorycznego wsparcia ze strony instytucji publicznych
odpowiedzialnych za ochrone praw klientéw podmiotéow rynku finansowego, w szczegdlnosci Rzecznika Finansowego,
zaktualizowat swojg strategie prowadzenia spraw z tytutu sankcji kredytu darmowego. Nowa strategia zaktada maksymalne
wyczerpanie przystugujgcych konsumentom $rodkéw polubownego rozwigzania sporu przed formalnym wytoczeniem
powodztwa, w szczegdlnosci postepowania interwencyjnego i mediacyjnego przed Rzecznikiem Finansowym.

Na dzier 30.06.2025 r. spétki z GK wystosowaty do Rzecznika Finansowego 4 397 wnioskdw o przeprowadzenie postepowania
interwencyjnego w sprawach sankcji kredytu darmowego. Warunkiem wszczecia niniejszego postepowania jest wyczerpanie
trybu reklamacyjnego i wskazanie instytucjom rynku finansowego nieprawidtowosci w umowach kredytéw i pozyczek
konsumenckich. Po otrzymaniu takiego wniosku, Rzecznik Finansowy analizuje stan faktyczny i prawny, a nastepnie wystepuje
do instytucji finansowej z argumentacja, ktéra ma na celu przekonanie jej do zmiany stanowiska i przestania niezbednych
dokumentdéw. Dotychczas Rzecznik Finansowy zajat stanowisko w przypadku 3160 klientow Grupy Votum. W kazdej takiej
sprawie uznat nieprawidfowosci zaréwno w kwestionowanych umowach kredytdw i pozyczek, jak w réwniez w praktykach
instytucji finansowych przy ich udzielaniu.

W przyktadowym stanowisku wydanym w ramach prowadzonego postepowania interwencyjnego, Rzecznik Finansowy wskazat
m.in.:,, W przypadku obowiqzku informacyjnego naruszenie moze polegac zaréwno na podaniu konsumentowi nieprawdziwych,
jak i niepetnych informacji. W ocenie Rzecznika Finansowego na podstawie zebranej w sprawie dokumentacji nalezy uznac, ze
Kredytodawca mogt naruszy¢ norme, o ktorej mowa w tresci art. 30 ust. 1 pkt 4, 6, 7, 10 u.k.k., co uprawniato do ztozenia
oSwiadczenia, o ktorym mowa w tresci art. 45 ust. 1 u.k.k. Zuwagi na powyzsze, zdaniem Rzecznika Finansowego, Kredytodawca
powinien uznac ztozone oswiadczenie o skorzystaniu z sankcji kredytu darmowego, a zajmowane przez Kredytodawce
stanowisko w niniejszej sprawie moze naruszac prawa i interesy Klienta”.

Rzecznik Finansowy nie ma jednak mozliwosci wydania decyzji wigzacej podmiot rynku finansowego. To oznacza, ze taki
podmiot moze nie zmieni¢ swojego stanowiska i wowczas przygotowywane jest tzw. pismo konczace. Zawiera ono argumenty,
ktére moga by¢ wykorzystane w dalszym postepowaniu polubownym przy Rzeczniku Finansowym, ktdre jest wszczynane w
drodze ztozenia odrebnego wniosku. Na 30.06.2025 r. spotki z GK Votum otrzymaty 1944 pism koriczacych postepowanie
interwencyjne przed Rzecznikiem Finansowym. Zgodnie z przyjetg strategia, w takich sprawach wszczynane sg postepowania
mediacyjne.
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Istotnym argumentem przemawiajacym za wykorzystaniem pozasagdowego postepowania w sprawie rozwigzywania sporow
miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego (mediacje) jest fakt, ze udziat w nim podmiotu rynku finansowego jest
obowigzkowy, a ewentualne wytoczenie powddztwa po wyczerpaniu tej formy polubownego rozwigzania sporu wigze sie z
mniejszg optatg sadowa dla Klienta. Na 30.06.2025 r. w sprawach Klientéw Grupy Votum wszczeto 733 mediacji. Na dzien
publikacji sprawozdania zakoriczono 41 takich postepowan. Pomimo podjetych czynnosci polubownych i zaangazowania
Rzecznika Finansowego, w celu zblizenia stanowisk stron, nie doszto do uznania roszczen konsumentow, ani nie zawarto ugody.
W zwigzku z tym w niniejszych sprawach zostang wytoczone powddztwa do sgdow powszechnych.
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Liczba pozwéw w projekcie SKD M Liczba postepowan interwencyjnych u Rzecznika Finansowego
3.1.2.1. Aktualne orzecznictwo
3.1.2.1.1. Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Emitent wskazuje, ze w zakresie sporéw wyniktych na tle ustawy o kredyt konsumencki i roszczer wywodzonych w oparciu
o sankcje kredytu darmowego przed Trybunatem toczy sie kilka postepowan w zakresie pytan prejudycjalnych skierowanych
przez sady krajowe. Dziatania podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta nie ograniczaja sie tylko do
biezagcego monitorowania orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, ale réwniez do podejmowania czynnosci
zachecajacych sady krajowe do kierowania zapytan do Trybunatu.

W jednej ze spraw prowadzonych przez kancelarie Emitenta dedykowang do obstugi spraw z tytutu roszczer opartych o sankcje
kredytu darmowego, Sad Rejonowy w Krakowie po rozpoznaniu wniosku kancelarii o skierowanie do TSUE pytan
prejudycjalnych, w dniu 22.05.2025 r. w sprawie | C 1885/24 wydat postanowienie, w ktérym skierowat do Trybunatu cztery
pytania o nastepujacej tresci:

1. Czy zgodnym z art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z 23.04.2008r. w sprawie umow
o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej Dyrektywe Rady 87/102/EWG (dalej jako: dyrektywa 2008/48) jest taki przepis
prawa krajowego ktory przewiduje pozbawienie kredytobiorcy prawa do odsetek i innych optat w przypadku gdy
umowa o kredyt nie zawiera wszystkich elementéw wymaganych w art. 10 ust. 2 tej dyrektywy lub wskazane
elementy sg btedne, niejasne badz niezwiezte?

2. Czysprzeczng z art. 10 ust. 2 oraz z art. 23 dyrektywy 2008/48 jest taka wyktadnia prawa krajowego ktoéra uzaleznia
udzielenie konsumentowi ochrony jedynie w sytuacji gdy w tresci umowy o kredyt, brak jest ktoregokolwiek
z elementéw wymienionych w art. 10 ust.2 dyrektywy 2008/48, jednakze nie przyznaje takiej ochrony konsumentowi
w przypadku gdy elementy te cho¢ formalnie zostaty wymienione w umowie o kredyt, to jednak zostaty
sformutowane w sposob niepetny lub btedny?

3. Czy art. 10 ust. 2 lit. d), f) i g) w zw. z art. 3 lit. g), h), i) i j) dyrektywy 2008/48 sprzeciwiajg sie naliczaniu przez
kredytodawce kosztu w postaci odsetek od kwoty prowizji lub innych podobnych optat (w tym sktadek
ubezpieczeniowych), ktére to koszty s skredytowane i jednoczesnie pobrane (konsument nie miat mozliwosci
faktycznego dysponowania kwotg skredytowanych kosztéw) przez kredytodawce w zwigzku z zawarciem umowy
kredytu konsumenckiego?
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4. Czysprzeczng z art. 10 ust. 2 oraz z art. 23 dyrektywy 2008/48 jest taka wyktadnia prawa krajowego, ktéra umozliwia
kredytodawcy wprowadzenie do tresci umowy o kredyt konsumencki poje¢ bliskoznacznych do pojecia , catkowitej
kwoty kredytu” (np. ,kwota kredytu”, ,kwota udzielonego kredytu” ,kredyt”), ktérych znaczenie nadane przez
kredytodawce skutkuje uznaniem, ze dotyczg kwot przekazanych konsumentowi do dyspozycji w wysokosci wyzszej,
niz catkowita kwota kredytu, i od tej wyzszej kwoty jest naliczane oprocentowanie, podczas gdy faktycznie
udostepniong konsumentowi kwotg jest wytacznie catkowita kwota kredytu, zas wprowadzone przez kredytodawce
pojecie bliskoznaczne odnosi sie do kwoty stanowigcej sume catkowitej kwoty kredytu i kosztow kredytu
konsumenckiego, ktore to koszty ostaty przez kredytodawce skredytowane.

Emitent wskazuje, ze sformutowane przez sad pytania do Trybunatu sg uzupetnieniem zagadniern prawnych zgtoszonych
w sprawie C-566/24 (pytania skierowane przez Sgd Rejonowy w todzi) oraz C-831/24 (pytania skierowane przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku).

W ocenie Sgdu Rejonowego w Krakowie, konieczno$¢ sformutowania powyzszych pytan jest podyktowana brakiem jednolitego
orzecznictwa w sprawach dotyczacych sankcji kredytu darmowego oraz konieczno$ci wypracowania praktyki interpretacyjnej
w przedmiocie:

®  pojawiajacych sie rozbieznosci co do warunkow zastosowania sankcji kredytu darmowego, w szczegdlnosci, czy
wystarczy formalne ujecie informacji w umowie (na zasadzie, byleby tylko byto), czy tez liczy sie ich realna jakos¢ i
zrozumiatos$¢ dla konsumenta (podanie tych danych rzetelnie i prawidtowo);

e  praktyki naliczania odsetek od kosztow kredytowych np. prowizji, ktérych konsument nigdy realnie nie otrzymat
(odsetki powinny by¢ liczone od kwoty, ktérg konsument rzeczywiscie otrzymat od banku do swojej swobodnej
dyspozycji), co moze podwazac zasade ekwiwalentnosci i transparentnosci;

e wprowadzaniem do tresci umowy sformutowan takich jak ,kredyt”, ,kwota udzielona”, ,kapitat”, co moze
wprowadzac¢ konsumenta w btad i utrudnia¢ mu zrozumienie, od jakiej kwoty naliczane sg koszty finansowania, czy
tez jakie kwoty konsument otrzymat w zwigzku z zawartg umowa kredytu. Zgodnie z ustawg maksymalng kwote jaka
bank udostepni konsumentowi okresla sie mianem catkowita kwota kredytu. W praktyce czesto bywa tak, ze
catkowita kwota kredytu jest mniejsza niz np. kwota kredytu, kwota udzielona konsumentowi, co jest nielogiczne i
mylgce dla konsumenta.

Emitent szacuje, ze czas trwania postepowania w zakresie skierowanych do Trybunatu pytan prejudycjalnych moze wahac sie
w granicach od 12 do 18 miesiecy.

Emitent wskazuje, ze po orzeczeniu TSUE w sprawie C-472/24 w przedmiocie przesgdzajagcym odpowiedzialno$¢ banku za
wadliwie skonstruowang klauzule zmiany tabeli optat i prowizji dostrzega zmiane orzecznictwa w przedmiocie. Czes$¢ sgdéw
wprost przyjeta argumentacje Trybunatu, ze wskazanie w tresci umowy kilku okolicznosci uzasadniajacych zwiekszenie optat
zwigzanych z wykonaniem umowy bez mozliwosci ich zweryfikowania przez konsumenta stanowi naruszenie obowigzku
informacyjnego w mysl art. 10 ust. 2 lit. k dyrektywy 2008/48. Takie klauzule wystepujg miedzy innymi w umowach kredytéw
Alior Banku (ktérego dotyczyta sprawa TSUE), PKO BP, mBanku czy Banku Millennium.

Takie Stanowisko przedstawity sagdy miedzy innymi w sprawach:
Sad Rejonowy dla Warszawy- Woli w Warszawie, sygn. akt Il C 696/25

JIstotne wskazéwki co do wykfadni tych przepiséw dat Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej w skrocie TSUE) w
wyroku z dnia 13 lutego 2025 r. C 472/23 Lexitor sp. z 0.0. (ECLI:EU:C:2025:89 i przywotanych tam wcze$niejszych
orzeczeniach). Sad w tym sktadzie w petni podziela zapatrywania TSUE tam wyrazone. Sad uznaje, iz nie moze odstgpi¢ od
wyktadni zaproponowanej przez TSUE, gdyz doprowadzitoby to do niejednolitego stosowania prawa Unii Europejskiej

w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. Sad uznaje, iz zobligowany jest do wytozenia art. 30 ust. 1 pkt 10 u.k.k. i art. 45
ust. u.k.k. zgodnie ze wskazaniami TSUE.”

Sad Rejonowy dla Wroctawia Srédmiescia, sygn. akt VI C 1417/24

»,Nalezy takze zaakcentowad, iz po wydaniu wyroku w przedmiotowej sprawie Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat
wyrok w sprawie C-472/23 dotyczacy sankcji kredytu darmowego precyzujacy warunki, na jakich konsument moze dochodzi¢
swoich praw w sytuacji naruszen obowigzkéw informacyjnych przez banki i instytucje finansowe, potwierdzajac, iz sankcja
kredytu darmowego przewidziana w art. 45 ustawy o kredycie konsumenckim stanowi srodek ochrony konsumenta w sytuacji
btednego podania rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania ( RRSO), nieprecyzyjnego okreslenia zasad zmiany optat w
umowie kredytowe] uznajgc nadto , ze przepisy unijne nie stojg na przeszkodzie stosowania tej sankcji celem catkowitej
eliminacji kosztow kredytu w przypadku naruszen prawa konsumenta.”

Sad Rejonowy w Swiebodzinie, sygn. akt | C 469/24
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,Odnoszac sie do formutowanego przez powoda zarzutu naruszenia art. 30 ust. 1 pkt 10 ukk wskazac nalezy, iz pozwany w § 1
ust 4 umowy pozyczki wskazat na koszty, jakie kredytobiorca moze ponies¢ w zwigzku z tgczaca strony umowag kredytu. Jednak
W umowie zapisano, ze w okresie obowigzywania umowy pozyczki Bank z waznych przyczyn zastrzega sobie prawo do zmiany
tabeli pozyczki. Za wazng przyczyne uznaje sie zmiany cen ustug zewnetrznych firm i instytucji wspotpracujacych z bankiem, z
ktorych Bank korzysta przy wykonywaniu umowy (§ 2 ust. 18 lit. c umowy). Sposdb zapisu w umowie nie spetnia obowigzku
wskazania warunkow, na jakich koszty pozyczki moga ulec zmianie.

Zarzut ten zatem okazat sie zasadny.”

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze nie wszystkie sady przyjety wyktadnie przepiséw wskazang przez Trybunat. Majac na uwadze
fakt zwigzania sgdow krajowych orzecznictwem Trybunatu i dokonang przez niego wyktadnig przepiséw prawa, sady wydajace
orzeczenia odbiegajace od przyjetego standardu ochrony konsumentéw moga narazac¢ skarb panstwa na odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza.

W zakresie ujednolicenia orzecznictwa w sadach krajowych niezbedne bedzie rozstrzygniecie zagadnien prawnych
skierowanych do Trybunatu w sprawcach C-566/24, C-744/24 oraz C- 831/24.

3.1.2.1.2. Orzecznictwo Sadu Najwyiszego

W ocenie Emitenta istotnym z punktu widzenia spraw kredytéw konsumenckich w ktérych konsumenci wywodzg roszczenia
oparte o sankcje kredytu darmowego bedzie posiedzenie Sadu Najwyzszego w sprawie Ill CZP 15/25 wyznaczone na dzien
30.07.2025 r. Przedmiotowa sprawa zostata zainicjowana przez Sad Okregowy w Poznaniu, ktory zdecydowat sie skierowac do
Sadu Najwyzszego piec zagadnien prawnych o tresci:

1. Czy sad z urzedu ma obowigzek zbadania wszystkich przyczyn uzasadniajgcych zastosowanie sankcji kredytu
darmowego, o ktorych stanowi art. 45 ust. 1 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim, rowniez tych
niewymienionych przez kredytobiorce w jego pisemnym oswiadczeniu, czy tez sad jest zwigzany w tym zakresie
trescig oswiadczenia kredytobiorcy?

2. Czy uprawnienie do ztozenia pisemnego oswiadczenia o skorzystaniu przez kredytobiorce z sankcji kredytu
darmowego wygasa - zgodnie z art. 45 ust 5 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim - po uptywie
roku od dnia wykonania umowy przez kredytodawce, czy tez od dnia wykonania umowy przez obie strony, tj. i
kredytodawce, i kredytobiorce?

3. Czy stwierdzenie, ze postanowienia umowy kredytu konsumenckiego, ktérych dotyczg przepisy wymienione w art.
45 ust. 1 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim, sg abuzywne i przez to nie wigza kredytobiorcy,
jest podstawa do zastosowania sankcji kredytu darmowego?

4.  Czy w Swietle przepisow ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim dopuszczalne jest zastrzezenie w
umowie kredytu konsumenckiego oprocentowania kapitatowego réwniez w odniesieniu do tej czesci udzielonego
kredytu, ktéra zostata przeznaczona na zaptate przez kredytobiorce prowizji, a wiec pozaodsetkowych kosztow
kredytu?

5. Czy w sytuacji, gdy rzeczywista roczna stopa oprocentowania oraz catkowita kwota do zaptaty przez konsumenta
zostaty btednie wyliczone i podane w umowie kredytu, czego jedyna przyczyng jest niedopuszczalne objecie
oprocentowaniem kredytowanych pozaodsetkowych kosztéw kredytu, takie uchybienie stanowi podstawe do
zastosowania sankcji kredytu darmowego na podstawie art. 45 ust. 1 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim?

Ustalenie jednolitego kierunku wyktadni przepiséw w przedmiocie zgtoszonych zagadniert prawnych z pewnoscig bedzie
oddziatywac na ksztatt i kierunek zapadajacych orzeczen w sgdach powszechnych. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze
zagadnienia tozsame z przedstawionymi powyzej sg procedowane przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w
sprawie C-566-24.

Na wyznaczonym terminie rozprawy Sad Najwyzszy zdecydowat o zawieszeniu postepowania do czasu zajecia stanowiska przez
TSUE w sprawach C-566/24, C-744/24 i C-831/24. Sad Najwyzszy zaakcentowat, ze w zakresie zapewnienia spdjnosci wyktadni
prawa krajowego z trescig dyrektywy wiasciwy jest jedynie Trybunat. W tym wypadku Sad Najwyzszy udzieli odpowiedzi na
wskazane zagadnienia prawne dopiero po zapoznaniu sie z kierunkiem wskazanym przez Trybunat.

3.1.2.1.3. Projekt ustawy o kredycie konsumenckim

Emitent monitoruje réwniez zmiany prawne w przedmiocie kredytéw konsumenckich. Jedna z istotniejszych zmian jest
regulacja nowej ustawy o kredycie konsumenckim, ktdéra bedzie implementacja dyrektywy o Kredycie konsumenckim
2023/2225 z 18 pazdziernika 2023.

Strona 14



Przedstawiony projekt ustawy wprowadza szereg obostrzen i obowigzkéw po stronie kredytodawcéw zaréwno na etapie
przedkontraktowym, jak réwniez w przedmiocie tresci i warunkdéw samej umowy kredytowe;j.

Istotng zmiana jest rozszerzenie zakresu przedmiotowego ustawy poprzez zniesienie gérnego limitu definiujgcego kredyt
konsumencki. W aktualnie obowigzujagcym stanie prawnym takg granica jest kwota kredytu, ktére nie moze przewyzszaé
255550 zt. To rozwigzanie zwieksza ochrone konsumentow wystepujacych na rynku, ktérzy zaciagajg wieksze kredyty lub
pozyczki, ktére nie sg zabezpieczone hipoteka.

Istotne zmiany zaszty w zakresie obowigzku badania zdolnosci kredytowej konsumentow przez kredytodawcéw. Zaostrzona
regulacja tych przepiséw ma za zadanie zabezpieczy¢ interes konsumenta przed nadmiernym zadtuzeniem. Oceniajac zdolnos¢
kredytowg podmiot udzielajagcy kredytu lub pozyczki nie bedzie mdgt bazowaé tylko na informacjach pozyskanych z
zewnetrznych zrodet, ale bedzie takze opierat badanie zdolnosci o informacje z zrédet wewnetrznych jak i tych pozyskanych od
konsumenta. Zawarcie umowy kredyty pomimo braku zdolnosci kredytowej konsumenta bedzie prowadzito od negatywnych
konsekwencji prawnych po stornie kredytodawcy, w rowniez do mozliwosci skorzystania przez konsumenta z sankcji kredytu
darmowego.

Wazne zmiany zajdg réwniez w przedmiocie tresci marketingowych, ktére majg w sposdb jednoznaczny wskazywaé, ze
udzielenie kredytu kosztuje i nie wptywa na polepszenie sytuacji finansowej konsumenta.

Banki bede musiaty réwniez dostosowaé formularze informacyjne zawierajgce dane o istotnych parametrach finansowych
kredytu, ktére majg zobrazowac konsumentowi, ile bedzie kosztowato go zaciggniecie kredytu.

Projektu ustawy zaktada rowniez maksymalne odroczenie w czasie momentu podjecia przez kredytodawce dziatan
windykacyjnych wzgledem konsumenta, ktéry nie jest w stanie biezgco regulowac swoich zobowigzan. W takich sytuacjach
zostata przewidziana mozliwosé ztozenia wniosku o restrukturyzacje lub mozliwos¢ zawarcia umowy umowe o odroczenie
ptatnosci lub zmiane sposobu sptaty. To zasadny ruch, gdyz czasem przejsciowe problemu finansowe kredytobiorcy
powodowalty, ze banki wszczynaty przeciwko nim postepowania sagdowe a nastepnie podejmowaty dziatania egzekucyjne.

Istotne zmiany zaszty w przedmiocie sankcji kredytu darmowego. W tym wypadku ustawodawca zdecydowat sie na
wprowadzenie sankcji kordytu ,podarowanego”. To najdalej idgca sankcja pozbawiajgca bank prawa do odzyskania
udostepnionego kapitatu oraz odsetek i innych kosztéw kredytu. Sankcja bedzie dziatata z mocy prawa, a najdzie zastosowanie
w sytuacji, w ktorej bank udzielit kredytu bez wniosku kredytobiorcy i bez jego wyraznej i jednoznacznej akceptacji.

W przedmiocie sankcji kredytu darmowego ustawodawca zdecydowat sie na dokonanie podziatu na petng sankcje za najdalej
idace naruszenia ustawy oraz czesciowg sankcje, za naruszenia mniejszej wagi. Petna sankcja kredytu darmowego bedzie
skutkowata pozbawieniem banku prawa do odsetek i pozostatych kosztéw kredytu. W tym wypadku ustawodawca nie
przewiduje jej miarkowania tj. sankcja ma jednoznaczny i konkretnie wskazany w ustawie skutek. W przypadku sankcji
czesSciowej ustawodawca wskazat, ze kredytobiorca sptaci jedynie potowe odsetek umownych, bez pozostatych kosztow
kredytu. Jednoczesnie w zakresie mniej dotkliwych naruszen ustawy, w projekcie przewidziano mozliwos¢ miarkowania kary
przez sad. Bedzie to miato miejsce, kiedy kredytodawca nie uwzgledni stanowiska konsumenta o skorzystaniu z sankcji kredytu
darmowego.

W ocenie Emitenta warto zwrdci¢ uwage doprecyzowanie przez ustawodawce zagadnienia terminu w jakim mozna powotac
sie na sankcje kredytu darmowego. W nowym brzmieniu zaproponowano, aby uprawnienia konsumenta wygasaty po uptywie
roku od dnia sptaty catkowitej kwoty do zaptaty. To dobry ruch, gdyz zagadnienie ustalenia poczatku terminu liczenia sankcji
kredytu darmowego jest przedmiotem licznych sporéw doktrynalnych i orzeczniczych.

Przedmiotowy projekt ustawy o kredycie konsumenckim bedzie dotyczyt nowo zawartych uméw o kredyt konsumencki i nie
bedzie dziatat wstecz w stosunku do zawartych i niezakoriczonych umoéw o kredyt konsumencki.

Ustawa przewiduje dwa terminy wejscia w zycie nowych przepisow. W zakresie zmian dotykajacych ustawy o prawach
konsumenta, nowe regulacje wejda w zycie z dnia 19.06.2026 r. Natomiast w przypadku zmian zwigzanych z ustawg o kredycie
konsumenci zmiany majg wejs¢ w zycie z dniem 26.11.2025 .

3.1.3 Najwazniejsze wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwo robot budowlanych

W dniu 18 marca 2025 r. Zarzad Votum S.A. powzigt informacje od spétki zaleznej - Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. przez Spoétke zalezng umowy o generalne wykonawstwo robét budowlanych, ktéra dotyczy rozbudowy, nadbudowy
i przebudowy, a takze rozbiodrki czesci budynku Spétki zaleznej znajdujgcego sie w Krakowie przy ul. Golikéwka 6. Przedmiot
Umowy realizowany bedzie etapowo, a w jego zakres bedzie wchodzito réwniez uzyskanie przez generalnego wykonawce w
imieniu Spdtki zaleznej pozwolenia na uzytkowanie. Wynagrodzenie generalnego wykonawcy wynosi blisko 10 733 300,00 zt
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netto i obejmuje catos¢ prac i wszelkich kosztéw zwigzanych z wykonaniem Umowy, okreslonych w tym zakresie prac
przygotowawczych, pomocniczych i tymczasowych niezbednych dla zgodnego z Umowa wykonania robot, jak rowniez
zabezpieczenia nieruchomosci Spotki zaleznej na czas trwania robot. Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy. W przypadku
podjecia przez Spotke zalezng decyzji o wykonaniu robét dodatkowych, nieobjetych Umowg, wykonawca generalny moze je
zrealizowac wytgcznie na podstawie pisemnego aneksu do Umowy, sporzgdzonego w oparciu o pisemne zlecenie otrzymane
od Spotki zaleznej, za wynagrodzenie powykonawcze kosztorysowe.

Czas realizacji Umowy okreslono zgodnie z ponizszym harmonogramem:

- wszelkie roboty budowlane i prace zwigzane z zakonczeniem budowy, jako czynnosci wykonywane w miejscu Inwestycji,
zakonczg sie w ciggu 12 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu budowy,

- uzyskanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie nastgpi w ciggu 15 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu
budowy.

Generalny wykonawca nie pdzniej niz w dniu zawarcia Umowy wniesie zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
wysokosci 5% kwoty brutto Umowy, w formie gwarancji ubezpieczeniowej. Spotka zalezna dokona zwrotu zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy w nastepujgcy sposob:

- 70% wartosci zabezpieczenia zostanie zwrdocone w terminie 30 dni od dnia wykonania przedmiotu Umowy, co zostanie
potwierdzone w protokole odbioru koncowego przedmiotu Umowy,

- 30% wartosci zabezpieczenia zostanie zatrzymane przez Spotke zalezng na zabezpieczenie roszczen z tytutu rekojmi za wady
i gwarancji - kwota ta zostanie zwrdcona w terminie 15 dni po uptywie okresu rekojmi za wady lub zakoriczeniu okresu
gwarancji.

Maksymalny poziom kar umownych z tytutu nienalezytego wykonania Umowy wynosi 5% wysokosci wynagrodzenia
wykonawcy netto. Pozostate warunki na jakich zawarta zostata Umowa nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2024
W dniu 8 kwietnia 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2024. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie netto 39 926 225,21 zt
(stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych 21/100),
wypracowany w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, podzieli¢ w nastepujgcy sposob:
a) 39840000,00 PLN (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o czesé
kwoty kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 PLN
(stownie: pie¢ miliondw czterdziesci tysiecy ztotych), co daje catkowita kwote 44 880 000,00 PLN (stownie:
czterdzieSci cztery miliony osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych), zostanie przeznaczone na dywidende dla
akcjonariuszy tj. kwote 3,74 z t na jedng akcje,
b) 86225,21 PLN (stownie: osiemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie dwadzie$cia piec ztotych 21/100) zostanie przeznaczone
na kapitat zapasowy.
Majac na uwadze, ze
a) w oparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spétki, na podstawie
uchwaty nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15.10.2024 r., w dniu
15.11.2024 r. Spotka wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 PLN (stownie:
cztery miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";
b) Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spotki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 PLN na jedna akcje, a dniem
ustalenia uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 08.11.2024 r.,

Zarzad Spotki Votum S.A wnidst o uwzglednienie wyptaty Zaliczki w ten sposéb, ze otrzymana jako Zaliczka kwota pomniejszy
kwote dywidendy, ktéra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki, daje kwote 39 960
000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset sze$édziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedng akcje.

Zarzad Spétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosek w sprawie ustalenia dnia dywidendy,
proponujac jako dzien dywidendy: 30.05.2025 r. Zarzad Spétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania
wniosek w sprawie ustalenia terminu wyptaty dywidendy, proponujac wyznaczenie terminu wyptaty dywidendy na dzien:
06.06.2025 .

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok 2024
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza wyrazita pozytywnga opinie co do wniosku Zarzadu Spotki zawartego w uchwale
Zarzadu nr 2 z dnia 8 kwietnia 2025 r.

Powotanie Zarzadu X kadencji
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spotki X
kadencji, zgodnie z ktérg Zarzad Spotki X kadencji sktadat sie bedzie od 2 do 5 cztonkdw.
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Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spotki X kadencji w sktadzie:
1. Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu,

2. Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

3. Marta Wan - Cztonek Zarzadu.

Uchwaty weszty w zycie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktorym odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A,,
zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2024.

Polityka dywidendy za lata 2025-2027
W dniu 10 kwietnia 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia do stosowania polityki wyptaty dywidendy
za lata 2025 -2027.

1. Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate zysku netto do akcjonariuszy w formie dywidendy w nastepujgcy sposdb:

a) kwota do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) w kazdym roku objetym niniejszg Politykg wyniesie 60 000
000,00 PLN, tj. 5,00 zt na jedng akcje;

b) w przypadku gdy zysk za dany rok obrotowy przekroczy kwote 60 000 000,00 PLN, nadwyzka zostanie przekazana na
kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w kolejnych latach;

c) w przypadku gdy zysk za rok obrotowy, za ktory ma by¢ wyptacona dywidenda, bedzie nizszy niz kwota wskazana w
lit. a), rdznica zostanie uzupetniona ze $rodkdéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym utworzonym z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w czesci, w jakiej pozwala na to wysokos¢ tego kapitatu;

d) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu
dywidendy na kwote przypadajgcg na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w doét do petnych groszy.

2. Polityka bedzie dotyczyc¢ zyskow netto wypracowanych odpowiednio w latach 2025, 2026 i 2027.

Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za 2024 rok

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za
rok obrotowy 2024, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2024 r. do dnia 31.12.2024 r., w kwocie netto 39 926 225,21 PLN
(stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pieé ztotych 21/100) w ten
sposdb, ze:

1.39 840 000,00 PLN (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o czes¢ kwoty
kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 PLN (stownie: piec¢
miliondw czterdziesci tysiecy ztotych), co daje catkowitg kwote 44 880 000,00 PLN (stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych), zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 PLN na jedng akcje,

2.86 225,21 zt (stownie: osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia piec ztotych 21/100) zostanie przeznaczone na kapitat
Zapasowy.

Majac na uwadze, ze

a) w oparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spétki, na podstawie
uchwaty nr 2 Zarzadu Spoétki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15.10.2024 r., w dniu
15.11.2024 r. Spdtka wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 PLN (stownie:
cztery miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";

b)  Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spotki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 8.11.2024 r.,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uwzgledni¢ wyptate Zaliczki w ten sposéb, ze wyptacona jako Zaliczka kwota

pomniejszy kwote dywidendy, ktéra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co daje kwote 39 960 000,00 PLN (stownie:

trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewiecset szesédziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedna akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalito dzien dywidendy na 30.05.2025 r. Dywidenda zostata wyptacona w

dniu 06.06.2025 r. Liczba akcji objetych dywidenda wynosi: 12 000 000.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy kredytowej oraz poreczenie weksla in blanco wystawionego przez spotke zalezng

W dniu 16.05.2025 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spo6tkg zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Celem
umowy kredytowej jest finansowanie inwestycji polegajgcej na modernizacji budynku Spotki zaleznej znajdujgcego sie w
Krakowie przy ul. Golikdwka 6 poprzez jego rozbudowe i zwiekszenie powierzchni, refinansowanie naktadéw poniesionych
przez Spotke zalezng w zwigzku z Inwestycja oraz refinansowanie kredytu udzielonego Spoétce zaleznej przez Bank na podstawie
umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. Warto$¢ umowy kredytowej wynosi 13 956 860,00 PLN (stownie: trzynascie milionéw
dziewielset piecdziesigt sze$¢ tysiecy osiemset szes¢dziesiat ztotych). Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 16.05.2025 r.
do dnia 30.04.2035 r. Spodtka zalezna uzyskata, wymagang Statutem Spotki zaleznej, zgode korporacyjng na zaciggniecie
zobowigzania.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
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1. Weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez Emitenta oraz przez Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp.k.

2. Hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta;

- nieruchomosci stanowigcej wtasnosé spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0.0,;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych Spotce zaleznej;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszych nieruchomosci.

Jednoczesnie Emitent poreczyt weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o
wyzej wymieniony kredyt. W razie nieuregulowania przez Spotke zalezng w sposob terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu
zawartej umowy, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku
wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej umowy kredytowej.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 16.05.2025 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. o. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na podstawie ktérego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tgcznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie miliondw
osiemset piec¢dziesiat cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.06.2026 r.;

- termin sptaty kredytéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 30.06.2026 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. o.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujgcych spoétce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A,;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0.

Hipoteka tagczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021
r., umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.,,
umowy kredytu z dnia 20.08.2024 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. oraz umowy kredytu nr z dnia
16.05.2025 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spofki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. o. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjna. Na
mocy aneksu zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki fagcznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktéry zostat
wyznaczony na dzien 31.05.2029 r.

Otrzymanie o$wiadczenia o rozwigzaniu umowy przez spotke zalezng od Emitenta

W dniu 23 czerwca 2025 r. Emitent powziat informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng od Emitenta - Votum Green Project
S.A. o$wiadczenia o rozwigzaniu umowy zawartej ze Spotka Qair Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz jej Spotka zalezng, o
ktorej Emitent informowat raportem biezgcym o nr 11/2022 w dniu 10.03.2022 r. ze skutkiem na dzieri 23.06.2025 r. Przyczyna
rozwigzania umowy byt brak mozliwosci kontynuowania kolejnych etapdw projektu z powodu przeszkdéd wystepujacych po
stronie wydzierzawiajgcych nieruchomos¢ gruntowa przeznaczong pod budowe farmy fotowoltaiczne;.
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3.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa mogacych
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na ustuge lub ograniczeniem mozliwosci jej $wiadczenia. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczer odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych oparte jest
0 podstawy prawne, ktére moga ulec zmianie, w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze nastgpi¢ ograniczenie lub wyfgczenie uzyskiwania przychodow zgodnych
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ zmian w praktyce orzeczniczej sgdéw powszechnych,
mogacych skutkowac ograniczeniem popytu na ustuge lub wysokoé¢ uzyskiwanych éwiadczen. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczer odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych oparte jest
o wyktadnie przepiséw prawa, ktéra moze ulec zmianie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze
nastgpi¢ ograniczenie lub wyfgczenie uzyskiwania przychodéw zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie orzecznictwa i strategie dywersyfikacji zrédet
przychoddw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ ograniczenia lub wyczerpania popytu na ustugi Swiadczone
przez Emitenta lub spotki z Grupy Emitenta na skutek dziatalnosci innych podmiotow lub zmian spotecznych i gospodarczych.
Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych dotyczy zamknietego zbioru klientéw.
Na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta, podmiotéw konkurencyjnych oraz samych bankéw moze nastgpi¢ petna penetracja
skutkujaca ograniczeniem lub wytgczeniem uzyskiwania dalszych przychoddw. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji
na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie sytuacji rynkowej i strategie dywersyfikacji zrédet przychodéw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ utraty kluczowej kadry, w tym kadry kierowniczej mogaca
skutkowa¢ ograniczeniem sprawnosci dziatalnoéci operacyjnej lub utratg udziatu w rynku. Swiadczenie ustug Emitenta jest
oparte o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktére moga zakonczy¢ wspotprace z Emitentem. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji, moze doj$¢ do ograniczenia sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub przejecia czesci klientow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez wspieranie rozwoju akcjonariatu
menedzerskiego, rekrutacje wewnetrzng na kluczowe stanowiska, a takze atrakcyjne rozwigzania prowizyjne dla sieci sprzedazy
oraz porozumienia o zakazie konkurencji po ustaniu sprawowania funkgji.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ znaczacego wydtuzenia czasu, w jakim wydawane
sg orzeczenia sgdow powszechnych w sprawach, w ktérych spétki z Grupy Emitenta dziatajg w imieniu wtasnym lub w imieniu
klientow, mogacych skutkowaé okresowym ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne okresy oraz
pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczeri odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu umdéw bankowych jest oparte o prowadzenie postepowan przedsgdowych i sgdowych, ktére
mogg ulec znaczacemu wydtuzeniu na skutek okolicznosci zewnetrznych, zagrozenia wywotane dziataniami wojennymi albo w
wyniku innych nieprzewidzianych zdarzen lub na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta i podmiotéw konkurencyjnych. Emitent
ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyce dziatania
poszczegdlnych sgdow oraz strategie dywersyfikacji zrodet przychoddw.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ oceny wzorca umowy stosowanego w obrocie
z konsumentami jako zawierajagcego niedozwolone postanowienia umowne lub uznania dziatart Emitenta za mogace stanowi¢
praktyke naruszajgca zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen
odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest o wzorce umowne
podlegajace ocenie wiasciwych organdw publicznych, ktére moga je zakwestionowaé. W przypadku wystapienia takiej sytuacji
w ww. segmentach moze nastapi¢ ograniczenie lub wytaczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnie z zamierzeniami Emitenta.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyki

orzeczniczej whasciwych organdw, state podnoszenie jakosci oferty oraz strategie dywersyfikacji zrodet przychodoéw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wystgpienia przerwy w ciggtosci dziatania systemow
teleinformatycznych na skutek awarii, przecigzenia lub intencjonalnych dziatan osdb trzecich, moggcych skutkowaé okresowym
ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem na kolejne okresy, a
takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych oparte jest o systemy teleinformatyczne Emitenta, w pracy ktérych moga
wystgpic¢ okresowe przerwy. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie
uzyskiwania przychodow zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane
ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz kluczowej kadry z obszaru IT.
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Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos$¢ naruszenia tajemnicy danych osobowych na skutek awarii
systeméw  teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych  dziatan  osdéb  trzecich  mogacej
skutkowa¢ odpowiedzialnoécig prawna wzgledem oséb, ktérych dane zostatyby ujawnione. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdéw bankowych zwigzane jest
z przetwarzaniem danych osobowych, ktérych tajemnica lub integralnos¢ moga zosta¢ naruszone. W przypadku wystgpienia
takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac¢ zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki
ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwoj systeméw teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz
szkolenia kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia niewtasciwego wykonania ustugi na skutek
awarii systeméw teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych dziatan osdéb trzecich mogacych skutkowac
odpowiedzialnoécig prawng wzgledem o0séb, na rzecz ktérych $wiadczona jest ustuga. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oraz w segmencie
ustug rehabilitacyjnych zwigzane jest z odpowiedzialnoscig prawng za wystgpienie ewentualnych skutkow tzw. btedéw w sztuce
lub wad materiatowych. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moga powstac zobowigzania o charakterze
finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow
teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego, szkolenia kadry oraz umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
obejmujacych wskazane ryzyka.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zagrozenia dziataniami wojennymi, mogacego skutkowaé
okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychodow i ich przesunieciem na kolejne
okresy, a takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczer odszkodowawczych oraz
w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oparte jest o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢
dystrybucyjng, ktéra moze miec ograniczong sprawnos¢ dziatania ze wzgledu na ograniczenia, a nawet zakaz w przemieszczaniu
sie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow
teleinformatycznych oraz zaplecza sprzetowego umozliwiajgcych prace zdalng oraz zdalng komunikacje sieci sprzedazy
z klientami.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem sie wysokiego poziomu inflacji.
Sytuacja ta generuje podwyzszone koszty obstugi zadtuzenia oraz presje ptacowg. Emitent ogranicza ekspozycje na skutki
powyzszego ryzyka poprzez systematyczng analityke polityki cenowej, utrzymywanie zadtuzenia na zréwnowazonym poziomie
i inwestowanie w rozwdj kapitatow wtasnych oraz dywersyfikacje regionalng zatrudnienia.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Emitenta.
Emitent rozpoznaje ryzyko kredytowe gtéwnie w dwdch obszarach zwigzanych z naleznosciami od odbiorcow, w tym
pozyczkami oraz zwigzanych ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym realizowanego w Spodfce jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rézne formy zabezpieczen (weksle, ustanowienie
hipoteki, poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego) oraz podejmowane dziatania windykacyjne
realizowane zaréwno w ramach zasobdw wtasnych, jak i wspdtpracujgcego podmiotu. Na naleznosci (w tym pozyczki), ktdrych
zaptata jest watpliwa, Emitent na biezgco tworzy odpisy aktualizujgce, ktdre obcigzajg wyniki finansowe lat, w ktorych zostaty
utworzone. Spodtka alokowata jedynie wolne $rodki pieniezne, zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Ryzyko kredytowe Emitent
rozpoznaje réwniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi zabezpieczonymi m.in. hipoteka na nieruchomosci.
W tym przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociggac za soba konieczno$¢ ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen. Spodtka, aby uchronic sie przed utratg wartosci obiektu, ubezpiecza go od dajgcych sie przewidziec ryzyk.

3.3. Realizacja celéow emisyjnych
W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.4. Informacja o udzielonych pozyczkach przez Emitenta podmiotom powigzanym VOTUM S.A.

3.4.1. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka Velissi Beauty Clinic sp. z o. o. (dawniej: Vivid Clinic sp. z
0.0.)

W dniu 28 lutego 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng —
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
200 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2025 r.
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W dniu 27 marca 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
200 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2025 .

W dniu 25 kwietnia 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spodtka zalezng —
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
150 000 PLN spétce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzier 31 grudnia 2025 r.

W dniu 29 maja 2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng -
Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
100 000 PLN spétce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzier 31 grudnia 2025 r.

3.5. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggane przez Votum S.A. i jej Grupe Kapitalowg wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W roku 2025 Grupa Kapitatowa VOTUM odnotowuje najwyzsze w swojej historii przychody z perspektywa utrzymania ich na
zblizonym poziomie w kolejnych kilku kwartatach. Wynika to z realizacji dtugoterminowych zatozen w zakresie liczby
konczonych postepowan, w tym w zwigzku ze wzrostem liczby wyrokéw | instancji, ktére ulegajg uprawomocnieniu, a takze
liczby zawieranych ugdd. Dzieki podnoszeniu sprawnosci operacyjnej towarzyszy temu ograniczanie kosztéw, ktdre bedzie
ulegato pogtebieniu na skutek procesow cyfryzacji, a w dtuzszej perspektywie ograniczenia liczby obstugiwanych postepowan.
Na przetom roku 2025 i 2026 Grupa zaktada intensyfikacje dziatalnosci w obszarze spraw sankcji kredytu darmowego w zwigzku
ze spodziewanym rozstrzygnieciem Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej w sprawie C-566/24. Spetnienie zatozerh w tym
obszarze poczawszy od roku 2026 moze miec rosngcy wptyw na poziom kosztéw w Grupie Kapitatowej VOTUM, natomiast
przychoddw w tym segmencie na poziomie doréwnujgcym, a nastepnie przekraczajgcym te ze spraw frankowych, mozna
bedzie sie spodziewac poczawszy od roku 2027.

4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikow
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy
4.1.1 Przychody

Przychody Grupy Kapitatowej VOTUM w | pétroczu 2025 roku osiggnety rekordowy poziom 238,9 min PLN, co stanowito
poprawe o0 33% w stosunku do | pétrocza roku wezesniejszego. Zdywersyfikowana struktura Grupy Kapitatowej VOTUM skutkuje
tym, ze wzrostom przychoddw, wynikajacych z rozwoju nowych segmentdw, towarzyszy ograniczanie ich w pdznych fazach
rozwoju pierwotnych obszaréw dziatalnosci. W perspektywie dtugoterminowej Emitent dostrzega potencjat dalszego wzrostu
przychoddw z obszaru spraw bankowych dotyczgcych sankcji kredytu darmowego. Wtasciwa dynamika rozwoju tego projektu
powinna pozwoli¢ na skumulowanie ich z dotychczasowymi przychodami z tytutu spraw kredytéw indeksowanych i
denominowanych do waluty obcej, spraw odszkodowawczych i dziatalnosci rehabilitacyjne;.

Przychody ze sprzedazy GK VOTUM za | pétrocza 2023-2025
(w tys. PLN)
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W dalszym ciggu najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowig przychody segmentu dochodzenia roszczen z tytutu uméw
bankowych. Segment ten wygenerowat w okresie od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r. przychody stanowigce 86,4% ogdtu
przychodow osiggnietych w Grupie Kapitatowej. Udziat ten zwiekszyt sie o ponad 5 p.p. w stosunku do udziatu w catosci
przychoddw w analogicznym okresie roku 2024, kiedy to wynosit 81%.

Udziat poszczegdlnych segmentdéw wg przychodéw ze sprzedazy w 1H 2025

6,7% 0,4%
6,6%

86,4%

Roszczenia bankowe m Sprawy odszkodowawcze m Rehabilitacja Pozostate

W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2025 wyniosty 206,4 min
PLN, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 145,7 min PLN, co stanowi wzrost 0 42% r/r. Na przychody
te sktadajg sie przychody z tytutu optat wstepnych, optat za stawiennictwo na posiedzeniach sagdowych, wynagrodzenie success
fee oraz koszty zastepstwa procesowego. Najistotniejszy udziat w przychodach majg, zgodnie z modelem biznesowym, optaty
z tytutu success fee oraz kosztow zastepstwa procesowego. Kumulacja proceséw sgdowych w potaczeniu z ich dynamizacjg, w
tym na skutek negocjacji ugodowych, skutkowata wzrostem przychoddéw z tytutu success fee oraz kosztéw zastepstwa
procesowego. Przychody z tytutu optat wstepnych za prowadzenie spraw ulegty w | potroczu 2025 roku ograniczeniu 0 42% w
stosunku do | pétrocza 2024 roku, ze wzgledu na przyjeta przez Emitenta polityke cenowa, ktdra catosciowo podnosi marze na
sprawie poprzez podniesienie success fee na poziomie przewyzszajgcym obnizenie optaty wstepnej, ktéra moze stanowic dla
czesci klientéw bariere dostepu do ustugi. Przychody segmentu w dominujacej czesci wynikajg ze spraw dotyczacych kredytéw
indeksowanych i denominowanych do waluty obcej. Ze wzgledu na poziom zaawansowania spraw dotyczgcych sankgji kredytu
darmowego, Emitent nie ma jeszcze wystarczajacych danych do szacowania przychoddw z tytutu success fee i kosztow
zastepstwa procesowego, za$ przychody z tytutu optat wstepnych w sprawach SKD w | pdtroczu 2025 roku ksztattowaty sie na
poziomie 4,2 min PLN.

W segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2025 wyniosty 15,6 min PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 16,5 min PLN, co stanowi spadek o 5% r/r.

W segmencie ustug rehabilitacyjnych przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2025 wyniosty 15,9 min PLN, podczas gdy
w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 15,7 mIn PLN, co stanowi wzrost 0 1% r/r.
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Podziat na segmenty przychodéw ze sprzedazy GK VOTUM za | pétrocza 2023-2025 (w tys. PLN)
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4.1.2 Wynik operacyjny

W | pdtroczu 2025 roku Grupa VOTUM osiggneta wynik operacyjny na poziomie 96,5 min PLN, co oznacza wzrost o 90% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024. Tak istotna poprawa rentownosci operacyjnej byta rezultatem dynamicznego
wzrostu przychodow ze sprzedazy, ktore zwiekszyty sie 0 33% rok do roku, przy jednoczesnym umiarkowanym wzroscie kosztow
dziatalnosci operacyjnej 0 12%, z 122,3 min PLN w | pétroczu 2024 roku do 137,6 mIn PLN w okresie biezgcym.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej GK VOTUM za | pétrocza 2023-2025 (w tys. PLN)
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Rekordowa liczba zawartych kontraktéw, dotyczgcych kredytow indeksowanych i denominowanych do waluty obcej w roku
2023 spowodowata koniecznos¢ poniesienia w roku kolejnym wyzszych kosztéw obstugi procesow, skutkujac wygenerowaniem
rekordowej liczby ponad 13 000 powddztw w roku 2024. Dzieki wdrozeniu proceséw automatyzacji i optymalizacji pracy, w
szczegodlnosci w zwigzku z wdrozeniem aplikacji mobilnej ,,Moja sprawa” od 4 kwartatu 2024 nastgpita redukcja kosztow
prowadzenia spraw, skutkujgc wygenerowaniem na tej pozycji 5 min PLN oszczednosci.
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4.1.3 Wynik netto Grupy Kapitatowej

Skonsolidowany zysk netto Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku wynidst 80,8 mIn PLN, co stanowi wzrost o
84% w porownaniu do wyniku osiggnietego w | pétroczu roku ubiegtego. Tak znaczaca poprawa wyniku netto odzwierciedla
zaréwno efektywne zarzadzanie kosztami, jak i korzystna dynamike przychoddw, co tacznie przetozyto sie na znaczaca poprawe
wskaznikdw rentownosci.
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Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM za | pétrocza 2023-2025 (w tys. PLN)
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4.1.4 Wybrane wskazniki

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik

1H 2025 1H 2024 1H 2023

Aktywa/ Kapitaty wtasne 173% 184% 202%

Zobowigzania ogétem / kapitat wtasny 73% 84% 102%
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Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 38% 40% 38%

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 1H 2025 1H 2024 1H 2023
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 42% 32% 37%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/ Przychody operacyjne 40% 28% 42%
Zysk netto / Przychody ogdtem 32% 23% 33%
ROE 22% 16% 33%
ROA 12% 9% 16%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci

Grupy

Struktura aktywéw Grupy

Wartos¢ aktywow bilansu zwiekszyta sie 0 9% w stosunku do kwoty aktywow prezentowanych na koniec 2024 r. Aktywa trwate
stanowig obecnie 48% sumy bilansowej. Najwiekszy udziat w strukturze aktywdw stanowig Aktywa z tytutu realizacji umow z
klientami, na 30.06.2025 stanowig az 70% ogotu aktywow. Drugi najwyzszy udziat w aktywach ogdtem stanowig sSrodki
pieniezne, ktdre wynosza blisko 100 mIn PLN i ktérych udziat wynosi obecnie 16%. Stan $rodkéw pienieznych jest wynikiem
realizacji przeptywdw zakonczonych postepowan w sprawach o dochodzenie roszczen bankowych. Pozostate aktywa nie
zmienity sie istotnie w stosunku do struktury prezentowanej na koniec roku 2024.

Struktura aktywéw Grupy

AKTYWA 30.06.2025 % 31.12.2024 % Dynamika
0 0, 0,
Aktywa trwate 306 111 48% 271 252 47% 13%
Rzeczowe aktywa trwate 39022 6% 38855 7% 0%
Wartosci niematerialne 590 0% 768 0% -23%
Wartosé firmy 3519 1% 3519 1% 0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci ) 0% ) 0% -
Pozostate aktywa finansowe 1282 0% 1275 0% 1%
0, 0, _AOS
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 612 3% 19 302 3% 4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci o o o
dtugoterminowe 486 0% 406 0% 20%
Aktywa z tytutu realizacji umdw z klientami 242 419 38% 206 916 36% 17%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 181 0% 210 0% -14%
0 0, 0,
Aktywa obrotowe 329615 52% 309 840 53% 6%
Zapasy 1087 0% 1076 0% 1%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 21008 3% 21836 4% -4%
- . . . o o a0
Aktywa z tytutu realizacji uméw z klientami 202 060 32% 210531 36% 4%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 31 0% 119 0% -74%
Pozostate aktywa finansowe 5003 1% 14 430 2% -65%
Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 654 0% 1497 0% -56%
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99772 16% 60351 10% 65%

Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako

0 0, 0,
przeznaczone do sprzedazy 329 615 52% 309 840 53% 6%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ) 0% : 0%

0, 0, 0,
AKTYWA RAZEM 635 726 100% 581 092 100% 9%

Struktura pasywéw Grupy

Struktura pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2025 nie zmienita sie istotnie w stosunku do struktury na koniec roku
2024. Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu wynosi obecnie 58%, co Swiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatéw.
Zobowigzania dtugoterminowe stanowig 22% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe stanowig obecnie 20% sumy
bilansowej (stan na 31.12.2024 — 21%).

Struktura pasywoéw Grupy

PASYWA 30.06.2025 % 31.12.2024 % Dynamika
Kapitat wtasny 366 673 58% 326 951 56% 12%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 361 286 57% 321824 55% 12%
Kapitat zaktadowy 1200 0% 1200 0% 0%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 1% 5702 1% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (w tym réznice kursowe)) ) 0% ) 0%
Zyski zatrzymane 354 385 56% 314 923 54% 13%
w tym Wynik finansowy biezqcego okresu 79 472 13% 112 871 19% -30%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych 5386 1% 5127 1% 5%
Zobowiazanie dtugoterminowe 142 226 22% 129 316 22% 10%
Kredyty i pozyczki 4310 1% 5375 1% -20%
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 7612 1% 8517 1% -11%

1 H 1 1 0, 0, 0,
Zobowigzania prowizyjne 44 264 7% 34 368 6% 29%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ) 0% ) 0%

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85 834 14% 80 852 14% 6%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 205 0% 205 0% 0%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe ) 0% ) 0%

H H A H 0, 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 126 828 20% 124 825 21% 2%
Kredyty i pozyczki 6998 1% 9131 2% -23%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3924 1% 2952 1% 33%
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug oraz pozostate zobowigzania 76 045 12% 76 575 13% -1%

i i i 1 0, 0, 0,
Zobowigzania prowizyjne 35274 6% 32472 6% 9%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4240 1% 3420 1% 24%

1
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0% 0%

87 -
0, 0, =)
Pozostate rezerwy 258 0% 275 0% 6%
Zobowiagzania krotkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami o o
przeznaczonymi do sprzedazy 126 828 20% 124 825 21% 2%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
. R 0% 0%
jako przeznaczone do sprzedazy - -
H H 0 0
Zobowigzania razem 269 053 42% 254 140 44% 6%
0, 0, 0,
PASYWA RAZEM 635 726 100% 581 092 100% 9%

Wybrane dane finansowe jednostki dominujgcej za okres | pétrocza 2025 (dane w tys. PLN)

H1 2025 H1 2024
Przychody ze sprzedazy 15317 14174
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 855 20264
Pozostate przychody operacyjne 79 174 19 180
Pozostate koszty operacyjne 1068 7243
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 568 5848
Zysk netto 74 031 10023
Aktywa 170477 156 472
Zobowigzania razem 54171 99 221
Kapitat wtasny 116 306 57251

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie 74 min PLN, w poréwnaniu do 10 min
PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przeksztatcanie modelu biznesowego VOTUM S.A. od podmiotu $wiadczacego
bezposrednio ustugi w kierunku jednostki dominujacej w modelu holdingowym skutkuje wzrostem wptywu na wynik operacyjny
przychoddéw operacyjnych z dywidend od spoétek zaleznych. W wyniku spotki rozpoznano przychody z tytutu dywidend i
udziatéw w zysku w tagcznej wysokosci 79 min PLN. Wartos¢ ta jest istotnie wyzsza w stosunku do analogicznego okresu roku
2024 z uwagi na ujenolicenie zasad rachunkowosci w spdtkach Grupy kapitatowej w kwestii ujmowania przychodéw zgodnie z
MSR/MSSF ze spraw dotyczacych kredytéw indeksowanych i denominowanych do waluty obcej, ktérych etap uzasadnia
rozpoznanie przychoddw z tytutu success fee i kosztéw zastepstwa procesowego.

4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych lub gtéwnych inwestycji Kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Grupa w 2025 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
e |okaty overnight, gdzie Srodki pieniezne s3 systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Jednga z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest

utrzymanie przez Grupe kapitatowg VOTUM linii kredytowych w rachunkach biezgcych. Wysokos¢ linii kredytowych wynosi do
16 min PLN. Na dziert 30.06.2025 r. wysokos¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi 15,5 min PLN.

4.2, Struktura zadtuzenia i zarzadzanie zasobami finansowymi

|
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VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscia finansowg optymalizujgc redystrybucje Srodkéw pienieznych do spétek zaleznych.
Obecnie w Grupie kapitatowej wykorzystywane sa: kredyt inwestycyjny na inwestycje rozbudowy osrodka rehabilitacyjnego
przy ul Golikobwka 6 w Krakowie, kredyt inwestycyjny zwigzany z zakupem budynku biurowego przy
ul. Wyscigowej , kredyt obrotowy oraz pozyczka korporacyjna z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci VOTUM
S.A. Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowej w zwigzku z planami rozwoju spétek zaleznych, Zarzad
VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu w ramach umowy wieloproduktowej zwartej z ING Bank Slaski S.A. kredytu
w rachunku biezagcym do wysokosci 12,2 min PLN. Dodatkowo w ramach wymienionej umowy wieloproduktowej utrzymano
kredyty w rachunkach biezgcych w spdtkach VOTUM Odszkodowania S.A.,DSA Investment S.A., Law Stream Sp. z 0.0. oraz
Votum Consumer Care Sp. z 0. 0. w tgcznej wysokosci 3,8 min PLN.

4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe
4.3.1. Umowy kredytowe

W dniu 16.05.2025 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spotka zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Celem
umowy kredytowej jest finansowanie inwestycji polegajgcej na modernizacji budynku Spétki zaleznej znajdujacego sie w
Krakowie przy ul. Golikéwka 6 poprzez jego rozbudowe i zwiekszenie powierzchni, refinansowanie naktadéw poniesionych
przez Spotke zalezng w zwigzku z Inwestycjg oraz refinansowanie kredytu udzielonego Spoétce zaleznej przez Bank na podstawie
umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. Wartos¢ umowy kredytowej wynosi 13 956 860,00 PLN (stownie: trzynascie miliondow
dziewiecset piecdziesigt szesc tysiecy osiemset szesc¢dziesigt ztotych). Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 16.05.2025 r.
do dnia 30.04.2035 r. Spoétka zalezna uzyskata, wymagang Statutem Spotki zaleznej, zgode korporacyjng na zaciggniecie
zobowigzania.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

1. Weksel in blanco wystawiony przez Spoétke zalezng wraz z deklaracjg wekslowa poreczony przez Emitenta oraz przez Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp.k.

2. Hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta;

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0.0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych Spotce zaleznej;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszych nieruchomosci.

Jednoczesnie Emitent poreczyt weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o
wyzej wymieniony kredyt. W razie nieuregulowania przez Spotke zalezng w sposob terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu
zawartej umowy, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku
wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej umowy kredytowe;.

W dniu 16.05.2025 r. Emitent wraz ze Spétkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. o. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na podstawie ktérego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie milionow
osiemset pieédziesigt cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.06.2026 r.;

- termin spfaty kredytéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 30.06.2026 r., ktéry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

- termin sptaty kredytéw inwestycyjnych ustala sie na dzieh 05.03.2026 r., ktory jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna taczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. 0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujgcych spoétce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A,;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezacego do spotki zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o.
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Hipoteka tgczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021
r., umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.,
umowy kredytu z dnia 20.08.2024r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic Sp. z 0. 0. oraz umowy kredytu nr z dnia
16.05.2025 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spotki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjng. Na
mocy aneksu zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki tgcznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktéry zostat
wyznaczony na dzier 31.05.2029 r.

4.3.2. Pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2025 roku wartos¢ netto pozyczek udzielonych przez GK VOTUM wynosita 6 282 tys. PLN.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzagd VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Velissi Beauty Clinic
sp.z0.0. (dawniej: Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w wysokosci
2 200 000 PLN (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez Velissi Beauty
Clinic sp. z 0.0. (dawniej: Vivid Clinic Sp. z 0.0.). z siedzibg we Wroctawiu z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Velissi Beauty Clinic sp. z 0. o. (dawniej: Vivid Clinic Sp. z 0.0.) w sposdb terminowy
wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgcg wysokosci
wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej
wymienionej Umowy Kredytowe;.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spotke zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczer z umowy o kredyt w wysokosci
13956 860 PLN zawartej w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt zostat udzielany
na okres od dnia 16.05.2025 r. do dnia 30.04.2035 r.

W razie nieuregulowania przez Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w sposdb terminowy wierzytelnosci
Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na taczng sume odpowiadajgcg wysokosci wymagalnej
wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej Umowy
Kredytowej.

4.3.4 Zobowiazania warunkowe

W grupie kapitatowej nie wystepujg zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotow nie stanowigcych grupe kapitatowa.

W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spoétke zalezng — Velissi Beauty Clinic
sp.z 0.0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.) w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w wysokosci 2 200 tys. PLN zawartej
w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez spétke zalezng z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;j.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczer z umowy o kredyt w wysokosci
13 957 tys. PLN zawartej w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na taczng sume odpowiadajgcg wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;.
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Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji, ktére przewidujg odszkodowania.
Odszkodowanie ma charakter wytgcznie pieniezny i ma by¢ wyptacane przez okres 18-stu miesiecy w przypadku Prezesa
Zarzgdu oraz 12-ciu miesiecy w przypadku Wiceprezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu od dnia zakonczenia petnienia funkcji.
tgczna kwota odszkodowan przewidziana w umowach wynosi 5,9 min PLN.

4.4. Emisja papieréw wartosciowych
W okresie, ktéry obejmuje niniejsze Sprawozdanie, grupa nie emitowata papierow wartosciowych.
4.5. Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych wykorzystywanych w Grupie Kapitatowej VOTUM nalezg:
e pozyczki i naleznosci wtasne,
¢ zobowigzania finansowe, w tym:
o leasingi finansowe,
o kredyty bankowe,
e cesje wierzytelnosci.

4.6. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi udzielajgc doraznych pozyczek. Stan Srodkow pienieznych jest na biezgco monitorowany i w ocenie zarzadu nie
wystepuja ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa kapitatowa posiada dostepne srodki do realizacji inwestycji zaplanowanych na rok 2025, ktére bedg przeprowadzone ze
srodkéw obrotowych. Grupa Kapitatowa Votum w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych korzysta rowniez z kredytow,
o ktérych mowa w punkcie 4.3.

4.8. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Emitenta ocenia, ze w pierwszym potroczu 2025 nie wystgpity nietypowe czynniki, ktére wptynety istotnie na osiggniety
przez Grupe wynik.

4.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie prezentowanego Sprawozdania nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spoétki oraz, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke.

4.10. Realizacja prognozy wynikow na rok 2025.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku 2025.

4.11. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W wyniku prowadzonych prac programistycznych i wdrozeniowych, Spétka uruchomita panel, za posrednictwem ktérego
klienci Spotki moga uzyskac biezgce informacje dotyczace prowadzonej sprawy, a takze skontaktowac sie z osobg obstugujaca.

Wprowadzono réwniez ulepszone rozwigzania w odniesieniu do panelu dedykowanego przedstawicielom Spotki, a jego dalsza
rozbudowa pozwoli na zautomatyzowanie wiekszosci proceséow dotyczacych ich obstugi.
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

5. INFORMACIJE DODATKOWE

5.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udzialy Spétki w Grupie Kapitatlowej oraz udzialy oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akcji serii A,

e 2000 000 akcji serii B.

Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

e 4722300 akcji w spotce Votum Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 722 300 PLN,
co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,

e 5148 akcji w spotce Votum Finance Help S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 2 574 000 PLN, co
stanowi 99% kapitatu zaktadowego,

e 1 980 wudziatbw w spotce Votum Consumer Care sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu
o wartosci nominalnej 990 000 PLN, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,

e 1000 000 akcji DSA Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 98,5% udziatu w zyskach i stratach w Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,

e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. z siedzibg w Rzeszowie,

e  97% udziatu w zyskach i stratach spoétki Katuzyriska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. z siedzibg w Poznaniu,

e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki Jakubowska, Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. (dawniej:
Nowak, Dy$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k.) z siedzibg w Lublinie,

e  98% udziatu w zyskach i stratach spotki Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.
(dawniej: Zurawiecka, Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw sp. k.) z siedzibg w
Katowicach,

e  97% udziatu w zyskach i stratach spotki Wysmutek, Systo i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,

e 98% udziatu w zyskach i stratach spétki Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k. z siedzibg w Gdansku.

e 1176000 akcji w spdtce Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 176 000 PLN,
co stanowi 98% kapitatu zaktadowego,

e  97% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcdw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,

e 570000 akcji w spotce Votum Network S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 570 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,

e 450 000 akcji w spdtce Polski Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 450 000 PLN, co stanowi 90% kapitatu zaktadowego,

e 1% udziatu w zyskach i stratach w Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. z siedzibg
w Krakowie,

e 475 000 akcji w spétce Votum Green Project S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 475 000 PLN,
co stanowi 95% kapitatu zaktadowego,

e 100 udziatéw w spoétce Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.) z siedzibg we Wroctawiu
o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e 3 033 udziatéw w spdtce Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 303 300 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e 1000 udziatéw w spotce Clear Site sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,

e 500 udziatéw w spotce Votum Accounting sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e 200 udziatéw w spdtce Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100 000
PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e  89% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k.
(dawniej: Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k.) z siedzibg we Wroctawiu,

e 100 udziatéw w spodtce Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. 0. (dawniej: Expert Go sp. z 0. 0.) z siedzibg we Wroctawiu o
wartosci nominalnej 10 000 PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.
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Osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce posiadajgce w chwili obecnej udziat w spotkach zaleznych
Emitenta:

Na dzien 30 czerwca 2025 roku cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii Adwokatow
i Radcow Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy Spétka Komandytowa we Wroctawiu — posiadat 1% udziat w zyskach i stratach.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku cztonek Zarzadu Kacper Jankowski byt akcjonariuszem spétki pod firmg Votum Robin Lawyers
S.A. we Wroctawiu - posiadat 1% akcji spotki.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce nie posiadaty na dzien 30 czerwca 2025 roku ani nie
posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spétkach zaleznych Emitenta.

5.2. Informacja o podmiotach powigzanych - istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

5.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach
jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Emitent informuje, ze nie wystepujg zadne istotne postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta
lub jego jednostki zalezne;.

5.4. Wynagrodzenia organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu podmiotu dominujgcego, cztonkom Zarzgdu podmiotéw zaleznych,
kluczowemu kierownictwu oraz cztonkom Rad Nadzorczych spotek z Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

e i 01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 30.06.2024
Wynagrodzenie Zarzgdu jednostki dominujacej 3649 3305
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 1973 1770
Wynagrodzenia kluczowej kadry kierowniczej 7932 7769
Razem 13554 12 844

5.5. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéow Grupy
w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

liczba akcji na dzien

Kapitatowej VOTUM, bedaca

Liczba akcji na dzien

zmniejszenie .
przekazania raportu

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace publikacji ostatniego zwiekszenie
sprawozdania finansowego

ZARZAD

Barttomie] Krupa (tgcznie) 211023 -
Barttomiej Krupa — bezposrednio 207 893 -
Barttomiej Krupa — posrednio 3130 -
Kacper Jankowski 28 610 -
Marta Wan 3866 -
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto (tcznie) 6 850 000 -

- 211023
- 207 893
- 3130
- 28610
- 3866

- 6 850 000
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Andrzej Dadetto - bezposrednio
Andrzej Dadetto - posrednio
Andrzej tebek

Jerzy Krawczyk

Marek Stokfosa

Joanna Wilczynska

Marek Wierzba

700 000 - - 700 000
6 150 000 - - 6 150 000

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

5.7. Zatrudnienie w GK VOTUM

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie

30.06.2025 30.06.2024

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali

RAZEM

32 33
69 81
19 18
385 425
38 28
543 585

Za pion produkcji Zarzad VOTUM
z wykonywanymi/$wiadczonymi ustugami.

Wroctaw, dnia 22 wrzesnia 2025 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Signature Not Verif\i:(}:\

Dokument podpisanyﬁﬁf}ez Bartlomiej
Krupa

Data: 2025.09.22 1288:43 CEST

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Signature No_t)L ified
Dokument podpisgry przez Marta
Wan

Data: 2025.09.22111:43:04 CEST

Marta Wan — Cztonek Zarzadu

uznaje  pracownikéw  umystowych  bezposrednio  zwigzanych

Signature ot \Verified

Dokument podpisagh/ przez
Kacper Janko
Data: 2025.09.@12: 18:37 CEST

Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
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