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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Od ubiegtego czwartku, czyli dzien po antycypowanej obnizce przez Fed stopy
procentowej dla dolara o 0,25 pkt. proc. po wczesniejszej 9-miesiecznje pauzie,
koryguja sie w gore rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych (zaréwno w
USA, jak i w Europie), czyli rosnie atrakcyjnos¢ gtownego konkurenta o
dtugoterminowy kapitat dla rynkow akcji.

Na wczorajszej sesji na GPW popyt w koncéwce sesji zdotat zniwelowa¢ spadki, na
ktorych gtéwny indeks WIG20 notowat przez wiekszos¢ dnia. Gtéwne indeksy za
Oceanem natomiast poprawity swoje maksima (az 4%-owe wzrosty zanotowaty 2 z
topowych spotek amerykanskich, tj. Nvidia, po informacji o planach zainwestowania
kwoty 100 mid USD w operatora chat-GPT, firme OpenAl i Apple). Wzrostami nad
ranem sesje zakonczyt takze japonski Nikkei.

Nowe maksima takze na cenach ztota, skorygowat sie natomiast dos$¢ znaczaco na
wczorajszej sesji bitcoin (czes¢ amerykanskich spotek wykazuje dodatnig korelacje z
tym aktywem). O godz. 8.30 na niewielkich plusach byly kontrakty na gtéwne indeksy
europejskie. Pewng ciekawostkg jest natomiast relatywna stabos$¢ niemieckiego DAX w
tym miesigcu wzgledem innych rynkdéw, zaréwno europejskich, jak i poza. Od lipcowo-
sierpniowych szczytow indeks jest ok. 4% nizej, co kontrastuje nieco z kondycjq
gietdy np. w USA.

Z rynkowych zdarzen potencjalnie cenotwérczym dla catego rynku finansowego moze
by¢ dzisiejsze wystgpienie prezesa Fedu J. Powella. Rynki akcji, zdaje sie, ze
zdyskontowaty juz kolejne 2 obnizki stéop dla dolara na pozostatych do konca
biezacego roku dwu posiedzeniach Fed i ewentualny zwrot tych oczekiwan maégtby byc
jakim$ katalizatorem korekty. W dalszej czesci tygodnia decyzje ws. stop
procentowych podejma banki centralne Wegier, Czech, Szwecji i Szwajcarii - bedq to
juz zdarzenia o oczywiscie mniejszym znaczeniu dla GPW. (zo)

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-09-22 Open 105578, Hi 105578, Lo 104476, Close 105325 |

110,000
L 105,000
Nmff L 100,000
95,000

90,000

85,000

80,000

2025 "Apr "Jul
WIG - Volume = 1,286,900,736.00, MAZ0 = 1,708,721,664.00

5,000M
4,000M
2,000M

70

WIG - ADX(14) = 17.19, +DI = 17.33, -DI = 28.51 | o
- 40

- 30

20

WIG - MACD(12,26) = -493.27, Signal(12,26,9)

= -423.39
L 2,000

F 1,000

r -1,000

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 23527 -0,5
CAC40 7830 -0,3
FTSE100 9227 0,1
BUX 99290 -0,8
S&P500 6694 0,4
NASDAQ 22789 0,7
DJIA 46382 0,1
SHC* 3829 0,2
NIKKEI 45494 1,0
HANG SENG* 26092 -1,0
MSCI EM Latin 2528 0,1
SMI 12126 0,1
Xu100 11468 1,5
- Zmiana na godzine 6:11

Indeksy Polskie
WIG 105325 -0,1
WIG20 2802 -0,0
MWIG40 7784 -0,3
SWIG80 30346 0,1
NCINDEX 280,2 0,1
Waluty
USD/PLN 3,6050 0,0
EUR/PLN 4,2539 0,0
EUR/USD 1,1802 NULL
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,48 0
USA 10YT 4,15 0
Surowce
CRB Index 369 -0,4
Ztoto (USD/oz) 3746 -0,0
Srebro (USD/oz) 44,08 -0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mAMICA 8,1
m]JSW 7,5
mECHO 6,7
BPEPCO 6,3
= FORTE 5,3
mMBANK -3,0
mSANPL -3,1
mBLOOBER -3,3
EMILLENNIUM -3,7
mTAURONPE -4,6

-10,0 0,0 10,0

Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I poétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AMICA Amica chce do konca roku zmniejszy¢ poziom zapaséw o ok. 50 min zt - powiedziat podczas konferencji
wynikowej Michat Rakowski, wiceprezes grupy Amica. Dodat, ze pozytywnie wyrdzniajgcym sie rynkiem, na
ktorym dziata Amica jest Azja Centralna, szczegdlnie Kazachstan. Grupa chce natomiast, w wiekszym
stopniu niz obecnie, dziata¢ tez w Azerbejdzanie, Armenii i Gruzji.

ASBIS ASBIS Enterprises szacuje, ze jego skonsolidowane przychody w sierpniu 2025 roku wzrosty o 36 proc. r/r i
wyniosty okoto 316 min USD.

CLOUD Spotka zanotowata w lipcu 2025 roku wzrost sprzedazy danych do kluczowych klientéw o 17 proc. rok do
TECHNOLOGIES roku - poinformowata spdétka w komunikacie. Cloud Technologies podaje tylko dynamike sprzedazy, bez
wartosci liczbowej.

INTROL Walne zgromadzenie zdecydowato o czesciowym rozwigzaniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 6,17 min zt
na wyptate dywidendy, co daje 0,24 zt na akcje - podata spotka w komunikacie po NWZ.

KETY Grupa Kety szacuje, ze w III kw. 2025 roku miata 173 min zt zysku netto j.d. oraz 297 min zt EBITDA -
podata spéta w komunikacie. Rok wczesniej grupa zanotowata 148 min zt zysku netto i 253 min zt EBITDA.

MURAPOL Murapol podjat decyzje o naliczeniu i wptacie na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zryczattowanego
podatku od dywidendy w kwocie 51.821.044 zt wraz z naleznymi odsetkami za zwioke - poinformowata
spotka w komunikacie. Jednoczes$nie Murapol zawart z podatnikiem podatku, tj. AEREF V PL Investment
porozumienie, na mocy ktoérego ustalono m.in., ze AEREF przekaze spotce nie pdzniej niz 28 wrzesnia 2025
r. srodki pieniezne odpowiadajgce kwocie podatku w wysokosci 51.821.044 zt wraz z naleznymi odsetkami
za zwtoke. Murapol informowat wczesniej, ze Naczelnik Lubelskiego UCS w Biatej Podlaskiej w wyniku
kontroli dotyczacej obowigzkéw podatkowych w okresie 1 I - 31 XII 2022 r. ocenit, ze Murapol jako ptatnik
zobowigzany byt naliczy¢ i przekaza¢ podatek dochodowy w dniu dokonania wyptaty dywidendy na rzecz
AEREF V PL Investment.

PAMAPOL Walne zgromadzenie Pamapolu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach emisji od 8
min do 12 min emisji akcji zwyktych serii E w cenie emisyjnej 2,5 zt za papier z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru - podata spdtka w komunikacie po walnym. Oferta objecia
akcji zostanie ztozona w terminie do 2 miesiecy od podjecia uchwaty przez NWZ. Spoétka bedzie ubiegata sie
o dopuszczenie oraz wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

TORPOL Torpol ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii
kolejowej nr 229 na odcinku Kartuzy - Lebork w ramach projektu "Zapewnienie dostepu kolejowego do
elektrowni jadrowej Lubiatowo - Kopalino" za 508,2 miIn zt netto - podata spotka w komunikacie.

Przeglad prasy

ATOM Polskie firmy coraz blizej do budowy atomu. Ponad 20 firm - zaréwno polskich, jak i miedzynarodowych -
znajduje sie na réznych etapach wdrozenia standardu, ktéry pozwala na zapewnienie odpowiedniej jakosci.
(Parkiet)

NEWAG Zarzad spétki duze nadzieje wigze z pojawieniem sie nowych kontraktéw na lokomotywy elektryczne i

elektryczne zespoty trakcyjne. Wzrost popytu jest zwigzany z tzw. zielonym tadem. (Parkiet)

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na rosngcym wolumenie rozkreca trwajacy impuls popytowy. Najblizszy opér to okolice 25-25,5

BOGDANKA 2t

ECHO Biata $wieca dociera do podwdjnego dtugoterminowego oporu w rejonie 6,65 zt z 2017 i 2018 r. Jego
przetamanie otworzytoby droge do oporu w rejonie 8 zi.

STALPROD Biata $wieca (z wyraznym dolnym cieniem) na rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu
wzrostowego.

ISwW Wysoka biata $wieca na wyraznie rosngcym wolumenie rozkreca impuls popytowy. Najblizszy opér wydaje
sie znajdowac na 28 zt.

RANKPROGR Formacja biatego mtota na wolumenie, na dotkach lokalnej korekty — zapowiedzig odbicia kursu.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PCO - Daily 2025-09-22 Open 20.4, Hi 21.87, Lo 20.4, Close 21.78 (6.3%) Vol 1,742 24 AMC - Daily 2025-09-22 Open 56.5, Hi 58.9, Lo 55.2, Close 58.9 (8.1%) Vol 31,368
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Biata $wieca na rosngacym wolumenie wyglada Wysoka biata $wieca, poprzedzona Iluka

popytowg, na skokowo rosngcym wolumenie
wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

jak poczatek kolejnego impulsu popytowego.

Najblizszy opér znajduje sie na 23,87 zt. AMICA

PEPCO

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Biuro Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [% ] wrzesien 3,00 3,00 3,00
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] sierpien 3,0 3,2 4,8
15:45 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
18:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 50,2 50,4
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 49,6 49,8
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 50,0 49,8
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 49,5 49,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 50,8 50,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] sierpien 5,5 5,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 52,0 53,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 53,9 54,5
18:35 USA Wystagpienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
$roda
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 89,2 89,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domow [tys.] sierpien 651,0 652,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -9,28
Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [% ] IT kw. 3,3 -0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdw trans. - wst. (m/m) [%] sierpien -0,2 1,0
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] sierpien -0,5 -2,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 235,0 231,0
15:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtéornym [min] sierpien 3,96 4,01
Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] sierpien 0,5 0,5
14:30 USA PCE core (r/r) [%] sierpien 2,9 2,9
14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%] sierpien 0,3 0,4

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105325 -0,1 -0,1 -2,2 4,9 32,4 28,8
WIG20 2802 -0,0 -0,0 -2,7 2,4 27,8 22,9
MWIG40 7784 -0,3 -0,3 -2,2 2,6 27,1 27,9
SWIG80 30346 0,1 0,1 3,0 6,0 28,6 26,7
WIG Banki 16291 -1,8 -1,8 -5,6 4,6 32,0 29,5
WIG Budownictwo 8221 -0,2 -0,2 -4,1 1,2 21,1 4,4
WIG Chemia 7851 0,2 0,2 -3,0 -11,3 2,7 -11,4
WIG GAMES 18498 0,7 0,7 4,1 3,1 32,1 4,8
WIG Energetyka 4040 -1,2 -1,2 -6,8 -0,6 62,2 61,6
WIG Informatyka 9918 1,0 1,0 4,2 9,2 74,8 86,1
WIG Media 6235 -0,3 -0,3 -11,2 -10,5 -9,2 -12,5
WIG Paliwa 9661 0,8 0,8 -1,5 6,6 85,0 56,4
WIG Spozywczy 2948 -0,5 -0,5 -0,2 -4,0 9,5 25,6
WIG Goérnictwo 4652 3,6 3,6 6,9 15,3 21,7 -3,0
WIG Leki 3255 0,3 0,3 -1,6 0,8 3,8 -7,0
WIG Ukraina 517 -2,1 -2,1 -9,0 -8,7 55,6 100,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2304 0,4 0,4 0,2 7,6 30,9 45,1
BUX 99290 -0,8 -0,8 -5,9 0,7 25,2 35,8
XU100 11468 1,5 1,5 0,8 24,6 16,7 15,8
FTSE100 9227 0,1 0,1 -1,0 5,2 12,9 12,1
DAX 23527 -0,5 -0,5 -3,4 0,8 18,2 25,7
CAC40 7830 -0,3 -0,3 -1,8 3,2 6,1 4,4
SMI 12126 0,1 0,1 -1,1 2,1 4,5 1,6
EuroStoxx50 5442 -0,3 -0,3 -0,8 4,0 11,2 11,7
S&P 500 6694 0,4 0,4 3,5 12,2 13,8 17,4
DJIA 46382 0,1 0,1 1,6 9,9 9,0 10,3
MSCI EM Latin 2528 0,1 0,1 6,5 11,6 36,5 13,6
Shanghai Composite 3829 0,2 0,2 0,1 13,9 14,2 39,9
Nikkei225 45494 1,0 1,0 6,7 18,5 14,0 20,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1802 NULL 0,5 0,7 2,0 14,0 6,2
EUR-PLN 4,2539 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -0,5 -0,3
USD-PLN 3,6050 0,0 -0,6 -0,8 -2,2 -12,7 -6,2
CHF-PLN 4,5360 0,3 -0,2 0,4 -0,2 0,1 0,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 -0,4 -1,1 1,0 1,4 3,5 15,5
Ztoto (USD/oz) 3746 -0,0 1,7 11,1 11,2 42,7 44,8
Srebro (USD/oz) 44,08 -0,5 0,0 12,9 21,3 51,8 42,4

Zrodto: Refinitiv
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,54 0 0 -10 -48 -112 -111
WIBOR 6M (%) 4,40 0 0 -10 -45 -116 -125
EURIBOR 3M (%) 2,02 -1 -1 0 -34 -134
EURIBOR 6M (%) 2,11 1 1 5 7 -27 -105
Polska 10YT (%) 5,48 0 0 3 3 -34 14
Niemcy 10YT (%) 2,75 0 0 -1 15 2 58
USA 10YT (%) 4,15 0 0 -13 -11 -22 41

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl


mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
mailto:Arkadiusz.Banas@alior.pl
mailto:Tomasz.Kolarz@alior.pl

Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtéwny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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