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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Rozgrzany do czerwonosci poprzez wysokie, idace w kilkadziesigt procent za ostatnie
miesigce i w kilkaset za ostatnie kilka lat stopy zwrotu z akcji najwiekszych spotek
oraz liczne oferty pierwotne i debiuty nowych spétek na gietdzie, amerykanski rynek
akcji, wczoraj stracit nieco na wartosci, a na wykresach dziennych zaréwno S&P500,
jak i Nasdaq wyrysowane zostaly $wiece o niewielkich, ale jednak, czarnych
korpusach.

W publicznym wystgpieniu przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell wyrazit
stwierdzenie, iz ,akcje sa dos¢ wysoko wyceniane”. Prezesi fed niezbyt czesto
wypowiadajg sie o koniunkturze na rynku akcji, jednak tez nie unikajg tego tematu ze
wzgledu na wazne znaczenie systemowe dla amerykanskiej gospodarki. Tego typu
komunikat teraz nalezy zinterpretowac¢ jako prébe zapobiezenia powstaniu banki
spekulacyjnej, ktorej ewentualne pekniecie mogtoby spowodowac recesje.

"Krétkoterminowe ryzyko dla perspektyw inflacji jest wzrostowe, a ryzyko dla
perspektyw rynku pracy zatrudnienia spadkowe. To trudna sytuacja. Dwustronne
ryzyko oznacza, ze nie ma Sciezki wolnej od ryzyka. Jedli ztagodzimy polityke
monetarng zbyt agresywnie, mozemy pozostawi¢ niedokonczong walke z inflacjq i
pozniej potrzebowa¢ zmiany kursu, aby w petni przywroci¢ ja do 2-proc. celu" -
powiedziat ponadto Powell.

WIG20 zanotowat natomiast wczoraj lekko wzrostowa sesje (+0,6%), a najmocniejsza,
spotka z indeksu byt ORLEN (+3,0%). Dodajac do kursu historyczne dywidendy, akcje
tej najwiekszej spotki na GPW znalazty sie juz tylko o krok od historycznych
maksiméw z 2017 roku. Wzrostowo nad ranem koncza sesje gtowne indeksy akcji
azjatyckich, po tym, jak Alibaba ogtosita swdj najwiekszy do tej pory model jezykowy
AI, Qwen3-Max, i zapowiedziata zwiekszenie inwestycji w sztuczng inteligencje, a
Huawei Technologies ujawnit swoje plany wyprzedzenia Nvidii Corp. w segmencie
ukfadow na potrzeby AI. O godz. 8:30 kontraktu futures na gtéwne indeksy
europejskie znajdowaty sie na lekkich minusach. (zo)

WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
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Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23611 0,4
CAC40 7872 0,5
FTSE100 9223 -0,0
BUX 98805 -0,5
S&P500 6657 -0,6
NASDAQ 22573 -0,9
DJIA 46293 -0,2
SHC* 3822 -0,2
NIKKEI 45494 1,0
HANG SENG* 26472 1,2
MSCI EM Latin 2560 1,2
SMI 12103 -0,2
Xu100 11332 -1,2
* - Zmiana na godzine 8:31
Indeksy Polskie
WIG 105867 0,5
WIG20 2819 0,6
MWIG40 7821 0,5
SWIG80 30232 -0,4
NCINDEX 281,1 0,3
Waluty
USD/PLN 3,6036 0,2
EUR/PLN 4,2552 0,1
EUR/USD 1,1815 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,50 0
USA 10YT 4,10 -1
Surowce
CRB Index 372 0,7
Ztoto (USD/oz) 3764 0,2
Srebro (USD/oz) 44,02 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrédto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GRUPAAZOTY

MURAPOL

PZU

SANOK

ZEPAK

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I potrocze 2025 roku.
Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,47 zt na akcje.

Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie sktadnikdéw majatku na rzecz PAK CCGT Sp. z o.0.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARLEN

ENERGETYKA

MBANK

MURAPOL

ORLEN

Grupa Arlen opublikowata raport potroczny, z ktérego wynika, ze w I pdtroczu 2025 roku osiggneta 28,9 min
zt EBITDA, co oznacza wzrost o 7 proc. r/r. Przychody wyniosty w tym okresie 179,3 min zt wobec 183 min
zt rok wczesniej. EBITDA segmentu Produkcja i sprzedaz odziezy ochronnej i plecakéw wyniosta w I potowie
roku 9,4 min zt, a segmentu Produkcja i sprzedaz tkanin 19,5 min zt. Zysk operacyjny grupy wzrdst w I
pétroczu o 5 proc. r/r do 25,4 min zt.

Jak podata spoétka, na wzrost r/r zysku operacyjnego wptyw miat ujety w wynikach ubiegtego roku
jednorazowy koszt programu motywacyjnego w wysokosci 7,7 min zt. Zysk netto grupy wynidst 20,7 min zt
wobec 17,9 min zt w I pdtroczu 2024 r. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrost
do 18,8 min zt z 15,1 miIn zt zysku rok wczesniej. Na dzien 30 czerwca portfel zamdwien spotki z tytutu
przetargéw publicznych miat wartos¢ ok. 365 min zt netto, a wedtug stanu na koniec sierpnia 2025 r. portfel
zamoéwien wynosit ok. 417 min zt netto (bez udziatu konsorcjantow).

Z analiz zespotu ds. wydzielenia aktywdw weglowych wynika, ze dziatalno$¢ blokdw weglowych posiadanych
przez grupy energetyczne z udziatem Skarbu Panstwa, tj. PGE, Tauron, Enea i Energa stanie sie
nierentowna, pod wzgledem EBIDTA, juz od 2028 r. - napisat MAP w projekcie uchwaty rzadu uchylajacej
wydzielenie aktywdéw weglowych do NABE. Proponuje sie, by mechanizm wspierajacy dalsze funkcjonowanie
blokéw weglowych zaktadat stopniowe zastepowanie jednostek weglowych przez jednostki niskoemisyjne
(1MW za 1MW) - napisat MAP w projekcie uchwaty rzadu uchylajacej wydzielenie aktywow weglowych do
NABE. Podstawg nowej koncepcji bytby mechanizm aukcyjny.

Podczas wtorkowej konferencji prasowej zaprezentowano strategie, ktéra m.in. zaktada regularng wyptate
dywidendy w wysokosci od 30 do 75 proc. zysku banku w latach 2026 - 2030 przy jednoczesnym
osiggnieciu 10 proc. udziatdbw w rynku kredytéw i depozytdw klientow detalicznych i korporacyjnych. Z
prezentacji mBanku wynika, ze w czerwcu br. jego udziat w rynku kredytéw detalicznych wynidst 7,9 proc.,
a w depozytach - 8,5 proc. W przypadku kredytéow dla przedsiebiorstw byto to 8,6 proc. oraz 10 proc.
udziatu w rynku depozytow przedsiebiorstw.

Spétka opublikowata raport pétroczny z ktérego wynika, iz zysk netto j.d. w II kwartale 2025 r. spadt do
28,3 miIn zt z 41,2 min zt rok wczesniej. Zysk okazat sie wyzszy od oczekiwan analitykow, ktdérzy
prognozowali, ze wyniesie on 17,2 min zt. EBIT w II kwartale 2025 r. wynidst 33,9 min zt i byt o 65,5 proc.
wyzszy od konsensusu na poziomie 20,5 min zt. EBIT spadt o 31,5 proc. r/r. Przychody wyniosty 198,8 min
zt i byty 0 20,5 proc. wyzsze od konsensusu na poziomie 165 min zt. Przychody spadly o 22,6 proc. r/r.

Narastajaco, w catym pierwszym podtroczu 2025 r. Murapol miat 529 min zt przychoddéw, 118,9 min zt EBIT
oraz 96,9 min zt zysku netto j.d. W pierwszym pdtroczu 2024 r. przychody wyniosty 584 min zt, EBIT 123,8
min zt, a zysk netto 102,3 min zt.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2025 r. wyniost 176,4 min zt, w poréwnaniu z 177,9 min zt
zysku w analogicznym okresie poprzedniego roku. Marza brutto ze sprzedazy wzrosta o 2,8 p.p. do 33,3
proc. Po szesciu miesigcach 2025 r. roku dostepna gotéowka (w tym rachunki powiernicze) grupy Murapol
wynosita 370,8 min zt. Z kolei dtug netto wynosit 308,4 min zi.

W I potroczu 2025 r. grupa podpisata 1403 umowy deweloperskie i przedwstepne wobec 1438 zawartych w
analogicznym okresie rok wczesniej. Grupa przekazata klientom detalicznym 952 lokale (-26,5 proc. r/r), a
wprowadzita do oferty 1.126 lokali mieszkalnych w czterech miastach - Warszawie, Krakowie, todzi i
Toruniu.

Rada nadzorcza powotata do zarzadu spotki Stawomira Jedrzejczyka na stanowisko wiceprezesa ds.
finansowych oraz Stawomira Staszaka na cztonka zarzadu ds. energetyki i transformacji energetycznej -
poinformowat ptocki koncern w komunikacie.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

MOL szuka mozliwosci rozszerzania dziatalnosci wydobywczej. Koncern chce w najblizszych latach
MOL pozyskiwaé z wiasnych zt6z podobne iloéci ropy i gazu co obecnie. Dziatalno$¢ stara sie réwniez

dywersyfikowa¢ geograficznie i wchodzi¢ w catkiem nowe obszary biznesu poszukiwawczo-

wydobywczego. (Parkiet)

Deregulacja Orange Polska ma przeciwnikow. Wiekszos¢ stanowisk, ktore Urzad Komunikacji Elektronicznej
ORANGE POLSKA  otrzymat w odpowiedzi na propozycje zdjecia regulacyjnych kajdan z gietdowego telekomu poparta ten

pomyst. Ale sg i protestujacy. Netia domaga sie powtérnych analiz, w tym sprawdzenia zwigzkéw Orange i

Swiattowodu Inwestycje. (Parkiet)

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Ukfad 2 s$wiec wygladajacy jak formacja objecia bessy tuz pod podwdjnym diugoterminowym oporze w

ECHO rejonie 6,65 zt z 2017 i 2018 r.

WIELTON Uktad 2 swiec przy szczytach krotkoterminowego odbicia, wygladajacy jak formacja objecia bessy.

Sygnaly analizy technicznej — wykresy
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na $rednim wolumenie pokonuje Notowania akcji prdébujg broni¢ dolnego

zakresu S$rednioterminowej konsolidacji. Jesli
kupujacym sie to uda, to bedg mogli mysle¢ o
wyprowadzeniu impulsu w kierunku goérnego
ograniczenia tej konsolidacji.

lokalny opdér na 58,8 zt, co moze zapowiadaé

impuls popytowy. STALEXP

PEP

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Biuro Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] wrzesien 3,00 3,00 3,00
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] sierpien 3,0 3,2 4,8
15:45 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
18:00 Niemcy Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 48,1 50,2 50,4
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 48,9 49,6 49,8
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 48,5 50,0 49,8
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 52,5 49,5 49,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 49,5 50,8 50,7
10:00 strefaeuro  Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 51,4 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] sierpien 5,5 5,5 5,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. wrzesien 52,0 52,0 53,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. wrzesien 53,9 54,0 54,5
18:35 USA Wystgpienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
Sroda
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 89,2 89,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] sierpien 651,0 652,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,2 -9,28
Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] IT kw. 3,3 -0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra bez Srodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] sierpien 0,0 1,0
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] sierpien -0,5 -2,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 235,0 231,0
15:00 USA Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] sierpien 3,96 4,01
Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%] sierpien 0,5 0,5
14:30 USA PCE core (r/r) [%] sierpien 2,9 2,9
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] sierpien 0,3 0,4

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105867 0,5 0,5 -1,7 7,0 33,0 29,3
WIG20 2819 0,6 0,6 -2,1 4,7 28,6 23,3
MWIG40 7821 0,5 0,2 -1,8 4,2 27,8 28,6
SWIG80 30232 -0,4 -0,3 2,6 7,2 28,1 26,6
WIG Banki 16396 0,6 -1,2 -5,0 8,2 32,8 31,1
WIG Budownictwo 8221 0,0 -0,2 -4,1 3,4 21,1 4,6
WIG Chemia 7867 0,2 0,4 -2,8 -9,3 2,9 -9,8
WIG GAMES 18323 -0,9 -0,3 3,1 2,4 30,9 20,0
WIG Energetyka 4103 1,6 0,3 -5,4 -0,4 64,7 63,2
WIG Informatyka 9793 -1,3 -0,2 2,9 10,2 72,6 83,6
WIG Media 6199 -0,6 -0,9 -11,7 -10,4 -9,7 -13,1
WIG Paliwa 9976 3,3 4,1 1,7 9,5 91,0 61,1
WIG Spozywczy 2972 0,8 0,3 0,6 -2,7 10,4 26,4
WIG Goérnictwo 4703 1,1 4,7 8,1 17,8 23,0 -3,8
WIG Leki 3252 -0,1 0,2 -1,7 0,4 3,8 -5,7
WIG Ukraina 524 1,3 -0,8 -7,8 -7,2 57,5 104,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2308 0,2 0,6 0,3 8,5 31,1 46,0
BUX 98805 -0,5 -1,3 -6,4 1,7 24,6 35,2
XU100 11332 -1,2 0,3 -0,4 24,0 15,3 14,6
FTSE100 9223 -0,0 0,1 -1,1 5,3 12,9 11,7
DAX 23611 0,4 -0,1 -3,1 1,5 18,6 25,3
CAC40 7872 0,5 0,2 -1,2 4,4 6,7 4,8
SMI 12103 -0,2 -0,1 -1,3 2,1 4,3 1,1
EuroStoxx50 5472 0,6 0,3 -0,3 4,8 11,8 12,0
S&P 500 6657 -0,6 -0,1 2,9 10,5 13,2 16,4
DJIA 46293 -0,2 -0,0 1,4 8,7 8,8 9,9
MSCI EM Latin 2560 1,2 1,3 7,8 13,7 38,2 15,5
Shanghai Composite 3822 -0,2 0,0 -0,1 13,0 14,0 39,0
Nikkei225 45494 1,0 1,0 6,7 18,5 14,0 20,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1815 -0,2 0,4 1,5 1,6 13,9 5,5
EUR-PLN 4,2552 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,4 0,1
USD-PLN 3,6036 0,2 -0,4 -1,4 -1,4 -12,5 -5,0
CHF-PLN 4,5411 0,3 -0,1 0,4 0,2 0,2 1,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 0,7 -0,4 0,9 1,6 4,3 18,2
Ztoto (USD/oz) 3764 0,2 2,4 12,0 13,5 43,7 43,8
Srebro (USD/oz) 44,02 0,2 0,0 14,4 22,9 52,8 41,8

Zrodto: Refinitiv
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,53 -1 -1 -11 -51 -113 -112
WIBOR 6M (%) 4,39 -1 -1 -10 -46 -117 -126
EURIBOR 3M (%) 2,00 -1 -2 -2 6 -32 -134
EURIBOR 6M (%) 2,11 0 1 4 7 -25 -105
Polska 10YT (%) 5,50 0 1 11 2 -30 13
Niemcy 10YT (%) 2,74 -1 -1 5 17 6 61
USA 10YT (%) 4,10 -1 -4 -15 -18 -15 38

Zrodto: Refinitiv
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogolnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



