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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej REINO Capital S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka”, ,Jednostka”), na ktére sktada sie:

= $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2025 roku wykazujace
sume bilansowa w wysokosci 138 854 768 zi,

= $rédroczne sprawozdanie z wyniku i $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku wykazujgce catkowitg strate w wysokosci
272 170 z

» $rddroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego w wysokosci 8 416 462 zi,

» $rddroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w wysokosci
42 491 zt,

= dodatkowe objasnienia do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego,

»S$rodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe”.

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzenia Komisji Europejskiej
(dalej MSR 34).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow.

Przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Paragraf objasniajacy — Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na punkt nr 2.5 Dodatkowych objasnien do $réodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Kontynuacja dziatalnosci”, w ktérej
Zarzad Spotki wskazat, iz podstawg przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest powodzenie
planowanej zmiany dokumentu Warunkéow Emisji Obligacji w ramach trwajacych ustalen
z obligatariuszami.

Te okolicznosci i zdarzenia wraz z innymi zagadnieniami opisanymi w tym punkcie sprawozdania
finansowego wskazujg, ze wystepuje znaczaca niepewnos¢, ktora moze budzi¢ watpliwosci co do
zdolnosci Spoétki do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz raport nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.
Paragraf objasniajacy — Utrata wartosci aktywow finansowych

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 7.3 Dodatkowych objasnien do $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad przedstawit ujawnienia
dotyczace przeprowadzonego testu na utrate wartosci posiadanych udziatdbw w jednostce zaleznej
Reino Partners sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej 94 032 tys. zt, wykonanego w kwietniu 2025 roku na
potrzeby sprawozdania finansowego za rok 2024. W ocenie Zarzadu zatozenia do wykonanego testu
pozostajq aktualne w odniesieniu do oceny ryzyka utraty wartoséci udziatdéw na dzien 30 czerwca
2025 r.

Przeprowadzony test na utrate wartosci oparty zostat o prognoze przysztych przeptywdw pienieznych
w horyzoncie 5 lat i wykazat, iz nie nastgpita utrata wartosci wskazanych udziatéw. Powodzenie
w zakresie spetnienia prognoz uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych, stanowigcych
podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Spédtki dziatania te powinny przynie$¢ oczekiwane
efekty, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Nasz raport nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Biegty rewident, Numer ewidencyjny 13546

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michala 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 25 wrzesnia 2025 r.
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