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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej WITTCHEN

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 205919 205778 48 787 47 734
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 373 23422 3168 5433
Zysk (strata) brutto 13 993 21759 3315 5047
Zysk (strata) netto 9663 16 664 2289 3 866
E;?Egmye;)ieniezne netto z dziatalnosci (112) 34 913 27) 8 099
m\z/zgg\év%npz}eniezne netto z dziatalnosci (6 540) (4 668) (1 549) (1083)
E;(ra]g’rgvv:é pieniezne netto z dziatalnosci 72 (22 403) 17 (5 197)
Przeptywy pieniezne netto, razem (6 580) 7 842 (1 559) 1819
Sredniowazona liczba akcji w okresie (szt.) 18 436 096 18 360 402 18 436 096 18 360 402
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z/EUR) 0,52 0,91 0,12 0,21
f{j\gﬁlg?rowana dywidenda na jedng akcje (w ) 357 ) 083
. . 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. Z} w tys. EUR
Aktywa razem 377 502 350 422 88 994 82 008
Zobowigzania diugoterminowe 52 956 45 878 12 484 10737
Zobowigzania krétkoterminowe 128 923 118 753 30 393 27 791
Kapitat wtasny 195 623 185 791 46 117 43 480
Kapitat zakladowy 3687 3687 869 863
Liczba akcji (szt.) 18 436 096 18 436 096 18 436 096 18 436 096
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 10,61 10,08 2,50 2,36
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

nota 01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 17 205 919 205778
Koszt wtasny sprzedazy 17 (79 486) (76 391)
Zysk brutto ze sprzedazy 126 433 129 387
Koszty sprzedazy 19 (101 648) (94 907)
Koszty ogdlnego zarzgdu 19 (10 627) (9 833)
Pozostate przychody operacyjne 20 2761 1651
Pozostate koszty operacyjne 20 (2 997) (2 876)
Zysk/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (549) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 373 23 422
Przychody finansowe 21 4643 575
Koszty finansowe 21 (4 023) (2 238)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 13 993 21759
Podatek dochodowy 4 (4 330) (5 095)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 663 16 664
Inne catkowite dochody
Sktadniki innych catkowitych dochodow ktére nie zostang ) )
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski/(straty) aktuarialne - -
Skiadniki innych catkowitych dochodow ktore zostang
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po (21) (129)
spetnieniu okreslonych warunkéw
Roznice kursowe w przeliczenia jednostek zagranicznych (21) (129)
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem (21) (129)
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych
catkowitych dochodow, ktdre nie zostang przeklasyfikowane - -
do zysku lub straty
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych
catkowitych dochodow, ktére zostang przeklasyfikowane do 4 25
zysku lub straty
Inne catkowite dochody netto (17) (104)
Catkowite dochody ogotem 9 646 16 560
Zysk_ / (§trat_a\) netto przypadajace akcjonariuszom spotki 9663 16 664
dominujacej
Calkpwi_te df)chody przypadajace akcjonariuszom spotki 9 646 16 560
dominujacej
Zysk / (strata) na jedng akcje 22 0,52 0,91
- z dziatalno$ci kontynuowanej 22 0,52 0,91
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje 22 0,52 0,89
- z dziatalno$ci kontynuowanej 22 0,52 0,89
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 2 74 887 73 500 74 387
Wartos¢ firmy 1 17 113 17 113 17 113
Wartosci niematerialne 1 12 081 12 039 11 404
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 63 658 50 696 54 982
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 1843 1835 1861
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 1201 1769 1113
Aktywa trwate razem 170 783 156 952 160 860
Aktywa obrotowe

Zapasy 5 141 081 133 554 108 692
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6,8 51870 41 261 47 648
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4019 2326 2628
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 9749 16 329 30 646
,:::Ze\;:laa::rotowe inne niz przeznaczone do 206 719 193 470 189 614
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 206 719 193 470 189 614
AKTYWA RAZEM 377 502 350 422 350 474
PASYWA NOTA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 10 3687 3687 3672
?gry::it:;ﬁ]eejsprzedazy akcji powyzej ich wartosci 51 911 51 911 51 911
Inne udziaty kapitatowe 1305 1305 1305
Pozostate kapitaty rezerwowe 7631 7461 7233
Zyski zatrzymane 131 089 121 427 103 852
sK:g;It(?idvov:?“s:a/j:;:jynalezny akcjonariuszom 195 623 185 791 167 973
Kapitat wtasny razem 195 623 185 791 167 973
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 13,14 47 983 40 862 38930
Pozostate zobowigzania finansowe 37 - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - -
Rezerwy dtugoterminowe 12 136 136 128
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 4 800 4880 4959
Zobowigzania diugoterminowe razem 52 956 45 878 44 017
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8,15 43 843 53 288 114 178
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 13,14 16 549 11444 17 539
Pozostate zobowigzania finansowe 8,13 65 966 51769 4377
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy krotkoterminowe 12 2 389 2105 2 062
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 176 147 328
Zobowigzania krétkoterminowe razem 128 923 118 753 138 484
PASYWA RAZEM 377 502 350 422 350 474
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ceny

Kapitaty przypadajace

01.01.-30.06.2025 zall(da:(:t:\:vy v:amrtizgiri“:ljopr:ivrgli:i j I:::i:ja(::i;ley Poz:):zt::svzeviitaly Zyski zatrzymane na al_(cjone_lriu_szy_ Kapitat wkasny razem
udziatow spotki dominujacej
Stan na 01.01.2025 3 687 51 911 1305 7 461 121 427 185 791 185 791
Wynik okresu - - - - 9663 9663 9663
Pozostate catkowite dochody - - - 17) - 17) 17)
Razem catkowite dochody - - - 17) 9663 9 646 9 646
Emisja akcji - - - - - - -
Dywidenda zatwierdzona do wyptaty - - - - - - -
Emisja i wycena warrantéw - - - 187 - 187 187
Inne zmiany - - - - (1) (1) (1)
Zmiany w kapitale wtasnym - - - 170 9 662 9 832 9 832
Stan na 30.06.2025 3687 51911 1305 7 631 131 089 195 623 195 623
Nadwyzka ceny . .
01.01.-31.12.2024 zall((?;c:?\:vy v:::tI:::: ri“:\jopn?ivr\?g:i j I:;:irat::zzy Poz:):zt::svgsvpeitaly Zyski zatrzymane Kar’: ; 1?0?3\??&??3 (_:e Kapitat wlasny razem
udziatow spotki dominujacej
Stan na 01.01.2024 3672 51 911 1305 6 776 153 004 216 668 216 668
Wynik okresu - - - - 34 238 34 238 34 238
Pozostate catkowite dochody - - - 94 - 94 94
Razem catkowite dochody - - - 94 34 238 34 332 34 332
Emisja akcji 15 - - - - 15 15
Wyptata dywidendy - - - - (65 817) (65 817) (65 817)
Emisja i wycena warrantéw - - - 595 - 595 595
Inne zmiany (4) 2 (2) (2)
Zmiany w kapitale wtasnym 15 - - 685 (31 577) (30 877) (30 877)
Stan na 31.12.2024 3687 51 911 1305 7 461 121 427 185 791 185 791
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Nadwyzka ceny

01.01.-30.06.2024 zall(da:(:t:\:vy ;:‘r:::i ri“:ljopr:ivrgli:i j I:::i:ﬁ:izley Poz:):zt::svzsviitaly Zyski zatrzymane Kar‘:;t :tgc?;igeﬁjt_‘sazjs t.:e Kapitat wkasny razem
udziatow spotki dominujacej
Stan na 01.01.2024 3672 51911 1305 6776 153 004 216 668 216 668
Wynik okresu - - - - 16 665 16 665 16 665
Pozostate catkowite dochody - - - (104) - (104) (104)
Razem catkowite dochody - - - (104) 16 665 16 561 16 561
Emisja akcji - - - - - - -
Dywidenda zatwierdzona do wyptaty - - - - (65 817) (65 817) (65 817)
Emisja i wycena warrantéw - - - 563 - 563 563
Inne zmiany - - - (2) - (2) (2)
Zmiany w kapitale wkasnym - - - 457 (49 152) (48 695) (48 695)
Stan na 30.06.2024 3672 51911 1305 7233 103 852 167 973 167 973
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 13993 21759
Korekty razem (8 650) 25 064
Amortyzacja 15950 15132
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (405) (430)
(Przychody)/koszty finansowe 3 851 1656
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 267 (99)
Zmiana stanu rezerw 285 238
Zmiana stanu zapaséw (7 527) 11 939
Zmiana stanu naleznosci (10 610) (1214)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (9 453) 65 050
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1555 (1831)
Inne korekty (2 563) (65 377)
Przychody pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 5343 46 823
Podatek dochodowy zaptacony wraz z odsetkami (5 455) (11 910)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (112) 34913
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 161 749
{\rl\f/t;i/;ciﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (6 701) (5 417)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 540) (4 668)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akgji - -
Wyptacone dywidendy - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 14 197 -
Sptaty kredytoéw i pozyczek - (9 435)
Sptaty innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (12 197) (12777)
Odsetki zaptacone (1928) (189)
Pozostate wydatki - 2)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 72 (22 403)
iﬂ:ise;r:;yr;ﬁtto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic (6 580) 7842
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i } }
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto razem (6 580) 7 842
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 329 22 804
Srodki pieniezne na koniec okresu 9749 30 646
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1. Wprowadzenie

1.1 Opis organizacji Grupy
Nazwa Jednostki Dominujgcej: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Palmiry, ul. Gdanska 60, 05-152 Czosnow.

Spotka WITTCHEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgca
Grupy Kapitatowej WITTCHEN (,Grupa Kapitalowa”, ,Grupa”). Spotka powstata w wyniku
przeksztatcenia WITTCHEN sp. z o0.0., na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Spotki WITTCHEN sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2010 roku. Spotka Akcyjna zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV
Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760. Spotka posiada nr statystyczny
REGON 011664266 oraz nr identyfikacyjny NIP 951-10-22-154.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: odziez i kosmetyki — odziez i obuwie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i
hurtowa luksusowych dodatkow skérzanych oraz odziezy, obuwia i bagazu.

1.2 Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce spoétki konsolidowane
metodg petng w ktérych Emitent posiada bezposrednio i posrednio 100% udziatow:

Nazwa Spotki Siedziba

Wittchen Premium Sp. z o.0. Kietpin, Polska
Wittchen Travel Sp. z o.0. Palmiry, Polska
Wittchen GmbH Berlin, Niemcy
Wittchen S.R.O. Praga, Czechy
Wittchen Hungary Kift. Budapeszt, Wegry
Wittchen Romania S.R.L. Bukareszt, Rumunia
Wittchen Austria GMBH Wieden, Austria
Wittchen Slovakia S.R.O. Bratystawa, Stowacja

2. Podstawa sporzadzenia oraz zastosowane standardy rachunkowosci

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WITTCHEN
obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2024 rok.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Biorgc pod uwage poziom osigganych przez Grupe przychodéw i wynikéw, jak rowniez biezgcy poziom
zadtuzenia oraz dostepne finansowanie, a takze sytuacje rynkowa, w opinii Zarzgdu Emitenta na dzien
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zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jego
Grupe.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym
zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute EUR w
nastepujacy sposob: (a) pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie natychmiastowej
wymiany obowigzujgcym w dniu, na ktéry prezentowane sg dane, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca. Pozostate pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci wynikajgcej z pierwotnego ujecia w ksiegach.
Najistotniejsze kursy przeliczeniowe:

Kursy przeliczeniowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,2419 4,2730 4,3130
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,6164 4,1012 4,0320
Pozycje rachunku zyskoéw i strat: kurs EUR 4,2208 4,3042 4,3109
Pozycje rachunku zyskéw i strat: kurs USD 3,8422 3,9853 3,9979

2.2 Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Poczgwszy od 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie nowe standardy i interpretacje, tj.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych - zmiany doprecyzowujg zasady
stosowania kurséw wymiany w przypadku braku wymienialnosci waluty oraz okreslajg wymagane
ujawnienia. W ocenie Grupy nie majg wplywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Grupa zastosowata wprowadzane standardy i interpretacje prospektywnie, bez przeksztatcania danych
porownywalnych. Zastosowanie wyzej wymienionych standardéw, nie miato istotnego wplywu na
pozycje prezentowane w niniejszym $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz korekty btedoéw. Sprawozdanie
nie zawiera jednak wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz odzwierciedla sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy Grupy osiggniety w
okresie szesciu miesiecy 2025 roku. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
za 2024 rok.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie stosowata nastepujacych opublikowanych
standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie oraz
niezatwierdzonych przez UE:

o Nowe standardy oraz zmiany do standardéw, ktére zostaty opublikowane i sg zatwierdzone do
stosowania od 01.01.2026 roku:

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - zmiany dotyczg zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych rozliczanych poprzez
transfer elektroniczny, klasyfikacji aktywow finansowych oraz rozszerzenia ujawnien.
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.Roczne zmiany MSSF - wersja 11" Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci -
Ujednolicenie i doprecyzowanie wybranych standardéw (m.in. MSSF 1, 7, 9, 10, MSR 7).

Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczgce umow na dostawe energii elekirycznej ze zrédet zaleznych
od przyrody (OZE) - dotyczg kontraktéw na dostawy energii ze zrédet zaleznych od przyrody (PPA);
zastosowania m.in. w rachunkowosci zabezpieczen i nowych ujawnien.

¢ Nowe standardy oraz zmiany do standardoéw, obowigzujgce od 01.01.2027 roku, ktére zostaty
opublikowane i nie sg zatwierdzone przez UE:

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - nowy standard zastepujgcy MSR
1. Wprowadza nowe kategorie w rachunku zyskéw i strat, wymogi w zakresie stosowanych przez Zarzad
miar wynikow (MPM) i zasady agregacji.

MSSF 19 ,Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” - uproszczone
ujawnienia dla spotek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej

Wptyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego

Filar 2 projektu BEPS 2.0 wprowadzit ogéine ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w
ramach prac na forum OECD (dalej; Ramy OECD). W przypadku panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, pierwszym etapem wprowadzenia nowych regut byto przyjecie Dyrektywy Rady UE
2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu
opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii
Europejskiej (dalej: Dyrektywa). Dyrektywa nakfada na poszczegodlne panstwa cztonkowskie obowigzek
implementacji przepisow Dyrektywy do krajowych systeméw prawnych, zgodnie z obowigzujgcymi w
danym panstwie zasadami legislacji. W przypadku Polski przepisy Dyrektywy zostaty
zaimplementowane do krajowego systemu prawnego ustawg z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu
wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Polskie regulacje prawne,
nakftadajgce obowigzki bezposrednio na podmioty zobowigzane, weszty w zycie z dniem 1 stycznia
2025 r. z mozliwoscig dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 r. (w przypadku globalnego
podatku wyréwnawczego oraz krajowego podatku wyréwnawczego).

2.3 Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych

Grupa nie dokonywata zmiany prezentacji danych porownywalnych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity rowniez istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz korekty
btedow.
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3. Dane uzupetniajgce do skonsolidowanych informacji finansowych

NOTA 1 Wartosci niematerialne

Licencje,
30.06.2025 Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2025 26 327 2 600 27 922 56 849
Zwigkszenia - - 1174 1174
Zmniejszenia - - - -
Stan na 30.06.2025 26 327 2600 29 096 58 023
Umorzenie
Stan na 01.01.2025 9214 - 18 483 27 697
Zwiekszenia - - 1132 1132
Zmniejszenia - - - -
Stan na 30.06.2025 9 214 - 19 615 28 829
Stan na 30.06.2025 - wartos¢ netto 17 113 2600 9 481 29 194
Licencje,
31.12.2024 Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 26 327 2 600 24 800 53 727
Zwigkszenia - - 4 059 4 059
Zmniejszenia - - (937) (937)
Stan na 31.12.2024 26 327 2600 27 922 56 849
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 9214 - 16 690 25904
Zwiekszenia - - 1946 1946
Zmniejszenia - - (153) (153)
Stan na 31.12.2024 9214 - 18 483 27 697
Stan na 31.12.2024 - wartos¢ netto 17 113 2600 9 439 29 152
Licencje,
30.06.2024 Wartos¢ firmy  Znaki towarowe oprogramowania Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 26 327 2600 24 800 53 727
Zwiekszenia - - 1599 1599
Zmniejszenia - - (26) (26)
Stan na 30.06.2024 26 327 2600 26 373 55 300
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 9214 - 16 690 25904
Zwigkszenia - - 880 880
Zmniejszenia - - (1) (1)
Stan na 30.06.2024 9214 - 17 569 26 783
Stan na 30.06.2024 - wartos¢ netto 17 113 2600 8 804 28 517

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg warto$¢ firmy, znaki towarowe, know-how i
oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).

str. 12



Skonsolidowany Pdtroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pdtrocze 2025 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2025 Grunty Bud_ynkl ! Maszyny_l Srodki Inne v?l;.;:;v;s:?e Razem
obiekty urzadzenia transportu PR
i zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2025 9624 79 147 14 572 6 005 25437 792 135 577
Zwiekszenia - 2263 527 392 2532 1905 7619
Zmniejszenia, w tym
przekajlzanie (;o uzyytku. - (2 222) (1184) (179) (1472) (2091) (7 148)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 30.06.2025 9 624 79 188 13915 6218 26 497 606 136 048
Umorzenie
Stan na 01.01.2025 - 28 461 10 106 3225 20 285 - 62 077
Zwiekszenia - 1809 613 493 807 - 3722
Zmniejszenia - (1914) (1129) (180) (1 415) - (4 638)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 30.06.2025 - 28 356 9 590 3538 19 677 - 61161
Wartos¢ netto 9 624 50 832 4325 2680 6 820 606 74 887
31.12.2024 Grunty ~ Budynkii - Maszynyi  Srodki Inne ™ EJQZ::?e Razem
obiekty urzadzenia transportu PR
i zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 9624 79 340 13417 6 415 24 639 1563 134 998
Zwiekszenia - 3466 1785 454 2719 1200 9624
Zmniejszenia, w tym
ook i o uzyytku. - (3 659) (630) (864) (1921) (1971) (9 045)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2024 9 624 79 147 14 572 6 005 25437 792 135 577
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 - 27 753 9537 3074 19 958 - 60 322
Zwiekszenia - 3622 1029 941 1605 - 7197
Zmniejszenia - (2914) (460) (790) (1278) - (5442)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2024 - 28 461 10 106 3225 20 285 - 62 077
Wartos¢ netto 9 624 50 686 4 466 2780 5152 792 73 500
Budynkii Maszyny i Srodki Sr. trwale
30.06.2024 Grunty . . Inne w budowie Razem
obiekty urzadzenia transportu PR
i zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 9624 79 340 13417 6 415 24 639 1563 134 998
Zwigkszenia - 2273 329 453 1116 312 4 483
Zmniejszenia, w tym
ok a{zanie o uzyytku - (2 896) (380) (364) (591) (664) (4 895)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 30.06.2024 9 624 78 717 13 366 6 504 25 164 1211 134 586
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 - 27 753 9537 3074 19 958 - 60 322
Zwigkszenia - 1705 504 470 953 - 3632
Zmniejszenia - (2 653) (289) (289) (524) - (3 755)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 30.06.2024 - 26 805 9 752 3255 20 387 - 60 199
Wartos¢ netto 9 624 51912 3614 3249 4777 1211 74 387
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Dominujgca pozycjg w strukturze rzeczowych aktywow trwatych stanowity na dzien bilansowy budynki i
budowle. W zakresie tej pozycji gidwng jej warto$¢ tworzg naktady w wynajmowanych obiektach
handlowych oraz budynek biurowo-magazynowy w Palmirach.

NOTA 3 Struktura wtasnosci srodkow trwatych, leasing

Od dnia 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 s$rodki trwate w leasingu,
prezentowane sg jako element aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (patrz nota 14). Przedmiotem
zawartych umoéw leasingowych sg srodki transportu i umowy najmu salonéw stacjonarnych.

NOTA 4 Podatek biezacy i odroczony

Struktura podatku dochodowego 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Podatek biezacy 3759 5079
Podatek odroczony 571 16
Podatek dochodowy razem: 4 330 5 095
Aktywa z tytu{u podatku odroczonego 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Stan na poczatek okresu 1769 1110 1110
Zwiekszenia — uznanie kapitatow - - 25
Zmniejszenia — obcigzenie wyniku (568) 659 (22)
finansowego

Stan na koniec okresu 1201 1769 1113
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Stan na poczatek okresu - - -
Stan na koniec okresu - - -

NOTA 5 Zapasy

Zapasy 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Towary 144 076 136 492 111 722
Odbpis aktualizujgcy zapasy (2 995) (2938) (3 030)
Razem 141 081 133 554 108 692

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa przeprowadzita analize stanu towardéw, jak réwniez ich
wiekowania i rotacji, w rezultacie ktérej zwiekszyta wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw
do kwoty 2.995 tys. zt, czyli 0 57 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 roku.
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NOTA 6 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane - - -
Inne naleznosci krotkoterminowe - jednostki powigzane 173 138 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 23 644 13 084 24 368
UOSS;; aktualizujgcy wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i (743) (223) (804)
Naleznosci z tytutu zaliczek na towary i ustugi 23 879 24 113 18 036
Naleznosci z tytutu podatkéw - - -
Inne naleznosci krotkoterminowe 2870 4118 5994
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inne naleznosci (119) (1988) (1988)
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 166 2019 1893
Razem 51 870 41 261 47 648

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Spisanie przedawnionych wierzytelnosci
Rozwigzanie odpisu

Stan na koniec okresu

Rezerwa na straty kredytowe

2211 2845 2845
527 200 -
(1876) (781) (53)
- (53) -

862 2211 2792
138 111 -

Odpisy aktualizujgce uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych strat kredytowych.

NOTA 7 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Koszy eksploatacyjne lokali - - -
Ubezpieczenia 443 288 467
Koszty opakowan - - -
Pozostate koszty 1701 1708 3097
Optata za odrolnienie gruntow 143 158 190
Razem 2 287 2154 3754
Dtugoterminowe 122 135 1861
Krotkoterminowe 2165 2019 1893

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkéw

Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa posiadata aktywne kontrakty terminowe forward na zakup waluty
o wartosci nominalnej wynoszgcej 2.500 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni.
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Warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wyniosta -70 tys. zt. i zostata zaprezentowana jako
pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Warto$¢ bilansowa
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rozni si¢ istotnie od ich wartosci godziwe;.

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

Wartos¢ ksiegowa kategorii aktywow finansowych 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Pozyczki i naleznosci, w tym: 61619 57 590 78 294
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 51 870 41 261 47 648
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9749 16 329 30 646

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rozni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
zamortyzowanego kosztu T T T

1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 65 896 51769 4377
- cze$¢ krotkoterminowa 65 896 51769 4377
- czes$¢ diugoterminowa - - -

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 43 843 53 288 114 178
3. Leasing, w tym: 64 532 52 306 56 469
- cze$¢ krotkoterminowa 16 549 11 444 17 539
- cze$¢ diugoterminowa 47 983 40 862 38 930
4. Forward walutowy 70 - -

NOTA 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Srodki pieniezne PLN 1543 1368 19 548
Srodki pieniezne EUR 3731 10 872 5409
Srodki pienigzne USD 594 20 11
Srodki pieniezne HKD 1 1 1
Srodki pieniezne GBP - 1 1
Srodki pieniezne CNY 1 1 2
Srodki pieniezne RUB - - -
Srodki pieniezne HUF 818 1022 1907
Srodki pieniezne CZK 2 407 2754 2600
Srodki pienigzne RON 653 290 1167

9749 16 329 30 646
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NOTA 10 Kapitat wkasny

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosic¢ korzysci pozostatym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat zaktadowy
Struktura wiascicielska kapitatu zakladowego na dzien 30 czerwca 2025 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

30.06.2025 ~ Liczpa V_Vartoéé . Udziat w kapitale
akcji/gtosow (szt.) nominalna akcji podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10 313 776 2063 54,94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3 687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spétce Gold Town Inv. Ltd.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien bilansowy 3.687.219,20 zt (stownie: trzy miliony sze$¢set
osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie dziewietnascie zlotych 20/100) i dzielit sie na 18.436.096
(stownie: osiemnascie milionéw czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy dziewiecdziesigt szes$¢) akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i)
16.500.000 akc;ji serii A, (i) 1.600.000 akgciji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji serii D
oraz (v) 145,626 akcji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Po dniu bilansowym, 20 sierpnia 2025 r. nastgpita rejestracja akcji przez Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Obecnie kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.694.632,40 zt (stownie: trzy
miliony szeséset dziewiecdziesiat cztery tysigce szeséset trzydziesci dwa ztote 40/100) i dzieli sie na
18.473.162 (stownie: osiemnascie miliondéw czterysta siedemdziesiat trzy tysigce sto szes$édziesiagt
dwie) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzieScia groszy) kazda,
w tym: (i) 16.500.000 akgji serii A, (ii) 1.600.000 akgji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji
serii D oraz (v) 182.692 akgcji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stgd ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji
WITTCHEN S.A. wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 18.473.162.

W zwigzku z powyzszym nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki o kwote 7.413,20 zt, wobec czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie
3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 z
kazda.
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Struktura wiascicielska kapitalu zaktadowego na dziern 31 grudnia 2024 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba Wartosé Udziat w kapitale
31.12.2024 . . . "
akcji/gtosow (szt.) nominalna akcji podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10313776 2 063 55,94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spétce Gold Town Inv. Ltd.

Struktura wiascicielska kapitatu zaktadowego na dzien 30 czerwca 2024 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

30.06.2024 B L|cz?a V_Vartosc . Udziat w kapitale
akcji/gtosow (szt.) nominalna akcji podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 016 244 2203 60,00%
posrednio poprzez Gold Town 10313 776 2 063 56,17%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 662 308 132 3,61%
Pozostali 7 344 158 1469 40,00%
Razem 18 360 402 3672 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatdéw w spotce Gold Town Inv. Ltd.

lll Program Motywacyjny na lata 2022 - 2024

Il Program Motywacyjny zostat szerzej opisany w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2022.
Ponizsze zestawienie przedstawia ilosci warrantow w 1ll Programie Motywacyjnym:

Liczba przyznanych ~ Cena wykonania Srednia warto$¢ godziwa

Transza warrantow w zt na dzien przyznania w zt
Transza 2022 69 932 0,2 16,75
Transza 2023 75 694 0,2 16,87
Transza 2024 81 048 0,2 17,10

Celem Il Programu Motywacyjnego skierowanego do menedzeréw, pracownikow i wspétpracownikéw
spotek z Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. jest stworzenie dodatkowego, silnego narzedzia
motywujgcego do osiggania celéw, poprzez takie dziatania jak: (i) generowanie wysokiej sprzedazy z
biezgcych produktéw oraz poszerzenie asortymentu w dostepnych i rozwijanych kanatach sprzedazy,
(i) rozwoj sprzedazy detalicznej, w tym na nowych rynkach oraz (iii) rozw6j w zakresie sprzedazy za
posrednictwem e-commerce, z uwzglednieniem platform typu marketplace, co w efekcie powinno
przetozy¢ sie na wzrost kursu akcji Spotki.

W dniu 25 kwietnia 2025 r., 21 posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C (Transza 2024)
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26
maja 2022 r. w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz
wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spoétce Ill Programu Motywacyjnego, wykonato przystugujgce
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im uprawienia z tytutu posiadanych 37.066 warrantow, w zakresie ztozenia oswiadczenia o wykonaniu
prawa objecia 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta (,Akcje”) w warunkowo
podwyzszonym kapitale zakladowym Spoétki. Wykonanie prawa objecia akcji nastgpito po cenie 0,20 zt
na akcje, tj. za fgczng cene 7 413,20 zt. taczna liczba akcji serii E moggca zosta¢ objeta w ramach
Programu wynosi 241.739 akcji, z czego: (i) w ramach realizacji pierwszej z trzech transz warrantow
subskrypcyjnych serii C zostato wykonane prawo objecia Akcji w zakresie tgcznie 69.932 akcji serii E
Spdtki w 2023 r., (i) w ramach realizacji drugiej z trzech transz warrantéw subskrypcyjnych serii C
zostato wykonane prawo objecia Akgji serii E w ilosci 75.694, (iii) w ramach realizacji trzeciej z trzech
transz warrantéw subskrypcyjnych serii C zostato wykonane prawo objecia akc;ji serii E w ilosci 37.066.

W zwigzku z powyzszym na dzien 20 maja 2025 r. nastagpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7.413,20 zt, wobec czego kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi obecnie 3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000 akc;ji serii A,
(i) 1.600.000 akcji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akciji serii D oraz (v) 182.692 akc;ji serii
E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Ogolna liczba
gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji WITTCHEN S.A. wynosi obecnie 18.473.162.

W dniu 05 czerwca 2025 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjagt uchwate
0 dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem 12 czerwca
2025 r. 37.066 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (objetych
wczesniej w ramach Il Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024), pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12 czerwca 2024 r. asymilacji
tych akcji z akcjami Spétki bedacymi w obrocie gietdowym, co nastgpito w tym dniu.

Po dniu bilansowym 20 sierpnia 2025 r. nastgpita rejestracja akcji przez Wydziat Gospodarczy
Krajowego Sgdowego. Obecnie kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.694.632,40 zt i dzieli sie na
18.473.162 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy)
kazda, w tym: (i) 16.500.000 akcji serii A, (ii) 1.600.000 akgji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698
akgiji serii D oraz (v) 182.692 akcji serii E. Na kazda z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spofkki, stad ogdlna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji WITTCHEN S.A.
wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 18.473.162.

W zwigzku z powyzszym nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 7.413.20 zt, wobec czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie
3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 z
(stownie: dwadziescia groszy) kazda.

Srednia warto$¢ godziwa warrantéw w |l programie motywacyjnym na dzien przyznania wynosita 16,84

zt. W dniu 20 sierpnia 2025 r. w Krajowym rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowanych 37.066 akcji
zwyktych na okaziciela serii E. Lgczna liczba zarejestrowanych warrantéw wyniosta 226.674.

NOTA 11 Dywidendy wyptacone

01.01.-30.06.2025 01.01.-31.12.2024  01.01.-30.06.2024

Dywidenda z akcji uchwalona przez ZWZA n/d 65 817 tys. PLN 65 817 tys. PLN
Dywidenda wyptacona na 1 akcje n/d 3,57 PLN n/d
Dywidenda wyptacona do dnia bilansowego n/d 65 817 tys. PLN n/d
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Uchwatg ZWZA z dnia 25 czerwca 2025 roku zysk netto Spétki za rok 2024, w kwocie 44.323.058,40
ztotych (stownie: czterdziesci cztery miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce pieédziesigt osiem ztotych
i czterdziesci groszy) przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy WITTCHEN S.A.

NOTA 12 Rezerwy

odprawy emerytalne

niewykorzystane

pozostate

Rezerwy 2025 i nagrody Razem
jubileuszowe urlopy rezerwy

Stan na 01.01.2025 160 1064 1017 2241

Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - 263 21 284

Zmniejszenia - odniesienie w } ) ) }

kapitaty

Stan na 30.06.2025 160 1327 1038 2 525

Dtugoterminowe 136 - - 136

Krotkoterminowe 24 1327 1038 2389

Stan na 30.06.2025 160 1327 1038 2525

odprawy emerytalne .

Rezerwy 2024 i nagrody nlewykorzyl(lsr’lczne p(::::tale Razem
jubileuszowe Py wy

Stan na 01.01.2024 133 1078 742 1953

Zwigkszenia - obcigzenie wyniku 22 - 275 297

Zmniejszenia - uznanie wyniku - (14) - (14)

Zmniejszenia - odniesienie w

. 5 - - 5

kapitaty

Stan na 31.12.2024 160 1064 1017 2241

Diugoterminowe 136 - - 136

Krotkoterminowe 24 1064 1017 2105

Stan na 31.12.2024 160 1064 1017 2241

odprawy emerytalne .

Rezerwy 2024 i nagrody n|ewykorz3l/‘s;':2ne pi:gz:fxe Razem
jubileuszowe Py y

Stan na 01.01.2024 133 1078 737 1948

Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - - 256 256

Zmniejszenia - odniesienie w

kapitaty ) (14) ) (14)

Stan na 30.06.2024 133 1064 993 2190

Dtugoterminowe 128 - - 128

Kroétkoterminowe 5 1064 993 2062

Stan na 30.06.2024 133 1064 993 2190
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NOTA 13 Zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kredyty bankowe i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 47 983 40 862 38 930
Faktoring - - -
?azem ditugoterminowe zobowigzania 47 983 40 862 38 930
inansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 16 549 11 444 17 539
Kredyty bankowe i pozyczki 65 896 51769 4377
Inne zobowigzania finansowe - - -
Razem krotkoterminowe zobowiazania 82 445 63 213 21916
finansowe

Zobowiazania finansowe krétkoterminowe 130 428 104 075 60 846
i dlugoterminowe razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (9749) (16 329) (30 646)
Razem krétkoterminowe zobowigzania

finansowe zmniejszone o srodki 120 679 87 746 30 200

pieniezne i ekwiwalenty

Na dzien 30 czerwca 2025 roku, 31 grudnia 2024 roku i 30 czerwca 2024 roku, zobowigzania finansowe
Spotki wynikaty z uméw kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz z uméw leasingowych z PKO
Leasing S.A. na $rodki transportu (samochody osobowe).

Ponadto, w ramach zobowigzan z tytutu leasingu, prezentowane sg przede wszystkim zobowigzania z
tytutu uméw najmu powierzchni handlowych, rozpoznanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od
dnia 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16. (szczegoty: Nota 14).

W ramach umowy z 13 pazdziernika 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami z mBank S.A., Spétka
korzysta z odnawialnego limitu kredytowego Linii wieloproduktowej do kwoty 80 min ztotych. Na dzien
30 czerwca 2025 roku limit byt wykorzystany w kwocie 65 896 tys. zi. Na 31 grudnia 2024 roku
wykorzystanie limitu wyniosto 51 769 tys. zt. Na dzieh 30 czerwca 2024 roku limit byt wykorzystany w
kwocie 4 377 tys. zt.

Zabezpieczenia zwigzane z zobowigzaniami finansowymi zostaty opisane w Nocie 24.
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NOTA 14 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

W okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w stanie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Najehmaggr;ivt\a’zchni trasr:::::tu Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2025 156 065 2533 158 598
Zawarcie nowych umoéw / aneksy do 21 461 2 597 24 058
istniejgcych umoéw leasingu

Wykup leasingu - B B
Stan na 30.06.2025 177 526 5130 182 656
Umorzenie

Stan na 01.01.2025 107 315 587 107 902
Zwiekszenia 10 756 340 11 096
Wykup leasingu - - B
Stan na 30.06.2025 118 071 927 118 998
Stan na 30.06.2025 — wartos¢ netto 59 455 4203 63 658

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w stanie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania:

. . Najem powierzchni Srodki
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania handlowej transportu Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 129 468 728 130 196
.Zavya.rme noquh umow / aneksy do 26 597 1805 28 402
istniejacych uméw leasingu
Wykup z leasingu - - -
Stan na 31.12.2024 156 065 2533 158 598
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 85 762 230 85992
Zwigkszenia 21 553 357 21910
Wykup z leasingu - - -
Stan na 31.12.2024 107 315 587 107 902
Stan na 31.12.2024 — wartos¢ netto 48 750 1946 50 696
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W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku miaty miejsce nastepujace zmiany
w stanie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania:

Najem powierzchni Srodki

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania handlowej transportu Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2024 129 468 728 130 196
R AT tos 213
Wykup leasingu - - -
Stan na 30.06.2024 149 044 2533 151 577
Umorzenie

Stan na 01.01.2024 85 762 231 85993
Zwiekszenia 10 499 103 10 602
Wykup leasingu - - -
Stan na 30.06.2024 96 261 334 96 595
Stan na 30.06.2024 — wartos¢ netto 52 783 2199 54 982

Grupa wykazata nastepujgce zmiany w strukturze zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych

w poszczegoélnych okresach:

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
o o B et PoErEE stz aewme  awars
Zawarcie nowych umoéw / aneksy do istniejgcych umow 21 462 26 601 19 576
Naliczone odsetki 1923 3173 1467
Umowne pfatnosci z tytutu leasingu (12 197) (23 653) (11 644)
Réznice kursowe (405) (1108) (430)
Stan bilans zamkniecia 62 072 51 289 55 245
Z czego
Zobowigzania krotkoterminowe 15742 11 028 17 054
Zobowigzania dtugoterminowe 46 330 40 261 38 191

Oprécz wyzej wymienionych zobowigzan, Spoétka wykazuje na dzien 30 czerwca 2025 roku

zobowigzania z tytutu leasingu srodkéw transportu w kwocie 2 460 tys. ztotych (w tym 807 tys. ztotych

zobowigzan krétkoterminowych). Na dzieh 31 grudnia 2024 roku zobowigzanie z tego tytutu wynosito

1017 tys. (w tym 416 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych), natomiast na dzien 30 czerwca 2024 roku

zobowigzanie z tego tytutu 1 217 tys. ztotych z tytutu leasingéw (w tym 485 tys. ztotych zobowigzan

krétkoterminowych).
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NOTA 15 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z

zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - ) ) )

jednostki powigzane

Inne zobowigzania - jednostki powigzane - - 53

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 32 309 39 351 37 947

pozostate jednostki

Inne zobowigzania - pozostate jednostki 474 448 66 343

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, opfat i 8 257 10 647 7057

Swiadczen spotecznych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 803 2842 2776

Razem 43 843 53 288 114 176
NOTA 16 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Diugoterminowe 4 800 4 880 4 959

Rozliczenie dotacji PARP 4 800 4 880 4 959

Krétkoterminowe 176 147 328

Rozliczenie dotacji z PARP 160 160 160

Pozostate 16 (13) 168

Razem 4976 5027 5 287

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje otrzymane w 2011
roku w kwocie 9.537 tys. zt rozliczane przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, na
zakup ktérych zostaty przyznane. Przedmiotem umowy o dofinansowanie zawartej w grudniu 2008 roku,
byta realizacja projektu dotyczgcego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez zastosowanie innowacyjne;j
technologii w Centrum Dystrybucyjnym”. Zakohczenie inwestycji nastapito w styczniu 2011 roku.

NOTA 17 Przychody i koszt wtasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktow

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

203 226 203712
2693 2 066
205919 205778

Koszt wlasny sprzedazy

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Wartos$¢ sprzedanych towaréw
Razem koszt wlasny sprzedazy

(79 486)

(76 391)

(79 486)

(76 391)
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NOTA 18 Segmenty dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaly sprzedazowe. Grupa wyszczegolnita

nastepujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz

internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczna, (ii) segment B2B obejmujgcy sprzedaz krajowg oraz

sprzedaz eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych.

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Przychody

Segment detaliczny
Segment B2B

Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci podstawowej

Koszty
Segment detaliczny

Segment B2B
Razem koszty dzialalnosci podstawowej

Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny

Segment B2B

Razem wynik dziatalnosci podstawowej segmentéw

Aktywa segmentu operacyjnego

Segment detaliczny
Segment B2B

Razem aktywa segmentow

Sezonowos$¢ sprzedazy

184 863 180 248
21056 25 530
205 919 205 778
(176 082) (163 269)
(16 464) (19 087)
(192 546) (182 356)
8 781 16 979
4592 6 443

13 373 23 422
30.06.2025 30.06.2024
300 156 273 627
77 346 76 847
377 502 350 474

Dziatalnos¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta
okoto 30%-40% sprzedazy jest generowane w |V kwartale roku kalendarzowego. Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientéw na produkty, stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno

klientéw indywidualnych, jak i biznesowych.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kwartalnego rozktadu sprzedazy Grupy we

wskazanym okresie.

Przychody ze sprzedazy w tys. zt 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024 Zmiana
| kwartat 93 005 1%
Il kwartat 112773 -1%
Il kwartat - n/d
IV kwartat - n/d
Suma 205778 0%

str. 25



Skonsolidowany Pdtroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pdtrocze 2025 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz zagranicznych. Grupa posiada prawie wszystkie
aktywa trwate w Polsce i na dzieh bilansowy, poza aktywami zwigzanymi z wyposazeniem salonéw

sprzedazy detalicznej nie posiada innych aktywow trwatych poza granicami kraju.

Na dzien bilansowy aktywa zwigzane ze sprzedazg w salonach znajdowaty sie w Czechach (7 salonéw),
na Wegrzech (3 salony), w Rumunii (3 salony), w Austrii (2 salony), w Niemczech (1 salon), w Stowacji

(1 salon).

Ponizej zostaly przedstawione dane dotyczgce przychoddw ze sprzedazy towardw z podziatem na kraj

i zagranice.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Przychody ze sprzedazy kraj
Przychody ze sprzedazy zagranica
Razem przychody ze sprzedazy

NOTA 19 Koszty dziatalnosci operacyjnej

163 781 167 050
42 138 38 728
205919 205778

Koszty operacyjne - uktad rodzajowy

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce i pozostate

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Razem koszty w ukfadzie rodzajowym

Koszty sprzedazy
Koszty ogdéinego zarzadu
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

NOTA 20 Pozostale przychody i koszty operacyjne

15912 15132
3670 3 668
64 806 59 700
772 719
23169 21 891
3 946 3630
112 275 104 740
101 648 94 907
10 627 9 833
112 275 104 740

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych
Odszkodowania

Dofinansowania

Réznice inwentaryzacyjne

Rozwigzanie rezerw pozostatych

Dotacje rozliczane z amortyzacjg

Inne

Razem

- 99

321 112
1005 697
80 80
1355 663
2761 1651

Pozostate koszty operacyjne

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych
Koszt odpisu i likwidacji towaréw
Utworzenie rezerwy na koszty

Straty z likwidacji Srodkéw trwatych

Inne
Razem

3 -
1336 1634
296 257
281 -
1081 985
2997 2876
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NOTA 21 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci) 6 33
Roznice kursowe 4 527 542
Odsetki budzetowe 110 -
Razem przychody finansowe 4643 575

Koszty finansowe

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Odsetki od kredytow 1887 517
Odsetki od uméw leasingu 1964 1139
Odsetki budzetowe 1 -
Odsetki pozostate - -
Roznice kursowe 64 534
Pozostate 107 48
Razem koszty finansowe 4023 2238

NOTA 22 Zysk na akcje

Liczba akcji 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Liczba akcji na 30 czerwca 18 436 096 18 360 402
Srednia wazona liczba akcji w okresie 18 436 096 18 360 402
Wyemitowane warranty zamienne na akcje na 30 296 674 241 739
czerwca
Srednia’wazone.a liczba wyemitgwanych . 81048 241 739
warrantéw zamiennych na akcje w okresie
Sredn_ia rozwodniona liczba akcji zwyklych w 18 517 144 18 602 141
okresie
Zysk na akcje
Zysk (strata) netto okresu biezgcego 9663 16 664
Zysk (strata) na akcje (w zt) 0,52 0,91
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w z) 0,52 0,90

Grupa prezentuje zysk na akcje uwzgledniajgc liczbe akcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025
i 2024 roku wraz z rozwadniajgcym wptywem warrantdw. Program opcji menedzerskich zostat
szczego6towo opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok oraz w nocie 10
danych uzupetniajgcych do skonsolidowanych informacji finansowych.

NOTA 23 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W | p6troczu 2025 i 2024 roku oraz na koniec roku 2024 pozycja naleznosci warunkowych nie wystgpita.

Zobowigzania warunkowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Gwarancje udzielone 10 168 8 971 8849
Razem 10 168 8 971 8 849

Gwarancje udzielone (bankowe) dotyczg umoéw najmu powierzchni handlowych podpisanych przez
Grupe.
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NOTA 24 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy

Tytul zobowigzania Zabezpieczenie na dzien 30.06.2025
Hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci zabudowanej w Palmirach
L do kwoty 120.000 tys. zt.
Linia wieloproduktowa , )
(mBank) Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci i
ruchomosci

Leasing srodka transport
(PKOI Lgeasing SA) portu Weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

NOTA 25 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24 (MSR 24 - ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Jednostka Dominujgca
zawierala i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje
zwigzane byly bezposrednio z biezacg, statutowg dziatalnoscig Spotki. Transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce znaczaco od postanowien Kodeksu
Cywilnego lub innych przepiséw prawa oraz przyjetych standardéw rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi byly dokonywane na podstawie umoéw, bez pisemnych umoéw na bazie
zamowien i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa, nakazujgcych wypfacanie
okreslonych $wiadczeh.

Jednostka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane z ktérymi przeprowadzono transakcje w
latach 2023 - 2024

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu, dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen
Jedrzej Wittchen

- Monika Wittchen — Prokurent, dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing
Management Monika Wittchen

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Czionek Rady Nadzorczej,

- Marcin Czyczerski— Cztonek Rady Nadzorczej,

- Gold Town Inv. Ltd. - znaczgcy akcjonariusz,

- Wittchen Premium sp. z 0.0.,

- Wittchen Travel sp. z 0.0.

- Wittchen Real Estate sp. z 0.0. (spétka powigzana poprzez osobe Moniki Wittchen, Jedrzeja
Wittchen oraz spotke Gold Town Inv. Ltd.),

- Wittchen GmbH,

- Wittchen S.R.O.

- Wittchen Hungary K.F.T.

- Wittchen Romania SRL

- Wittchen Austria GmbH

- Wittchen Slovakia S.R.O.

str. 28



Skonsolidowany Pdtroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pdtrocze 2025 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w | pétroczu 2025 roku oraz stan zobowigzan i
naleznosci na dzien 30 czerwca 2025 roku wobec podmiotéw powigzanych nie eliminowane w

sprawozdaniu skonsolidowanym

01.01.-30.06.2025 30.06.2025

przychody koszty/inwestycje*** naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen* - 527 97 117
Monika Wittchen** 6 1389 76 269
Jozef Mirecki - 35 - 4
Barbara Mirecka - 35 - 4
Monika Dziedzic - 35 - 4
Pawet Marcinkiewicz - 42 - 5
Adam Sobieszek - 35 - 4
Marcin Czyczerski - 1 - 1

Wittchen Real Estate sp. z 0.0. -

* w tym dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Wittchen Jedrzej Wittchen,
** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Marketing Management Monika Wittchen.

Tk

wymienione kwoty nie zawierajg kosztéw Il Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 10

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2024 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2024 roku wobec podmiotéow powiazanych nie eliminowane w sprawozdaniu

skonsolidowanym

01.01.-31.12.2024 31.12.2024
2024 przychody koszty/inwestycje*** naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen* - 903 75 105
Monika Wittchen** 12 2830 63 289
Jozef Mirecki - 66 - 4
Barbara Mirecka - 66 - 4
Monika Dziedzic - 66 - 4
Pawet Marcinkiewicz - 81 - 5
Adam Sobieszek - 67 - 4

Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 16

* w tym dziatalno$é gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen Jedrzej Wittchen,
**w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen,

*hk

wymienione kwoty nie zawierajg kosztow Ill Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 10

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w | pétroczu 2024 roku oraz stan zobowigzan i
naleznosci na dzien 30 czerwca 2024 roku wobec podmiotéw powigzanych nie eliminowane w

sprawozdaniu skonsolidowanym

01.01.-30.06.2024

30.06.2024

przychody koszty/inwestycje*™* naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen* - 449 86 -
Monika Wittchen** 6 1416 63 -
Jozef Mirecki - 32 - -
Barbara Mirecka - 32 - -
Monika Dziedzic - 32 - -
Pawetl Marcinkiewicz - 39 - -
Adam Sobieszek - 32 - -
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 13 - 9 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Wittchen Jedrzej Wittchen,
**w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmag Marketing Management Monika Wittchen,

*kk

wymienione kwoty nie zawierajg kosztow Ill Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 10
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NOTA 26 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Grupy oraz Rady Nadzorczej z tytulu powotania

01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Pawet Marcinkiewicz 42 39
Barbara Mirecka 35 32
Jézef Mirecki 35 32
Monika Dziedzic 35 32
Adam Sobieszek 35 32
Marcin Czyczerski 1 -
Jedrzej Wittchen 240 240
Razem 423 406

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytacznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmujg wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutdw, np. $wiadczonych ustug,
otrzymanych diet, ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 25.

NOTA 27 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 sierpnia 2025 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego (w
ramach warunkowego podwyzszenia). Ujawniona w rejestrze przedsiebiorcow wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spoétki wynosi 3.694.632,40 zt (stownie: trzy miliony szeséset dziewiecdziesigt cztery
tysigce szes$éset trzydziesci dwa ztote 40/100) i dzieli sie na 18.473.162 (stownie: osiemnascie milionow
czterysta siedemdziesiat trzy tysigce sto szescdziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000 akc;ji serii A, (ii) 1.600.000
akcji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akc;ji serii D oraz (v) 182.692 akcji serii E. Na kazda
z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Rejestracja zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego jest wynikiem zamiany, w ramach realizacji programu motywacyjnego
Emitenta na lata 2022-2024, warrantow subskrypcyjnych serii C na 37.066 akciji serii E.
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Wybrane dane finansowe WITTCHEN S.A.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 197 844 199 876 46 874 46 365
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 448 26 381 4134 6120
Zysk (strata) brutto 19 058 25292 4515 5867
Zysk (strata) netto 14 907 19 876 3532 4611
clj[;zeergg/\}\ll’]ye}:)ieniezne netto z dziatalnosci (812) 32 900 (192) 7632
::r::l\z/z;s)g\év;}npeijenieme netto z dziatalnosci (6 993) (2 755) (1 657) (639)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 2077 (19 460) 492 (4 514)
Przeptywy pieniezne netto, razem (5728) 10 685 (1357) 2479
Sredniowazona liczba akcji w okresie (szt.) 18 436 096 18 360 402 18 436 096 18 360 402
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta w (zZ/EUR) 0,81 1,08 0,19 0,25
fjlcziﬁkr\l’?rowana dywidenda na jedng akcje (w ) 357 ) 083
. . 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

Aktywa razem 366 716 332190 86 451 77742
Zobowigzania dtugoterminowe 44 395 36 243 10 466 8482
Zobowigzania krétkoterminowe 122 789 111 510 28 947 26 096
Kapitat wtasny 199 532 184 437 47 038 43 163
Kapitat zaktadowy 3687 3687 869 863
Liczba akgc;ji (szt.) 18 436 096 18 436 096 18 436 096 18 436 096
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 10,82 10,00 2,55 2,34
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Sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw WITTCHEN S.A.

nota 01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 197 844 199 876
Koszt wtasny sprzedazy 18 (78 954) (77 023)
Zysk brutto ze sprzedazy 118 890 122 853
Koszty sprzedazy 20 (91 493) (86 177)
Koszty ogolnego zarzadu 20 (9072) (8 607)
Pozostate przychody operacyjne 21 2659 1176
Pozostate koszty operacyjne 21 (2987) (2 864)
Zysk/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (549) -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 17 448 26 381
Przychody finansowe 22 5013 593
Koszty finansowe 22 (3403) (1682)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 19 058 25 292
Podatek dochodowy 5 (4 151) (5 416)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 907 19 876
Inne catkowite dochody - -
Sktadniki innych catkowitych dochodow ktore nie zostang } )
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski/(straty) aktuarialne - -
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych
dochodow, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub - -
straty
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogotem 14 907 19 876
Zysk_ / (s'trat'a) netto przypadajgce akcjonariuszom spotki 14 907 19 876
dominujacej
Caik_owi_te dpchody przypadajace akcjonariuszom spotki 14 907 19 876
dominujacej
Zysk / (strata) na jedng akcje 23 0,81 1,08
Rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje 23 0,80 1,07

str. 34



Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku
Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A.
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej WITTCHEN S.A.

AKTYWA NOTA 30.06.2025 31.12.2024  30.06.2024
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 2 69 387 67 409 68 666
Wartosci niematerialne 1 11 894 11 832 11158
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 50 398 37 310 41 029
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1641 1641 1641
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Pozostate aktywa finansowe 12 513 11 954 3438
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 138 152 155
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 - - -
Aktywa trwate razem 145 971 130 298 126 087
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 137 908 129 953 105618
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 74 222 59 289 64 248
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5 4019 2 326 2628
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9,10 4 596 10 324 22 947
Aktywa (_)brotowe inne niz przeznaczone do 220 745 201 892 195 441
sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do i} ) .
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 220 745 201 892 195 441
AKTYWA RAZEM 366 716 332190 321 528
PASYWA 30.06.2025 31.12.2024  30.06.2024
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 11 3 687 3 687 3672
Kapllta’r ze ;przedazy akgcji powyzej ich wartosci 51 911 51 911 51 911
nominalnej

Inne udziaty kapitatowe 1305 1305 1305
Pozostate kapitaty rezerwowe 7832 7 644 7 619
Zyski zatrzymane 134 797 119 890 95 443
Kapllta’r .w’fas:ny przynalezny akcjonariuszom spo&tki 199 532 184 437 159 950
dominujgcej

Kapitat wtasny razem 199 532 184 437 159 950
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 14,15 37 992 30 322 28 211
Pozostate zobowigzania finansowe 9,14 - - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 1467 905 969
Rezerwy dtugoterminowe 13 136 136 128
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 4 800 4 880 4 959
Zobowigzania dlugoterminowe razem 44 395 36 243 34 267
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 16 41 839 49 699 106 697
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 14,15 12 435 7 857 13 872
Pozostate zobowigzania finansowe 9,14 65 966 51 769 4 377
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy krétkoterminowe 13 2 389 2 093 2 062
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 160 92 304
Zobowmz_ama krotkoterml_nowe bez zvsflqzanych z 122 789 111 510 127 311
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem 122 789 111 510 127 311
PASYWA RAZEM 366 716 332190 321 528
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym WITTCHEN S.A.

Kapitat elr:\iasd vy!:'k;o(\::nze' Inne udziat Pozostate Kapitaly przypadajace
01.01.-30.06.2025 zakladowy wa rto!s’,:: i njomin)allnje j kapitalowey kapitaty Zyski zatrzymane na akcjona.riu‘szy §p6lki Kapitat witasny razem
udziatow rezerwowe dominujacej
Stan na 01.01.2025 3687 51911 1305 7 644 119 890 184 437 184 437
Wynik okresu - - - - 14 907 14 907 14 907
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Emisja akgji - - - - - - -
Whyptata dywidendy - - - - - - -
Emisja i wycena warrantéw - - - 187 - 187 187
Inne zmiany - - - 1 - 1 1
Zmiany w kapitale wtasnym - - - 188 14 907 15 095 15 095
Stan na 30.06.2025 3687 51911 1305 7 832 134 797 199 532 199 532
2024 zall((?;)(;t:\:vy emis":/ijf_‘r:j m)zcla_(:/;iegrj“\llyart. hl::;i:ja(:z:zley Plgaz;?;?;e Zyski zatrzymane n};a:;:;:)ynz:iz: ;):yd;:oac;ii Kapitat wtasny razem
nominalnej udziatéw rezerwowe dominujacej
Stan na 01.01.2024 3672 51911 1305 7 056 141 384 205 328 205 328
Wynik okresu - - - - 44 323 44 323 44 323
Pozostate catkowite dochody - - - (5) - (5) (5)
Emisja akcji 15 - - - - 15 15
Podziat zysku - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (65 817) (65 817) (65 817)
Emisja i wycena warrantéw - - - 595 - 595 595
Inne zmiany - - - (2) - (2) (2)
Zmiany w kapitale wkasnym 15 - - 588 (21 494) (20 891) (20 891)
Stan na 31.12.2024 3 687 51911 1305 7 644 119 890 184 437 184 437
01.01.-30.06.2024 za'l‘(f;;t::vy emis":/?:maz;;yci;rj“\cyart. ':gsi:jxly Poz?:zt::sv !;:f:taw Zyski zatrzymane n'iafi?j?n';ﬁf?ff _:j:c;:leki Kapitat wlasny razem
nominalnej udziatéw dominujacej
Stan na 01.01.2024 3672 51911 1305 7 056 141 384 205 328 205 328
Wynik okresu - - - - 19 876 19 876 19 876
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (65 817) (65 817) (65 817)
Emisja i wycena warrantéw - - - 563 - 563 563
Zmiany w kapitale wtasnym - - - 563 (45 491) (45 378) (45 378)
Stan na 30.06.2024 3672 51911 1305 7619 95 443 159 950 159 950
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych WITTCHEN S.A.

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Zysk / (strata) brutto 19 058 25292
Korekty razem (14 589) 19177
Amortyzacja 13 070 12712
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 185 (359)
(Przychody)/koszty finansowe 3402 1312
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 331 (99)
Zmiana stanu rezerw 296 244
Zmiana stanu zapaséw (7 955) 12771
Zmiana stanu naleznosci (14 933) (5418)
Zmiana stanu zobo_wiazgh z tytutu dostaw i ustug oraz (8 019) 64 535
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 1 (370)
Inne korekty (967) (66 151)
Przychody pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 4 469 44 469
Podatek dochodowy zaptacony wraz z odsetkami (5 281) (11 569)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (812) 32900
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci nie’materialnych i prawnych oraz 205 479
rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeciowych aktywow trwa’fychy P / (6 640) (2701)
Udzielone pozyczki (558) (2 379)
Sptata udzielonych pozyczek - 1846
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwezt)\,(c;,jr?ej ® (6.993) (2755)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akgji - -
Wyptacone dywidendy - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 14 197 -
Spiaty kredytéw i pozyczek (496) (9 435)
Sptata innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (9 696) (9 836)
Odsetki zaptacone (1928) (189)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2 077 (19 460)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw bez réznic kurspowygh Y (5728) 10685
Skutki zmian kursow wymiany, ktére dotyczg Srodkow ) )
pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych

Przeplywy pieniezne netto razem (5728) 10 685
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 324 12 262
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 596 22 947
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1. Wprowadzenie

1.1 Informacje ogélne

Nazwa spotki: WITTCHEN S.A.
Siedziba: Palmiry, ul. Gdanska 60, 05-152 Czosnow.

Spotka WITTCHEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg
Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Spoétka powstata w wyniku
przeksztatcenia WITTCHEN sp. z o0.0.,, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Spotki WITTCHEN sp. z o.0. z dnia 23 lutego 2010 roku. Spotka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla miasta st. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy
dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 011664266, nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54 oraz numer
BDO 000111767.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: odziez i kosmetyki — odziez i obuwie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna i hurtowa luksusowych
dodatkéw skérzanych oraz odziezy, obuwia oraz bagazu.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zastosowane standardy rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe WITTCHEN S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa.

Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za 2024 rok.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Biorgc pod uwage
poziom osigganych przez Spotke przychoddw i wynikéw, jak réwniez biezgcy poziom zadtuzenia oraz
dostepne finansowanie, a takze sytuacje rynkowa, w opinii Zarzgdu na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skrdéconego
sprawozdania jednostkowego jest zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute EUR w
nastepujgcy sposob: (a) pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie natychmiastowej
wymiany obowigzujgcym w dniu, na ktéry prezentowane sg dane, tj. po srednim kursie NBP, (b) pozycje
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca. Pozostate pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentuje sie w warto$ci wynikajgcej z pierwotnego ujecia w ksiegach.
Najistotniejsze kursy przeliczeniowe:

Kursy przeliczeniowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,2419 4,2730 4,3130
Pozycje bilansowe: kurs USD 3,6164 4,1012 4,0320
Pozycje rachunku zyskow i strat: kurs EUR 4,2208 4,3042 4,3109
Pozycje rachunku zyskéw i strat: kurs USD 3,8422 3,9853 3,9979
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2.2 Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2025 roku weszly w zycie nowe standardy i interpretacje, tj.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych - zmiany doprecyzowujg zasady
stosowania kursow wymiany w przypadku braku wymienialnosci waluty oraz okreslajg wymagane
ujawnienia. W ocenie Grupy nie majg wplywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Grupa zastosowata wprowadzane standardy i interpretacje prospektywnie, bez przeksztatcania danych
poréwnywalnych. Zastosowanie wyzej wymienionych standardéw, nie miato istotnego wptywu na
pozycje prezentowane w niniejszym $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz korekty btedoéw. Sprawozdanie
nie zawiera jednak wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz odzwierciedla sytuacje majgtkowa oraz wynik finansowy Grupy osiggniety w
okresie 6 miesiecy 2025 roku. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2024 rok.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie stosowata nastepujacych opublikowanych
standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie oraz
niezatwierdzonych przez UE:

o Nowe standardy oraz zmiany do standarddéw, ktére zostaty opublikowane i sg zatwierdzone do
stosowania od 01.01.2026 roku:

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - zmiany dotyczg zaprzestania ujmowania zobowigzan finansowych rozliczanych poprzez
transfer elektroniczny, klasyfikacji aktywow finansowych oraz rozszerzenia ujawnien.

.,Roczne zmiany MSSF - wersja 11" Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci -
Ujednolicenie i doprecyzowanie wybranych standardéw (m.in. MSSF 1, 7, 9, 10, MSR 7).

Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczgce umow na dostawe energii elektrycznej ze zrédet zaleznych
od przyrody (OZE) - dotyczg kontraktdw na dostawy energii ze zrédet zaleznych od przyrody (PPA);
zastosowania m.in. w rachunkowosci zabezpieczen i nowych ujawnien.

o Nowe standardy oraz zmiany do standardéw, obowigzujgce od 01.01.2027 roku, ktére zostaty
opublikowane i nie sg zatwierdzone przez UE:

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - nowy standard zastepujgcy MSR
1. Wprowadza nowe kategorie w rachunku zyskow i strat, wymogi w zakresie stosowanych przez Zarzad
miar wynikow (MPM) i zasady agregacji.

MSSF 19 ,Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” - uproszczone
ujawnienia dla spétek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej

Wptyw reformy miedzynarodowego systemu podatkowego

Filar 2 projektu BEPS 2.0 wprowadzit ogéine ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w
ramach prac na forum OECD (dalej: Ramy OECD). W przypadku panstw cztonkowskich Unii
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Europejskiej, pierwszym etapem wprowadzenia nowych regut byto przyjecie Dyrektywy Rady UE
2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu
opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii
Europejskiej (dalej: Dyrektywa). Dyrektywa nakfada na poszczegolne panstwa czionkowskie obowigzek
implementacji przepisow Dyrektywy do krajowych systeméw prawnych, zgodnie z obowigzujgcymi w
danym panstwie zasadami legislacji. W przypadku Polski przepisy Dyrektywy zostaty
zaimplementowane do krajowego systemu prawnego ustawg z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu
wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Polskie regulacje prawne,
naktadajgce obowiazki bezposrednio na podmioty zobowigzane, weszty w zycie z dniem 1 stycznia
2025 r. z mozliwoscig dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 r. (w przypadku globalnego
podatku wyréwnawczego oraz krajowego podatku wyréwnawczego).

2.3 Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych
Spdtka nie dokonywata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity rowniez istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz korekty
btedéw.
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3. Dane uzupetniajgce do informacji finansowych

NOTA 1 Wartosci niematerialne

Licencje,
30.06.2025 oprogramowania Znaki towarowe Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2025 29449 2600 32 049
Zwigkszenia 1159 - 1159
Zmniejszenia - - -
Stan na 30.06.2025 30 608 2 600 33 208
Umorzenie
Stan na 01.01.2025 20 217 - 20 217
Zwigkszenia 1097 - 1097
Zmniejszenia - - -
Stan na 30.06.2025 21 314 - 21 314
Stan na 30.06.2025 - wartos¢ netto 9 294 2 600 11 894
Licencje,
31.12.2024 oprogramowania Znaki towarowe Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 26 392 2600 28 992
Zwigkszenia 3992 - 3992
Zmniejszenia (935) - (935)
Stan na 31.12.2024 29 449 2 600 32 049
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 18 500 - 18 500
Zwigkszenia 1871 - 1871
Zmniejszenia (154) (154)
Stan na 31.12.2024 20 217 - 20 217
Stan na 31.12.2024 - wartos¢ netto 9 232 2 600 11 832
Licencje,
30.06.2024 oprogramowania Znaki towarowe Razem
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 26 392 2600 28 992
Zwiekszenia 1540 - 1540
Zmniejszenia (8) - (8)
Stan na 30.06.2024 27 924 2 600 30 524
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 18 500 - 18 500
Zwiekszenia 867 - 867
Zmniejszenia (1) - (1)
Stan na 30.06.2024 19 366 - 19 366
Stan na 30.06.2024 - wartos¢ netto 8 558 2 600 11 158

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg gtownie znaki

towarowe oraz

oprogramowanie komputerowe (fgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami). Wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sg w

pozycji ,naktady na niezakonczone wartosci niematerialne".
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NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

30.06.2025 Grunty Bud_ynkl o Maszyny_ Srodki Inne w budowie i Razem
obiekty i urzadzenia  transportu zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2025 9624 73610 13 935 5843 23 845 370 127 227
Zmniejszenia, w tym
przekazanie do - (2 185) (1184) (179) (1416) (2079) (7 043)
uzytkowania
Stan na 30.06.2025 9 624 73 643 13 268 6 055 24 958 196 127 744
Umorzenie
Stan na 01.01.2025 - 26721 9 849 3207 20 041 - 59 818
Zwiekszenia - 1413 551 475 735 - 3174
Zmniejszenia - (1913) (1128) (179) (1415) - (4 635)
Stan na 30.06.2025 - 26 221 9272 3503 19 361 - 58 357
Wartos¢ netto 9 624 47 422 3996 2552 5597 196 69 387
.. . . . Srodki trwate
Budynki i Maszyny i Srodki .
31.12.2024 Grunty obiekty urzadzenia transportu Inne w lz):l(iicozvl\:;e i Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 9624 74 687 12731 6 415 23723 941 128 121
Zwiekszenia - 584 1769 292 1197 751 4 593
Zmniejszenia, w tym
przekazanie do - (1661) (565) (864) (1075) (1322) (5 487)
uzytkowania
Wykup z leasingu - -
Stan na 31.12.2024 9 624 73 610 13 935 5843 23 845 370 127 227
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 - 25193 9 357 3073 19 633 - 57 256
Zwiekszenia 2 881 911 923 1420 6 135
Zmniejszenia (1353) (419) (789) (1012) (3573)
Wykup z leasingu - -
Stan na 31.12.2024 - 26721 9 849 3207 20 041 - 59 818
Stan na 31.12.2024 - 9 624 46 889 4086 2636 3804 370 67 409
wartos¢ netto
.. : . Srodki trwate
30.06.2024 Grunty Bud_ynkl ' Maszyny_ Srodki Inne w budowie i Razem
obiekty i urzadzenia transportu aliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2024 9624 74 687 12731 6 415 23723 941 128 121
Zwiekszenia - 149 318 288 181 247 1184
Zmniejszenia, w tym
przekazanie do - (898) (356) (364) (496) (23) (2137)
uzytkowania
Stan na 30.06.2024 9 624 73938 12 694 6 339 23 408 1165 127 168
Umorzenie
Stan na 01.01.2024 - 25193 9357 3073 19633 - 57 256
Zwiekszenia - 1450 445 461 781 - 3136
Zmniejszenia - (867) (282) (288) (453) - (1.890)
Stan na 30.06.2024 - 25776 9 519 3246 19 961 - 58 502
Wartos¢ netto 9 624 48 162 3174 3093 3447 1165 68 666
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Dominujgca pozycjg w strukturze rzeczowych aktywdw trwatych stanowity na dzien bilansowy budynki
i budowle. W zakresie tej pozycji gtéwng jej wartos¢ tworzg naktady w wynajmowanych obiektach
handlowych oraz budynek biurowo-magazynowy w Palmirach.

NOTA 3 Struktura wtasnosci srodkow trwatych, leasing
Od 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Srodki trwate w leasingu, prezentowane sg

jako element aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (patrz nota 14). Przedmiotem zawartych uméw
leasingowych sg srodki transportu i umowy najmu salonéw stacjonarnych.

NOTA 4 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na inwestycje w jednostkach zaleznych skiada sie warto$¢ inwestycji we wszystkich jednostkach

podlegajgcych konsolidaciji.

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2025 Zwigkszenia  Zmniejszenia 30.06.2025
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK - -
Wittchen GmbH 104 104
Wittchen S.R.O. 20 20
Wittchen Austria GmbH 45 45
Wittchen Hungary Kift. 1380 1380
Wittchen Romania S.R.L. 6 6
Wittchen Slovakia S.R.O. 23 23
Pozostate spotki zalezne 62 62
Razem 1641 1641
Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2024 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2024
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK - -
Wittchen GmbH 104 104
Wittchen SRO 20 20
Wittchen Hungary Kift. 1380 1380
Wittchen RO 6 6
Wittchen Austria GmbH 45 45
Wittchen Slovakia S.R.O. 23 23
Pozostate spotki zalezne 62 62
Razem 1641 1641
Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2024 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2024
Wittchen Premium sp. z 0.0. SK - -
Wittchen GmbH 104 104
Wittchen S.R.O. 20 20
Wittchen Austria GmbH 45 45
Wittchen Hungary Kift. 1380 1380
Wittchen Romania S.R.L. 6 6
Wittchen Slovakia S.R.O. 23 23
Pozostate spétki zalezne 62 62
Razem 1641 1641

Na dzieh bilansowy, na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku inwestycje nie

sg objete odpisem aktualizujgcym.
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NOTA 5 Podatek biezacy i odroczony

Struktura podatku dochodowego

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Podatek biezacy 3589 4757
Podatek odroczony 562 659
Podatek dochodowy razem: 4151 5416
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Stan na poczagtek okresu 2033 2 241 2241
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 26 - (361)
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - (208)
Stan na koniec okresu 2059 2033 1880
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Stan na poczatek okresu 2938 2 550 2550
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku finansowego 588 388 299
Zmniejszenia - uznanie kapitatéw wtasnych - - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - - -
Stan na koniec okresu 3 526 2938 2 849
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego - - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1467 905 969
NOTA 6 Zapasy
Zapasy 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Towary 140 903 132 891 108 648
Odpis aktualizujgcy zapasy (2 995) (2 938) (3 030)
137 908 129 953 105 618

Razem zapasy

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spétka przeprowadzita analize stanu towaréw jak rowniez ich
wiekowania i rotacji, w rezultacie ktérej zwiekszyta wysokos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw
do kwoty 2.995 tys. zt, czyli 0 57 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 roku.

NOTA 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 27 567 22 361 26 085
Inne naleznosci krotkoterminowe - jednostki powigzane 173 138 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 22 302 11 960 18 783
uOsdhrilgs aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i (743) (223) (804)
Naleznosci z tytutu zaliczek na towary i ustugi 22 883 23177 18 035
Inne nalezno$ci krotkoterminowe 526 2297 2313
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inne naleznosci (119) (1988) (1988)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1633 1567 1675

74 222 59 289 64 248

Razem
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Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Stan na poczatek okresu 2211 2 845 2 845
Zwigkszenia 527 200 -
Spisanie przedawnionych wierzytelnosci (1 876) (781) (53)
Rozwigzanie odpisu - 53 -
Stan na koniec okresu 862 2211 2792
Rezerwa na ryzyko kredytowe - 111 -

Odpisy aktualizujgce uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych strat kredytowych.

NOTA 8 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Koszy eksploatacyjne lokali - - -
Ubezpieczenia 439 287 464
Koszty opakowan - - -
Pozostate koszty 1188 1273 1177
Optata za odrolnienie gruntow 143 159 190
Razem, z czego 1770 1719 1831
Dtugoterminowe 138 152 155
Krétkoterminowe 1633 1567 1676

NOTA 9 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkéw
zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka posiadata aktywne kontrakty terminowe forward na zakup waluty
o wartosci nominalnej wynoszgcej 2.500 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni.
Wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wyniosta -70 tys. zt. i zostata zaprezentowana jako
pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Spétka nie miata zawartych kontraktow terminowych forward na zakup
waluty, wiec wartos¢ godziwa tych instrumentdéw finansowych na dzien bilansowy wyniosta zero.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Warto$¢ bilansowa
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rozni sie istotnie od ich wartosci godziwe;.

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
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Wartos¢ ksiegowa kategorii aktywow finansowych 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktng fmanso.we wyceniane w zamortyzowanym 66 815 56 824 70 921
koszcie, w tym:

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug i inne nalezno$ci 49 706 34 545 44 537
umowne

- pozyczki - czes¢ krétkoterminowa - - -
- pozyczki - czes¢ dtugoterminowa 12 513 11954 3437
- 8rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 596 10 324 22 947

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9: kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy i Zobowigzania z tytutu leasingu okreslone w MSSF 16.

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
zamortyzowanego kosztu
1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 65 896 51769 4377
- cze$6 krotkoterminowa 65 896 51769 4377
- cze$¢ diugoterminowa - - -
2. Zob.owiqz.ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 839 49 699 106 697
zobowigzania
- cze$¢ krotkoterminowa 12435 7 857 13 872
- cze$6 diugoterminowa 37992 30322 28 211
2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci 70 ) )
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- forward walutowy 70 ) )
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NOTA 10 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Srodki pieniezne PLN 1329 1242 19 370
Srodki pieniezne EUR 2637 8 962 2731
Srodki pienigzne USD 594 20 11
Srodki pienigzne HKD 1 1 1
Srodki pieniezne GBP - 1 1
Srodki pieniezne CNY 1 1 2
Srodki pieniezne RUB - - -
Srodki pieniezne CZK 32 76 -
Srodki pieniezne HUF - 6 831
Srodki pieniezne RON 1 15 -

4 596 10 324 22 947

NOTA 11 Kapitat wiasny
Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z

uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat zakladowy

Struktura wiascicielska kapitatu zaktadowego na dzieh 30 czerwca 2025 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

30.06.2025 B ) Liczba _ Wartos'f':_ Udziat w kapitale
akcji/gtosow (szt.) nominalna akcji podstawowym

Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10 313 776 2 063 54,94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spétce Gold Town Inv. Ltd.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien bilansowy 3.687.219,20 zt (stownie: trzy miliony sze$cset
osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie dziewietnascie ztotych 20/100) i dzielit sie na 18.436.096
(stownie: osiemnascie milionéw czterysta trzydziesci szesSC¢ tysiecy dziewieédziesigt szes$¢) akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i)
16.500.000 akc;ji serii A, (i) 1.600.000 akgciji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji serii D
oraz (v) 145,626 akcji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Po dniu bilansowym, 20 sierpnia 2025 r. nastgpita rejestracja akcji przez Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego. Obecnie kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.694.632,40 zt (stownie: trzy
miliony szeséset dziewiecdziesiat cztery tysigce szeséset trzydziesci dwa ztote 40/100) i dzieli sie na
18.473.162 (stownie: osiemnascie milionéw czterysta siedemdziesiat trzy tysigce sto szesédziesiagt
dwie) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda,
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w tym: (i) 16.500.000 akcji serii A, (ii) 1.600.000 akcji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akgc;ji
serii D oraz (v) 182.692 akcji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spoitki, stgd ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji
Wittchen S.A. wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 18.473.162.

W zwigzku z powyzszym nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki o kwote 7.413,20 zt, wobec czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie
3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zi
kazda.

Struktura wiascicielska kapitalu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

31.12.2024 Liczba akcji/gk::;’)t\f\; Wartos¢ nominaali::jai Ud;;a;s\:al\(:gx;::
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10 313776 2 063 55,94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatow w spotce Gold Town Inv. Ltd.

Struktura wiascicielska kapitatu zaktadowego na dzien 30 czerwca 2024 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

30.06.2024 Liczba akcji/gk():;ﬁt\f\; Wartosé nominaalir‘:jai Ud;:’a:s\qlal\(':gx;::
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 016 244 2203 60,00%
posrednio poprzez Gold Town 10 313 776 2 063 56,17%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 662 308 132 3,61%
Pozostali 7 344 158 1469 40,00%
Razem 18 360 402 3672 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spotce Gold Town Inv. Ltd.

lll Program Motywacyjny na lata 2022 - 2024

[l Program Motywacyjny zostat szerzej opisany w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2022.

Zgodnie z informacjg podang w sprawozdaniu finansowym za rok ubiegty, w grudniu 2024 r. dokonano
zmniejszenia kosztéw programu motywacyjnego z tytutu niespetnienia przez osoby uprawnione
wymagan Ill Programu motywacyjnego, tj. brak stosunku umownego na dzien 31 grudnia 2024 r.
pomiedzy Spotkg WITTCHEN S.A., a osobami uprawnionymi do objecia akgji.

W | pétroczu 2025 roku Grupa z tytutu 1ll Programu Motywacyjnego rozpoznata 187 tys. zt kosztow.
Wartos¢ catego programu motywacyjnego na dzien przyznania wg liczby wyemitowanych warrantow i
ich warto$ci godziwej wyniosta 4.071 tys. zt., i zostata skorygowana o tgcznie 246 tys. zt do kwoty 3 825
tys. PLN. Ponizsza tabela przedstawia wycene poszczegolnych transz z uwzglednieniem rewizji wyceny
transzy za rok 2023 o nieistotnej tacznej warto$ci dokonanej w | kwartale roku 2025.
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Transza Liczba przyznanych Cena wykonania Srednia wartos¢ godziwa

warrantéw w zt na dzien przyznania w zt
Transza 2022 69 932 0,2 16,75
Transza 2023 75694 0,2 16,87
Transza 2024 81048 0,2 17,10

Celem Il Programu Motywacyjnego skierowanego do menedzerdw, pracownikéw i wspoétpracownikéw
spotek z Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. jest stworzenie dodatkowego, silnego narzedzia
motywujgcego do osiggania celéw, poprzez takie dziatania jak: (i) generowanie wysokiej sprzedazy z
biezgcych produktéw oraz poszerzenie asortymentu w dostepnych i rozwijanych kanatach sprzedazy,
(i) rozwoj sprzedazy detalicznej, w tym na nowych rynkach oraz (iii) rozwdj w zakresie sprzedazy za
posrednictwem e-commerce, z uwzglednieniem platform typu marketplace, co w efekcie powinno
przetozy¢ sie na wzrost kursu akcji Spoétki.

W dniu 25 kwietnia 2025 r., 21 posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii C (Transza 2024)
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26
maja 2022 r. w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz
wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spoétce Il Programu Motywacyjnego, wykonato przystugujgce
im uprawienia z tytutu posiadanych 37.066 warrantow, w zakresie ztozenia o$wiadczenia o wykonaniu
prawa objecia 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta (,Akcje”) w warunkowo
podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki. Wykonanie prawa objecia akcji nastgpito po cenie 0,20 zt
na akcje, tj. za taczng cene 7 413,20 zt. Laczna liczba akcji serii E moggca zosta¢ objeta w ramach
Programu wynosi 241.739 akciji, z czego: (i) w ramach realizacji pierwszej z trzech transz warrantow
subskrypcyjnych serii C zostato wykonane prawo objecia Akcji w zakresie fgcznie 69.932 akcji serii E
Spotki w 2023 r., (i) w ramach realizacji drugiej z trzech transz warrantéw subskrypcyjnych serii C
zostato wykonane prawo objecia Akcji serii E w ilosci 75.694, (iii) w ramach realizaciji trzeciej z trzech
transz warrantéw subskrypcyjnych serii C zostato wykonane prawo objecia akc;ji serii E w ilosci 37.066.

W zwigzku z powyzszym na dzieh 20 maja 2025 r. nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 7.413,20 zl, wobec czego kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi obecnie 3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000 akgcji serii A,
(i) 1.600.000 akciji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji serii D oraz (v) 182.692 akcji serii
E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ogdlna liczba
gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji WITTCHEN S.A. wynosi obecnie 18.473.162.

W dniu 05 czerwca 2025 r. Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
0 dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem 12 czerwca
2025 r. 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (objetych
wczesniej w ramach Il Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024), pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12 czerwca 2024 r. asymilacji
tych akcji z akcjami Spétki bedgcymi w obrocie gietdowym, co nastgpito w tym dniu.

Po dniu bilansowym 20 sierpnia 2025 r. nastgpita rejestracja akcji przez Wydziat Gospodarczy
Krajowego Sgdowego. Obecnie kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.694.632,40 zt i dzieli sie na
18.473.162 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy)
kazda, w tym: (i) 16.500.000 akcji serii A, (ii) 1.600.000 akciji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698
akgiji serii D oraz (v) 182.692 akc;ji serii E. Na kazda z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spdtki, stad ogdlna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji WITTCHEN S.A.
wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 18.473.162.
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W zwigzku z powyzszym nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki o kwote 7.413.20 zt, wobec czego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie
3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt
(stownie: dwadzie$cia groszy) kazda.

Srednia warto$¢ godziwa warrantéw w |Il programie motywacyjnym na dzien przyznania wynosita 16,84
zt. W dniu 20 sierpnia 2025 r. w Krajowym rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowanych 37.066 akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii E. £gczna liczba zarejestrowanych warrantéw wyniosta 226.674.

NOTA 12 Dywidendy wyptacone

01.01.-30.06.2025  01.01.-31.12.2024  01.01.-30.06.2024

Dywidenda z akcji uchwalona przez ZWZA n/d 65 817 tys. PLN 65 817 tys. PLN
Dywidenda wyptacona na 1 akcje n/d 3,57 PLN n/d
Dywidenda wyptacona do dnia bilansowego n/d 65 817 tys. PLN n/d

Uchwatg ZWZA z dnia 25 czerwca 2025 roku zysk netto Spétki za rok 2024, w kwocie 44.323.058,40
ztotych (stownie: czterdziesci cztery miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce pie¢dziesigt osiem ztotych
i czterdziesci groszy) przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy WITTCHEN S.A.
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NOTA 13 Rezerwy

odprawy
emerytalne i niewykorzystane pozostate
30.06.2025 nagrody urlopy rezerwy Razem
jubileuszowe
Stan na 01.01.2025 160 1064 1005 2229
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku - 263 33 296
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - - -
Stan na 30.06.2025 160 1327 1038 2 525
Dtugoterminowe 136 - - 136
Krétkoterminowe 24 1327 1038 2 389
Stan na 30.06.2025 160 1327 1038 2525
odprawy
emerytalne i niewykorzystane pozostate
31.12.2024 nagrody urlopy rezerwy razem
jubileuszowe
Stan na 01.01.2024 133 1078 737 1948
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku 22 - 268 290
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (14) - (14)
Zmniejszenia - odniesienie w kapitaty 5 - - 5
Stan na 31.12.2024 160 1 064 1 005 2 229
Dtugoterminowe 136 - - 136
Krotkoterminowe 24 1 064 1005 2093
Stan na 31.12.2024 160 1 064 1 005 2 229
odprawy
emerytalne i niewykorzystane pozostate
30.06.2024 nagrody urlopy rezerwy razem
jubileuszowe
Stan na 01.01.2024 133 1078 737 1948
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku - - 257 257
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (15) - (15)
Stan na 30.06.2024 133 1063 994 2190
Dtugoterminowe 128 - - 128
Krétkoterminowe 5 1063 994 2 062
Stan na 30.06.2024 133 1063 994 2190
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NOTA 14 Zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kredyty bankowe i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 37 992 30 322 28 211
Faktoring - - -
Razem dlugoterminowe zobowiagzania finansowe 37 992 30 322 28 211
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 435 7 857 13 872
Kredyty bankowe i pozyczki 65 966 51769 4377
Inne zobowigzania finansowe - -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe 78 401 59 626 18 249
Zobowiazgnia finansowe krétkoterminowe i 116 393 89 948 46 460
dtugoterminowe razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 596 10 324 22 947
Razem zobowigzania finansowe zmniejszone o 111 797 79 624 23513

srodki pieniezne i ekwiwalenty

Na dzien 30 czerwca 2025 roku, 31 grudnia 2024 roku i 30 czerwca 2024 roku, zobowigzania finansowe
Spotki wynikaty z uméw kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz z uméw leasingowych z PKO
Leasing S.A.

Ponadto, w ramach zobowigzan z tytutu leasingu, prezentowane sg przede wszystkim zobowigzania z
tytutu umoéw najmu powierzchni handlowych, rozpoznanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od
dnia 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16. (szczegodty: Nota 15).

W ramach umowy z 13 pazdziernika 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z mBank S.A., Spétka
korzysta z odnawialnego limitu kredytowego Linii wieloproduktowej do kwoty 80 min ztotych. Na dzien
30 czerwca 2025 roku limit byt wykorzystany w kwocie 65 966 tys. zt. Na 31 grudnia 2024 roku
wykorzystanie limitu wyniosto 51 769 tys. zt. Na dziehh 30 czerwca 2024 roku limit byt wykorzystany w
kwocie 4 377 tys. zt.

Zabezpieczenia zwigzane z zobowigzaniami finansowymi zostaty opisane w Nocie 25.

str. 52



Skonsolidowany Pétroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku
Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A.

(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTA 15 Leasing

Spotka jako leasingobiorca.

W okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku miaty miejsce nastepujace zmiany

w stanie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Najem pc::’;i:drf:ugi trang:;(:)c:tkl: Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2025 131 823 2533 134 356
2o z1em
Wykup z leasingu - - -
Stan na 30.06.2025 151 161 5129 156 290
Umorzenie

Stan na 01.01.2025 96 459 586 97 045
Zwiekszenia 8 507 340 8 847
Wykup z leasingu - - -
Stan na 30.06.2025 104 966 926 105 892
Stan na 30.06.2025 — wartos¢ netto 46 195 4203 50 398

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany

w stanie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Najem p‘:\";ir?drf:vl;g} tranggz‘:tlﬁ Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2024 113 927 728 114 655
Wykup z leasingu - - -
Stan na 31.12.2024 131 823 2533 134 356
Umorzenie - - -
Stan na 01.01.2024 79 298 230 79 528
Zwiekszenia 17 161 357 17 518
Wykup z leasingu - - -
Stan na 31.12.2024 96 459 587 97 046
Stan na 31.12.2024 — wartos¢ netto 35 364 1946 37 310
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W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku miaty miejsce nastepujace
zmiany w stanie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Najem p(;l";i:drfgag} trangpr:)c:tlﬁ Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2024 113 927 728 114 655
AT
Wykup z leasingu - - -
Stan na 30.06.2024 126 735 2533 129 268
Umorzenie

Stan na 01.01.2024 79 298 230 79 528
Zwiekszenia 8 607 104 8711
Wykup z leasingu - - -
Stan na 30.06.2024 87 905 333 88 239
Stan na 30.06.2024 — wartos¢ netto 38 830 2199 41 029

Spotka wykazata nastepujgce zmiany w strukturze zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych

w poszczegoélnych okresach:

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
handlowych na bilans owareia 37 162 37122 37122
Zawarcie nowych umoéw / aneksy do istniejgcych umow 19 338 17 896 12 809
Naliczone odsetki 1474 2 353 1123
Umowne platnosci z tytutu leasingu (9 696) (19 563) (9 836)
Ro6znice kursowe (311) (646) (359)
Stan bilans zamkniecia 47 967 37 162 40 859
Z czego
Zobowigzania krétkoterminowe 11628 7 441 13187
Zobowigzania diugoterminowe 36 339 29721 27 472

Oprocz wyzej wymienionych zobowigzan, Spoétka wykazuje na dzieh 30 czerwca 2025 roku
zobowigzania z tytutu leasingu srodkow transportu w kwocie 2460 tys. ztotych (w tym 807 tys. ztotych
zobowigzah krotkoterminowych). Na dzien 31 grudnia 2024 roku zobowigzanie z tego tytutu wynosito
1017 tys. (w tym 416 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych), natomiast na dzieh 30 czerwca 2024 roku
zobowigzanie z tytutu leasingdw wynosito 1217 tys. ziotych (w tym 485 tys. zlotych zobowigzan

krétkoterminowych).
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NOTA 16 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 47 81 11
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - jednostki powigzane 295 293 293
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - pozostate jednostki 31132 36 858 31 358
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 394 232 66 188

Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz dochodowy,

S . 7 411 9674 6 239
opfat i Swiadczen spotecznych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 560 2 561 2608
Razem 41 839 49 699 106 697

Na dzien 30 czerwca 2024 rok pozycja Inne zobowigzania — pozostate jednostki zawiera m.in. kwote
65 817 tys. PLN zobowigzan z tytutu zatwierdzonej przez ZWZA dywidendy, ktdra nie zostata wyptacona
na dzien bilansowy.

NOTA 17 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2025  31.12.2024 30.06.2024
Dtugoterminowe 4 800 4 880 4 959
Rozliczenie dotacji PARP 4 800 4 880 4 959
Krétkoterminowe 160 92 304
Rozliczenie dotacji z PARP 160 160 160
Pozostate - (68) 144
Razem 4960 4972 5263

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje otrzymane w 2011
roku w kwocie 9.537 tys. zt rozliczane przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, na
zakup ktérych zostaty przyznane. Przedmiotem umowy o dofinansowanie zawartej w grudniu 2008 roku,
byta realizacja projektu dotyczgcego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez zastosowanie innowacyjnej
technologii w Centrum Dystrybucyjnym”. Zakohczenie inwestycji nastgpito w styczniu 2011 roku.

NOTA 18 Przychody i koszt wlasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy towaréw 193 040 195 464
Przychody ze sprzedazy ustug 4 803 4412
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 197 844 199 876
Koszt wlasny sprzedazy 01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 78 954 77 023
Razem koszt wiasny sprzedazy 78 954 77 023
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NOTA 19 Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne
Spotka analizuje segmenty dziatalnosci z perspektywy catej Grupy Kapitatlowej. Szczegoéty

wyodrebnionych segmentéw operacyjnych zostaly ujawnione w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku.

NOTA 20 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne - ukiad rodzajowy 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Amortyzacja (13 070) (12 712)
Zuzycie materiatéw i energii (3 564) (3 507)
Ustugi obce i pozostate (59 977) (55 080)
Podatki i optaty (743) (688)
Wynagrodzenia (20 001) (19 665)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (3210) (3132)
Razem koszty w uktadzie rodzajowym (100 565) (94 784)
Koszty sprzedazy 91 493 86 177
Koszty ogdlnego zarzgdu 9072 8 607
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 100 565 94 784

NOTA 21 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych - 99
Odszkodowania 321 112

Zwrot naleznosci budzetowych VAT - -
Dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow - -

Rozwigzanie rezerw pozostatych 1005 697
Rozliczenie $rodkow z dotacji 80 80
Umorzenia podatkow - -
Inne 1253 188
Razem 2659 1176
Pozostate koszty operacyjne 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych 3 -
Koszt odpisu i likwidacji towaréw 1336 1634
Utworzenie rezerwy na koszty 296 257

Straty z likwidacji i niedobory niefinansowych

aktywéw trwatych 281 )
Inne 1071 973
Razem 2987 2 864
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NOTA 22 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)
Réznice kursowe

Pozostate

Razem przychody finansowe

580 147
4433 446
5013 593

Koszty finansowe

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki od uméw leasingu
Odsetki budzetowe

R&znice kursowe

Odsetki pozostate
Pozostate

Razem koszty finansowe

NOTA 23 Zysk na akcje

(1887) (173)
(1515) (1 139)
(1) -

- (370)

(3 403) (1682)

Liczba akcji 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Liczba akcji na 30 czerwca 18 436 096 18 360 402
Srednia wazona liczba akcji w okresie 18 436 096 18 360 402
Wyemitowane warranty zamienne na akcje na 30 296 674 241 739
czerwca

Srednia’waiong liczba wyemitpwanych ‘ 81048 241739
warrantéw zamiennych na akcje w okresie

Sredn_ia rozwodniona liczba akcji zwyktych w 18 517 144 18 602 141
okresie

Zysk na akcje

Zysk (strata) netto okresu biezgcego 14 907 19 876
Zysk (strata) na akcje (w zt) 0,81 1,08
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w z) 0,81 1,07

Spotka prezentuje zysk na akcje uwzgledniajac liczbe akcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025
i 2024 roku wraz z rozwadniajgcym wplywem warrantow. Program opcji menedzerskich zostat opisany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok oraz w nocie 11 danych uzupetniajacych do

informacji finansowych.

NOTA 24 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W | pétroczu 2025 i 2024 roku oraz na koniec roku 2024 pozycja naleznosci warunkowych nie wystgpita.

Zobowiazania warunkowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Gwarancje udzielone 9428 8 154 8 087
Razem 9428 8 154 8 087

Gwarancje udzielone (bankowe) dotyczg uméw najmu powierzchni handlowych podpisanych przez

Spotke z Centrami Handlowymi.
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NOTA 25 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki

Tytut zobowigzania Zabezpieczenie na dzien 30.06.2025
Hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci zabudowanej w
. Palmirach do wysokosci 120 min zt.
Linia wieloproduktowa i .
(mBank) Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
Przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci i
ruchomos$ci

Leasing srodkow transportu
(PKO I:geasing SA) P Weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

NOTA 26 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24 (MSR 24 - ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Jednostka Dominujgca
zawierala i zamierza zawieraC w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje
zwigzane byly bezposrednio z biezacg, statutowg dziatalnoscig Spotki. Transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce znaczaco od postanowien Kodeksu
Cywilnego lub innych przepiséw prawa oraz przyjetych standardéw rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi byly dokonywane na podstawie umoéw, bez pisemnych umoéw na bazie
zamoéwien i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa, nakazujgcych wypfacanie
okreslonych swiadczen.

Jednostka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane z ktérymi przeprowadzono transakcje w
latach 2024 - 2025:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu, dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen
Jedrzej Wittchen

- Monika Wittchen — Prokurent, dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing
Management Monika Wittchen

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Czionek Rady Nadzorczej,

- Marcin Czyczerski— Cztonek Rady Nadzorczej,

- Gold Town Inv. Ltd. - znaczgcy akcjonariusz,

- Wittchen Premium sp. z 0.0.,

- Wittchen Travel sp. z 0.0.

- Wittchen Real Estate sp. z 0.0. (spétka powigzana poprzez osobe Moniki Wittchen, Jedrzeja
Wittchen oraz spétke Gold Town Inv. Ltd.),

- Wittchen GmbH,

- Wittchen S.R.O.

- Wittchen Hungary K.F.T.

- Wittchen Romania SRL

- Wittchen Austria GmbH

- Wittchen Slovakia S.R.O.
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Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w | péiroczu 2025 roku oraz stan zobowigzan i
naleznosci na dzien 30 czerwca 2025 roku wobec podmiotéw powigzanych

01.01.-30.06.2025 30.06.2025
2025 przychody :(novt:ts){;cje*** naleznosci :g;ﬁ:ﬂe zobowiazania
Jedrzej Wittchen* - 17 97 - 32
Monika Wittchen** 6 1186 76 - 242
Jozef Mirecki - 35 - - 4
Barbara Mirecka - 35 - - 4
Monika Dziedzic - 35 - - 4
Pawet Marcinkiewicz 42 - - 5
Adam Sobieszek - 35 - - 4
Czyczerski Marcin - 1 1
Wittchen Premium sp. z 0.0. - - 11 5 -
Wittchen Travel sp. z 0.0. - 88 10 16
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. - - - -
Wittchen GmbH 2832 - 6101 - 32
Wittchen S.R.O. 4 440 - 4080 8414 -
Wittchen Hungary Kft 1728 - 6 304 735 -
Wittchen Romania Srl 1156 - 6 644 183 -
Wittchen Austria GmbH 954 - 3208 2034 -
Wittchen Slovakia S.R. O 695 - 1209 1142 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen Jedrzej Wittchen,
** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing Management Monika Wittchen.
*** wymienione kwoty nie zawierajg kosztow 11l Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 11

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2024 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2024 roku wobec podmiotéw powigzanych

01.01.-31.12.2024 31.12.2024
koszty/ . .. udzielone . .
2024 przychody inwestycje*™* naleznosci pozyczki zobowigzania
Jedrzej Wittchen* - 27 75 - 32
Monika Wittchen** 12 2417 63 - 241
Jozef Mirecki - 66 - - 4
Barbara Mirecka - 66 - - 4
Monika Dziedzic - 66 - - 4
Pawetl Marcinkiewicz - 81 - - 5
Adam Sobieszek - 67 - 4
Wittchen Premium sp. z 0.0. 3 - 9 5 -
Wittchen Travel sp. z o.0. 2 195 8 - 80
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 16 - - - -
Wittchen GmbH 7125 - 5 241 - -
Wittchen S.R.O. 11188 - 2 825 8018 -
Wittchen Hungary Kft. 4181 - 5 506 700 -
Wittchen Romania Srl 3916 - 5631 176 -
Wittchen Austria GmbH 2434 - 2 352 1955 -
Wittchen Slovakia S.R. O 1262 - 788 1101 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen Jedrzej Wittchen.
** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing Management Monika Wittchen.
*** wymienione kwoty nie zawierajg kosztéw |1l Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 11
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Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w | pétroczu 2024 roku oraz stan zobowigzan i
naleznosci na dzien 30 czerwca 2024 roku wobec podmiotéw powigzanych

01.01.-30.06.2024 30.06.2024

!(oszty/ . L ud?ielon_e zobowigzania
2024 przychody inwestycje*** naleznosci pozyczki
Jedrzej Wittchen* - 11 86 - 32
Monika Wittchen** 6 1209 63 - 241
Jozef Mirecki - 32 - - 4
Barbara Mirecka - 32 - - 4
Monika Dziedzic - 32 - - 4
Pawet Marcinkiewicz 39 - - 5
Adam Sobieszek - 32 - - 4
Wittchen Premium sp. z 0.0. 2 - 9 5 -
Wittchen Travel sp. z 0.0. 2 90 8 12
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 13 - - -
Wittchen GmbH 3 846 - 4431 - -
Wittchen S.R.O. 4795 - 9873 - -
Wittchen Hungary Kift 1954 - 5 355 - -
Wittchen Romania Srl 1516 - 4161 - -
Wittchen Austria GmbH 1063 - 1144 2 371 -
Wittchen Slovakia S.R. O 638 - 1104 1062 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen Jedrzej Wittchen,

** w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing Management Monika Wittchen.

*kk

wymienione kwoty nie zawierajg kosztow Ill Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 11

NOTA 27 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej z tytutu powotania

01.01.-30.06.2025

01.01.-30.06.2024

Pawet Marcinkiewicz
Barbara Mirecka
Jézef Mirecki
Monika Dziedzic
Adam Sobieszek
Czyczerski Marcin
Jedrzej Wittchen
Razem

42 39,0
35 32,0
35 32,0
35 32,0
35 32,0

1 -

240 240,0

423 406,0

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytgcznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmujg wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutbw, np. swiadczonych ustug,
otrzymanych diet, ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 26.

W dniu 25 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato Pana
Marcina Czyczerskiego w sktad Rady Nadzorczej.
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NOTA 28 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 sierpnia 2025 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego (w
ramach warunkowego podwyzszenia). Ujawniona w rejestrze przedsiebiorcow wysokosé kapitatu
zaktadowego Spoétki wynosi 3.694.632,40 zt (stownie: trzy miliony szes¢set dziewiecdziesigt cztery
tysigce szeséset trzydziesci dwa ztote 40/100 ) i dzieli sie na 18.473.162 (stownie: osiemnascie milionow
czterysta siedemdziesiat trzy tysigce sto szesc¢dziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000 akc;ji serii A, (ii) 1.600.000
akgciji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji serii D oraz (v) 182.692 akgji serii E. Na kazda
z ww. akcji Emitenta przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Rejestracja zmiany
wysoko$ci kapitatu zaktadowego jest wynikiem zamiany, w ramach realizacji programu motywacyjnego
Emitenta na lata 2022-2024, warrantdéw subskrypcyjnych serii C na 37.066 akcji serii E.
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Wprowadzenie

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej WITTCHEN (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Spétka
WITTCHEN S.A. (,Spotka®, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent’). Zarzad Spétki sporzadza
sprawozdanie potroczne z dziatalnosci Grupy Kapitatowej tgcznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej, jako jedno sprawozdanie. Jezeli wyraznie w punkcie nie wskazano, ze
przedstawione dane dotyczg tylko Spoétki WITTCHEN S.A., przedstawione informacje dotyczg
zaréwno Grupy Kapitatowej jak i Spotki.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz ze wskazaniem najistotniejszych zdarzen
dotyczacych Grupy i Emitenta

Do najwazniejszych wydarzen w Grupie oraz w Jednostce Dominujgcej, ktére mialy miejsce w
| pétroczu 2025 roku oraz do dnia niniejszego raportu, naleza:

1. Rozwdj zagraniczny. W | pétroczu 2025 roku Grupa koncentrowata swoje dziatania na rozwoju
sprzedazy i budowy $wiadomosci marki na rynkach zagranicznych. Strategia Grupy jest
trzystopniowa i zaktada w pierwszym kroku zaktadanie wtasnych marketplace’éw, a nastepnie
zaktadanie wiasnych e-sklepow, i uruchamianie wtasnych salonéw.

W | pétroczu 2025 r. Grupa po uprzednim rozwoju sieci marketplace’ow, e-sklepéw oraz
salonéw sprzedazy za granicg (w 2024 r.) umacnia swiadomos¢ marki i produktu w$rdd
klientow. Rozpoznawalnos$¢ marki przektada sie na powolny wzrost przychodéw ze sprzedazy
poza Polskg, w wyniku czego przychody zagraniczne uksztaitowaty sie na poziomie 42,1
min zt (w | péiroczu 2024 byto to 38,7 min zi). Udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach
catej Grupy za | potrocze 2025 roku wynidst ostatecznie 20,5% i oznacza wzrost 0 1,6 p.p. w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spétka posiadata 17 salonéw zagranicg z czego 7 salonéw
wilasnych zlokalizowanych byto w Czechach, 3 na Wegrzech, 3 w Rumunii, 2 w Austrii oraz po
1 w Stowacji i Niemczech. Ponadto, towary Spotki sg sprzedawane za posrednictwem 8
salonéw franczyzowych w Ukrainie.

Poza wspomnianymi salonami sprzedazy detalicznej, Grupa prowadzi takze dziatalnosc
zagraniczng poprzez wtasne sklepy internetowe na rynku polskim i wybranych krajach Europy
zachodniej m.in.: Francja, Belgia, Holandia, (www. WITTCHEN.com), na rynku niemieckim
(www.WITTCHENSshop.de), czeskim (www.WITTCHEN.cz), wegierskim
(www.WITTCHEN.hu), rumunskim (www.WITTCHEN.ro), ukrainskim (www.WITTCHEN.ua),
austriackim (www.WITTCHEN.at), stowackim (www.WITTCHEN.sk) jak réwniez poprzez
platformy sprzedazowe typu marketplace na rynkach europejskich.

2. Sprzedaz w kanale on-line

Kanat on-line stanowit 54,5% udziatu przychodéw Spoftki w okresie pierwszego poétrocza 2025
r. i jest wcigz rozwijany przez Grupe. Rozwdj i umacnianie marki dotyczy wszystkich sklepéw
online opisanych powyzej. Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupa wspotpracuje z licznymi
marketplaceami w Polsce i za granicg

W | pdéiroczu 2025 r. Grupa osiggneta przychdd ze sprzedazy w kanale on-line w wysokosci
112,3 min zt w poréwnaniu z 102,1 min zt w pierwszym pétroczu 2024 r. Wzrost ten pokazuje
tendencje klientdéw do co raz wiekszej checi dokonywania zakupéw w tym kanale.
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3. Sprzedaz w kanale off-line

W | pétroczu 2025 r. nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie off-line.
Osiagnieto przychody w wysokosci 72,6 min PLN w poréwnaniu do 78,2 min PLN w ub. roku.
Spadek ten m.in. wynika z przeniesienia sie cze$ci klientéw do kanatu online oraz mniejszej
liczby odwiedzajgcych salony.

4. Rozwdj sprzedazy B2B

W | pétroczu 2025 r. w tym kanale B2B odnotowano przychdéd w wartosci 21,1 min PLN w
poprzednim okresie spdtka osiggneta przychod w wysokosci 25,5 min PLN. Spoétka i Grupa
starajg sie rozwija¢ dziatalnos¢ w tym segmencie zaréwno poprzez aktywizacje sprzedazy do
dotychczasowych klientéw, jak i aktywnie poszukujgc nowych mozliwosci. Charakterystyczng
cechg sprzedazy B2B jest to, ze pojedyncze transakcje mogg mie¢ duzg wartosc
jednostkowg, co w znaczacy sposob wplywa na wyniki sprzedazowe i zyskownosé tego
segmentu.

5. Zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 20 maja 2025r. nastgpito wydanie uprawnionym (poprzez rejestracje na rachunkach
papieréw wartosciowych osob uprawnionych) 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Emitenta, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (,Akcje”). Akcje zostaty wyemitowane przez
Spoétke w zwigzku z realizacjg praw z warrantow subskrypcyjnych serii C (za 2024 rok) przez
osoby uprawnione w ramach Il Programu Motywacyjnego, przyjetego uchwatg nr Uchwaty nr
22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 26 maja 2022 r. w sprawie emis;ji
warrantow subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na
przeprowadzenie w Spoétce |ll Programu Motywacyjnego. Emisja Akcji nastgpita na podstawie
Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 maja 2022 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki.

W zwigzku z powyzszym nastgpito przyznanie i nabycie praw z Akcji oraz podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7.413,20zt, wobec czego kapitat zakladowy Emitenta
wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 3.694.632,40 zt i dzieli sie na 18.473.162
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

6. Woyptata dywidendy

W sprawozdawczym okresie dywidenda nie byta wyptacana.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2025 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i
zdarzenia majgce istotny wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z opisem jej zmian
Na dzien niniejszego raportu, Grupa sktada sie z Jednostki dominujgcej - Spotki oraz 8 podmiotéw

kontrolowanych przez Spétke. W roku 2025 nie wystagpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej WITTCHEN na dzien 30
czerwca 2025 roku:

str. 65



Skonsolidowany Poétroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku
Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1
1 1 1 1 1 1 1
WATTCHEN PREMILIME WITTCHEN TRAVEL — WITTCHEN WITTCHEN WATTCHEN (WITTCHEN AUSTRIA|
WITT : SRO
SP.Z00. SP.Z0.0. CHEN GMBH WITTCHEN SRY HUNGARY KFT ROMANIA SRL SLOVAKIA SRO. GhBH

Ponizej przedstawiono krotki opis przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych spotek z Grupy:

Emitent, bedgcy Jednostkg Dominujgcg Grupy, jest wiascicielem centrum biurowo-logistycznego w
Palmirach, prowadzi zakup i sprzedaz towaréw Grupy, zawiera umowy najmu salonéw firmowych oraz
jest wiascicielem znakéw towarowych marki WITTCHEN.

WITTCHEN Premium sp. z o.0. z siedzibg w Kielpinie. Na date sporzgdzenia sprawozdania nie
prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

WITTCHEN Travel sp. z o0.0. z siedzibg w Palmirach zawiera cze$s¢ uméw najmu salonéw
detalicznych, ktoére nastepnie podnajmuje Spoéitce.

WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie prowadzi sprzedaz internetowg produktéw Grupy na
terytorium Niemiec.

WITTCHEN S.R.O. z siedzibg w Pradze prowadzi sprzedaz produktéw Grupy, zaréwno poprzez
salony sprzedazy detalicznej jak i sprzedaz internetowg na terytorium Czech.

WITTCHEN Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie prowadzi sprzedaz produktéw Grupy, zaréwno
poprzez salony sprzedazy detalicznej jak i sprzedaz internetowg na terytorium Wegier.

WITTCHEN Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie, prowadzi sprzedaz internetowg produktéw
Grupy na terytorium Rumunii.

WITTCHEN Slovakia S.R.O. z siedzibg w Bratystawie. Spétka prowadzi sprzedaz produktéw w
stacjonarnym punkcie sprzedazy detalicznej jak i sprzedaz internetowg na terytorium Stowacji.

WITTCHEN Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu. Spétka prowadzi sprzedaz internetowg produktow
Grupy na terytorium Austrii.

Wszystkie jednostki zalezne od Emitenta sg konsolidowane metodg petna.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Ponizej Spotka przedstawia, zgodnie ze swojg wiedzg, akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akciji, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdélnej liczbie gtosow:
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Liczba Wartosé Udziat w ogdlnej
30.06.2025 akcji/gtosow nominalna liczbie
(szt) akcji akcjilgtosow
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,82%
posrednio poprzez Gold Town Inv. Ltd. 10313776 2 063 55,83%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,77%
Pozostali 7421918 1477 40,18%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spotce Gold Town Inv. Ltd.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizej Spotka przedstawia, zgodnie ze swojg wiedzg, zestawienie stanu posiadania lub uprawnien
do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego
odrebnie dla kazdej z oséb:

30.06.2025 Liczba Wartos¢ Udziat w ogodlnej
D akcji/gtoséw (szt) nominalna akcji liczbie akcji/gloséw
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59.94%
posrednio poprzez Gold Town Inv. Ltd. 10 313 776 2063 55 94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0.22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3.78%
Ogoétem 11 051 244 2210 59,82%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spoétce Gold Town Inv. Ltd.

W dniu 05 czerwca 2025 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, z dniem 12
czerwca 2025 roku, 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
(objetych wczeéniej w ramach Ill Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024), pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 12 czerwca 2025
roku asymilacji tych akcji z akcjami Spétki bedgcymi w obrocie gietdowym, co nastgpito w tym dniu. Po
dniu bilansowym 20 sierpnia 2025 r. nastgpita rejestracja akcji przez Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

7. Wskazanie istotnych postepowan

Spotka ani spotki od niej zalezne nie posiadajg informacji o toczacych sie lub grozacych
postepowaniach przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Grupy.
W toku normalnej dziatalnosci zaréwno Emitent, jak i spotki zalezne sg stronami oraz uczestnikami
postepowan, ktére indywidualnie nie majg istotnego znaczenia dla Grupy, w szczegdlnosci nie
stanowig 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe
W | potroczu 2025 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji

z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Zestawienie transakcji z podmiotami

str. 67



Skonsolidowany Poétroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku
Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 26 danych uzupetniajgcych do jednostkowych i w Nocie
25 danych uzupetniajgcych do skonsolidowanych informacji finansowych.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Spotka nie udzielata istotnych poreczen ani gwarancji na rzecz podmiotéw powigzanych. Salda
naleznosci od podmiotéw powigzanych, w tym z tytutu udzielonych pozyczek, zostaty ujawnione w
Nocie 26 do jednostkowych informacji finansowych. Wartos¢ gwarancji udzielonych na
zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni handlowych zostata przedstawiona w
Nocie 24 do jednostkowych (w Nocie 23 do skonsolidowanych) danych uzupetniajgcych do informaciji
finansowych.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono ryzyka, ktére mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
osiggane przychody oraz sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spofki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spétke i Grupe celdéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od
dziatan Emitenta i jego Grupy. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: stopiehn stabilizacji sytuacji
politycznej, inflacje, ogding kondycje gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysoko$é produktu
krajowego brutto, polityke podatkowg, zmiany stép procentowych oraz polityke panstwa w zakresie
rynku nieruchomosci. Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce oraz na rynkach eksportowych Spotki
i Grupy jest powigzana z sytuacjg polityczno-gospodarczg w regionie. Zmiany wskaznikow
makroekonomicznych mogg wptyngé na zmniejszenie planowanych przychodéw bgdz na zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci.

Dziatalnos¢ Spdtki i Grupy jest przede wszystkim SciSle uzalezniona od poziomu wydatkow
konsumenckich zaréwno na rynku krajowym, jak i w krajach, w ktérych oferowane sg produkty Spétki i
Grupy.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym i postrzeganiem marki

Kluczowym parametrem makroekonomicznym dla sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy jest popyt
konsumpcyjny. Poprzez popyt konsumpcyjny nalezy rozumie¢ zdolno$é klientéw do dokonywania
zakupéw z rozporzgdzalnych dochodéw gospodarstw domowych oraz budzetéw korporacji. Produkty
oferowane przez Spotke i Grupe nie nalezg do débr zaspokajajacych potrzeby pierwszego rzedu.
Ponadto podejmowanie decyzji o zakupie uzaleznione jest od szeregu subiektywnych czynnikow,
takich jak trendy w modzie, zmiany preferencji indywidualnych, pozycja i postrzeganie r6znych marek.

Co wiecej nietrafione kolekcje i produkty, nieprawidtowo dobrana komunikacja marketingowa i obstuga
posprzedazowa rowniez mogg wptyngc¢ na zmiane postrzegania marki, ktéra ma istotne znaczenie dla
decyzji zakupowych klientow. W zwigzku z tym, spadek popytu konsumpcyjnego lub wyrazne
ograniczenie jego wzrostu w szczegdlnosci na rynku dobr luksusowych moze negatywnie wptyng¢ na
sprzedaz, co bedzie miato negatywny wptyw na uzyskiwane przez Spotke i Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencja i trafnoscig polityki cenowej

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie dziatalnosci konkurencji dotyczy zwlaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku dodatkéw o zasiegu europejskim badz globalnym,
szczegoOlnie w segmentach srednim i wyzszym. Zagraniczne przedsigbiorstwa, w sytuacji obnizenia
sie popytu wewnetrznego we wiasnym kraju, poszukujgc nowych rynkéw zbytu, rozpoczynajg lub
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przyspieszajg ekspansje na rynek polski. Ponadto w ostatnich latach postepujgca konkurencja ze
strony azjatyckich platform sprzedazowych wywiera presje na rynki globalne w kanatach
internetowych w tym na rynki, na ktérych dziata Spétka i Grupa. Takze przedsiebiorstwa juz istniejgce
na krajowym rynku, wobec stabngcego popytu na innych rynkach oraz zaostrzonej konkurencji mogg
nasili¢ dziatania marketingowe i sprzedazowe w Polsce i krajach regionu.

Réwnoczesnie w sytuacji kryzysu, przedsiebiorstwa posiadajgce odpowiednie zasoby finansowe
i nastawione na intensywny rozwdj, oferujgce swoje produkty poprzez tradycyjng sie¢ sprzedazy majg
wyjatkowg mozliwosé pozyskania odpowiednio dobrych lokalizacji salondw sprzedazy czy negocjacji
korzystnych warunkéw najmu lokali. Nie mozna zatem wykluczy¢ istniejgcego ryzyka w zakresie
przejmowania czesci potencjalnych klientéw Emitenta i jego Grupy przez nowych lub bardziej
ekspansywnych uczestnikow rynku, co moze utrudnia¢ realizacje planowanego rozwoju i wzrostu
wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.

Prowadzenie dziatalnosci w otoczeniu wysoce konkurencyjnym wymaga od Grupy stosowania
odpowiedniej polityki cenowej i promocyjnej sprzedawanych produktéw oraz elastycznego podejscia
do oferowanego portfolio produktéw. W przypadku nasilenia konkurenciji Emitent i spétki z Grupy
mogag zosta¢ zmuszone do poniesienia dodatkowych nakiadéw w celu utrzymania swojej pozycji
rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiggniecia
marz.

Ryzyko stopy procentowej i inflacji

W zwigzku ze wzrostem cen towardw i ustug, Spotka narazona jest na wzrost kosztéw. Ponadto,
biorgc pod uwage konkurencje na rynku, istnieje ryzyko, ze Spodtka nie bedzie w stanie
skompensowaé wzrostéw kosztow przez wzrost cen produktow.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz wzrost kosztow sprzedazy powinien w mniejszym lub w wiekszym stopniu
dotyczy¢ wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spoétki i Grupy. Ponadto Spotka prowadzi
negocjacje z dostawcami, majgce na celu minimalizowanie efektéw inflacyjnych. Strategia Spofki
i Grupy zaktada takze wykorzystywanie szans, w tym na rynkach ustug, co przejawia sie np. w
zatowarowaniu w tych okresach, w ktérych koszty frachtu morskiego ksztattujg sie korzystnie.

Ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi

Grupa uczestniczy w wymianie handlowej z dostawcami i odbiorcami, zlokalizowanymi za granica.
Z tego powodu zmiany regulacji celnych (importowych lub eksportowych) mogg mie¢ istotny wptyw na
jej dziatalnos¢. Nie mozna wykluczyé¢, ze w celu ochrony swojego rynku Polska lub Unia Europejska
wprowadzi cta zaporowe, optaty o podobnym charakterze jak cta lub inne ograniczenia importu
(np. kontyngenty), ktére znaczgco pogorszytyby rentowno$é prowadzonej dziatalnosci. Miatoby
to wptyw nie tylko na Emitenta, ale takze na jego konkurentéw. Nie mozna takze wykluczy¢, ze w celu
ochrony swoich przedsiebiorcéw inne panstwa wprowadzg cta zaporowe, co pogorszytoby
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi (importowymi
lub eksportowymi).

Ryzyko zwigzane z regulacjami polskiego systemu prawnego, w tym podatkowego

Przepisy prawa podatkowego, handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych
przepisow regulujgcych dziatalnosé przedsiebiorstw sg skomplikowane i ulegajg czestym zmianom, w
tym w nastepstwie dostosowywania przepiséw i regulacji do prawa miedzynarodowego. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy bedg musiaty podjgé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
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sie do nich. Dodatkowo stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje
oraz spory, ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sgdy administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spoétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé potencjalnych sporéw
z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Odmienna interpretacja zdarzeh i ich
podatkowego ujecia dokonywana przez organy podatkowe, moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacije finansowg i wyniki dziatalnosci Spdétki i Grupy.

Réwniez wprowadzane zmiany w zakresie prawa regulujgcego dziatalno$¢ Spoétki i Grupy mogag
powodowaé dodatkowe obowigzki dostosowawcze oraz mogg utrudniaC realizacje planowanych
dziatan operacyjnych.

Ryzyko zwigzane z trendami rynkowymi, zmiennos$cia i sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy. Srednio 30%-40% sprzedazy jest
generowane w |V kwartale. Ma to zwigzek ze zwiekszonymi wydatkami klientow na produkty,
stanowigce prezenty swigteczne. Dotyczy to zaréwno klientéw indywidualnych, jak i biznesowych.
Zjawisko to ma istotny wptyw na okresowe zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz
rodzi potrzebe dokfadnej optymalizacji proceséw logistycznych, aby zapewnié¢ klientom dostepnos¢
produktow w poszczegdinych kanatach dystrybucyjnych. Majgc na uwadze powyzsze zjawisko,
Spotka i Grupa poszerzajg asortyment o produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg
sprzedaz w innych kwartatach niz w IV kwartale roku kalendarzowego. Przyktadem takich produktéow
sg torebki, buty i konfekcja, ktérych szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesief oraz bagaz, ktérego
szczyt przypada na lato. Istnieje ryzyko zwigzane z odpowiednim zarzgdzaniem kapitatem
obrotowym, procesami i powierzchnig logistyczng, wynikajgce z wystepowania sezonowosci
sprzedazy.

Istotnym czynnikiem jest réwniez wyczucie trendéw mody i aktualnych preferencji konsumentéw.
Istnieje bowiem ryzyko, ze wybdr produktow, kitdre nie trafig w gusta klientbw moze powodowac
koniecznos¢ ich wyprzedazy ponizej zakladanego poziomu marzy. W celu wyeliminowania tego
ryzyka, Grupa analizuje na biezgco zmieniajgce sie trendy i potrzeby klientéw oraz przeprowadza
analize sprzedazy poszczegodlnych asortymentéw w celu doboru jak najlepszej oferty sprzedazowej w
kolejnych kolekcjach.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Segment B2B jest znaczgcym segmentem pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy. W ramach
kanatu B2B Spoétka i Grupa wyrdzniajg sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg. Krajowymi
odbiorcami produktéow Spotki i Grupy sg klienci korporacyjni, sieci handlowe lub odbiorcy hurtowi
prowadzacy sklepy multibrandowe. W | potowie 2025 roku zaden klient nie przekroczyt udziatu
powyzej 10% przychodow ze sprzedazy. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w
strukturze przychoddéw Grupy, istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na
ceny produktow Spotki i Grupy. W takim przypadku potencjalnie moze wystgpi¢ ryzyko utraty
znaczgcej czesci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspoipracy przez
ktéregos z kluczowych odbiorcéw lub obnizenie marzy ze sprzedazy, w przypadku konieczno$ci
zaoferowania nizszych cen.
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Ryzyko zwigzane z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej

W ramach przyjetych zalozen strategicznych Spotka i Grupa aktywnie zarzadza siecig sprzedazy
detalicznej. Spotka i Grupa systematycznie pozyskuje wysokiej jakosci powierzchnie handlowe,
likwiduje lub zmienia lokalizacje salondéw, ktore trwale utracity zdolnoS¢ generowania zysku
operacyjnego, a takze realizuje inwestycje odtworzeniowe, gtdéwnie w kluczowych i najbardziej
dochodowych lokalizacjach.

Istnieje ryzyko, ze Spétka i Grupa nie bedzie w stanie uruchomié zaplanowanej nowej powierzchni
sprzedazy, uruchomienie opozni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikéw
sprzedazowych. Ponadto, wiekszo$¢ punktdw sieci sprzedazy detalicznej funkcjonuje
w wielkopowierzchniowych centrach handlowych. Wybdr konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany
oceng potencjatu danego miasta (regionu), rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem w danym centrum
handlowym, strukturg najemcéw danego centrum handlowego, warunkami najmu (wysokos¢ czynszu
iinnych opfat dodatkowych). Kazdy wybdr lokalizacji jest poprzedzony szczegotowg analizg
potencjalnej rentownosci punktu sprzedazy. Otwieranie nowych punktéw sieci sprzedazy detalicznej w
tym punktéw sprzedazy za granicg wigze sie z ryzykiem, ze ktéras z lokalizacji nie spetni oczekiwan
ekonomicznych.

Otwarcie nowego punktu fgczy sie rowniez z szeregiem wydatkéw, gtdwnie na adaptacje
pomieszczen, zaopatrzenie w odpowiedniej wielkosci poziom zapasow, zatrudnienie i przeszkolenie
personelu. Otwarcie nowej lokalizacji handlowej wigze sie takze z wydatkami z tytutu czynszu, co do
zasady dlugoterminowego (najczesciej piecioletniego). Ponadto, operatorzy wielkopowierzchniowych
centrow handlowych wymagajg od najemcédw uiszczania zabezpieczen, gwarantujgcych
wyptacalnosé, w tym miedzy innymi wptate kaucji lub przekazanie gwarancji bankowej, ktére to
zabezpieczenia z reguly stanowig rownowartosé trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych, co
oznacza zamrozenie okreslonych zasobdw finansowych Ilub wykorzystanie czesci zdolnoéci
kredytowych. Dokonanie optymalnego wyboru lokalizacji w wielkopowierzchniowych centrach
handlowych nie gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy detalicznej w ramach Spotki i Grupy. Pomimo
wyboru lokalizacji otwarcie, moze takze nie doj$¢ do skutku z réznych przyczyn. Do najwazniejszych
z nich nalezg: niewynegocjowanie odpowiednich warunkéw umowy najmu z operatorem centrum
handlowego, brak wolnych powierzchni handlowych do wynajecia, niewybudowanie centrum
handlowego w terminie (mimo rozpoczetego procesu komercjalizacji). Istnieje ryzyko zwigzane
z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej (funkcjonujacych i planowanych), a nadto
wielkopowierzchniowe centra handlowe mogg prowadzi¢ witasng polityke handlowa, ktéra moze
kolidowa¢ ze strategig Spétki i Grupy, np. wymuszajgc sprzedaz okreslonego przez centra portfolio
produktow.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw i wzrostu optat z tytutu najmu powierzchni handlowych

Sie¢ punktéow sprzedazy detalicznej Emitenta opiera sie na zawartych umowach najmu powierzchni
handlowych. Zawarte przez Spoétke i Grupe umowy najmu powierzchni komercyjnych zostaty zawarte
dtugoterminowo. Wiekszos$¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach
handlowych. Nie mozna wykluczyé ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Emitent
lub inna spdtka z Grupy naruszy postanowienia umowy najmu, co moze sie wigzaé¢ z natozeniem na
Spotke kar wynikajgcych z umowy.

Istnieje réwniez ryzyko niewyrazenia zgody na przedtuzenie umowy najmu ze strony wynajmujacych
w lokalizacjach wykazujgcych najwyzszg rentownos¢ dla Spoétki i Grupy lub przynoszacych
satysfakcjonujgce wyniki finansowe oraz ryzyko, w ktérym warunki najmu zaproponowane Spoéice i
Grupie na kolejny okres mogag niekorzystnie odbiega¢ od warunkéw dotychczasowych w danej
lokalizacji. Utrata istniejgcych lokalizacji moze spowodowaé, ze konieczne bedzie czasowe
ograniczenie dziatalnosci na danym obszarze lub tez pozyskanie innych atrakcyjnych lokalizaciji
bedzie wigzato sie ze zwigkszonymi kosztami.
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Ryzyko zwigzane z ciagtoscia dziatania systeméw IT oraz centrum logistycznego

Spotka i Grupa realizuje sprzedaz w kanale e-commerce, ktéry dla utrzymania konkurencyjnosci
wymaga statego dostepu do strony internetowej oraz krotkich termindéw realizacji dostaw. Rosngca
skala dziatalnosci jak i postep techniczny sprawiajg, ze konieczne jest ciggte poprawianie
funkcjonalno$ci i wydajnosci systemow IT, a takze systemdw wydawania towaréw zaréwno dla kanatu
on-line jak i sprzedazy tradycyjnej. W przypadku problemoéw technicznych wynikajgcych zaréwno
z czynnikdw zewnetrznych, takich jak dziatanie sity wyzszej, awarie tgczy, serwerowni zewnetrznych,
atakéw na strone internetowa, jak i takich czynnikbw wewnetrznych jak bigd ludzki, uszkodzenie
mechaniczne lub nieudane wdrozenie moze dojs¢ zaréwno do czasowego zatrzymania mozliwo$ci
zakupu towaréw przez Internet, obnizenia efektywnosci sprzedazy jak i mozliwosci wydawania
towaréw przez centrum logistyczne. Emitent nie moze takze wykluczyé zdarzeh prowadzgcych do
fizycznego uszkodzenia magazynu i towardow tam sie znajdujacych. Spoétka i Grupa aby
przeciwdziata¢ tym ryzkom umiejscawia strategiczne dla dziatania stron internetowych systemy w
serwerowniach zewnetrznych, korzysta ze sprzetu od renomowanych dostawcow, dokonuje
cyklicznych archiwizacji systeméw i danych, posiada dodatkowe tgcza i zabezpieczenia doptywu
pradu elektrycznego dla strategicznych systemoéw. Ponadto Emitent posiada polisy, w ramach ktérych
ubezpieczane jest zarébwno mienie jak iutracone korzysci w niektérych przypadkach dluzszego
wstrzymania dziatalnosci operacyjnej. Potencjalny brak mozliwosci sprzedazy internetowej albo
istotne obnizenie jej parametréow bedzie miato wptyw na wysoko$¢ przychoddéw czesci on-line w
momencie wystgpienia problemu, ale takze moze wptyna¢ na ich wysoko$¢ w przysztosci w zwigzku z
mozliwym pogorszeniem sie reputacji sklepu internetowego. Sklepy detaliczne sg mniej narazone na
ryzyko zwigzane z ciggtoscig dziatania systeméw, gdyz posiadajg niezalezne systemy pozwalajgca na
prace takze w sytuacji braku potgczenia z Internetem i z systemami centralnymi Spétki, jednakze w
sytuacji dluzszego braku zaopatrzenia wynikajgcego z fizycznego zniszczenia zapasow takze
przychody przez nie generowane mogg ulec zmniejszeniu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni kontraktowych zobowigzan, co narazi Spétke
i Grupe na straty finansowe. Spétka i Grupa stosujg zasade dokonywania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, a stany naleznosci sg na biezaco
monitorowane. W zwigzku z faktem, ze odbiorcy hurtowi grupy nie posiadajg zewnetrznych ratingéw
kredytowych, Spétka i Grupa samodzielnie ocenia ryzyko kredytowe poprzez sprawdzanie
kontrahentéw w bazach dtuznikéw ustalanie i weryfikowanie limitéw dla kontrahentéw.

W stosunku do klientéw, ktérzy systematycznie przekraczajg terminy ptatnosci stosowana jest
odpowiednia procedura windykacyjna i ograniczenia mozliwosci nabywania towaréw od spoétek
z Grupy. Wielkos¢ przedptat na towar uzalezniona jest od historii wspétpracy z danym kontrahentem
i poziomu koncentracji zaméwieh u jednego dostawcy i stanowi zazwyczaj czes$¢ pfatnosci za
zakontraktowang wartos¢ towaru.

Znaczna cze$¢ sprzedazy Spoétki i Grupy to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy
kart ptatniczych badz innych instrumentéw ptatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na dzien
bilansowy w segmencie B2B oraz wobec dostawcéw Spotka i Grupa nie jest narazona na istotne
ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Dlatego terminowe regulowanie naleznosci z
tytutu sprzedazy przez kontrahentéw Spodtki i Grupy ma umiarkowany niekorzystny wplyw na
dziatalnosé¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Spotki i Grupy.
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Ponizej zaprezentowane sg naleznosci nieprzeterminowane oraz przeterminowane z podziatem na
terminy ptatnosci.

Struktura wiekowa naleznosci 190 91-180 181-365 ponad

z tytutu dostaw i ustug od nieprzeterminowane dni dni dni rok razem
jednostek pozostatych

Stan na 30.06.2025 34431 11761 270 130 188 46 780
Stan na 30.06.2024 30849 10033 359 147 212 41 600

W przedziale naleznosci przeterminowanych od 1 - 90 dni dominujg naleznosci od klientow, dla
ktérych terminy pfatnosci sg ustalane jako natychmiastowe, a ktérych rozliczenie ze wzgledéw
technicznych trwa do kilku dni roboczych.

Wskazniki oczekiwanych strat kredytowych oparte sg na profilach ptatnosci dla sprzedazy w
raportowanym okresie i odpowiadajgcych im historycznym stratom kredytowym poniesionym w tym
okresie, skorygowane w o wplyw informacji dotyczgcych przysztosci, takich, w tym gtéwnie
przewidywana koniunktura gospodarcza, poziom konsumpcji, poziom bezrobocia oraz poziom stép
kredytowych.

Dla celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
pozostatych naleznoéci i aktywéw z tyt. uméw Emitent i spotki zalezne wykorzystujg macierz rezerw
zbudowang o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od odbiorcow, ktére poddawane sg
okresowemu dopasowaniu w celu jej aktualizacji. Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia sie
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. W pierwszym
poétroczu 2025 r. odpis na oczekiwane straty kredytowe byt nieistotny i wyniost 138 tys.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji oraz inne ustugi

Cena towarow kupowanych przez Spoétke i Grupe jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, w tym przede wszystkim skory i tworzyw sztucznych. Pozostate materiaty, uzywane
do wyrobu produktéw, w tym dodatkéw skdrzanych (akcesoria metalowe, tkaniny podszewkowe, kleje)
nie stanowig istotnego udziatu w koszcie wytworzenia gotowego produktu skérzanego. Wzrost cen
surowcow moze spowodowalé zwiekszenie kosztu wiasnego sprzedazy Spétki i Grupy. Istnieje
znaczgce ryzyko, ze w przysziosci ceny strategicznych surowcow przez nig wykorzystywanych
wzrosng tak, ze pociggnie to za sobg wzrost cen produktéw Spotki i Grupy i w rezultacie ograniczenie
ich sprzedazy.

Spotka i Grupa zaopatruje sie gtdwnie u zagranicznych dostawcéw. Wiekszos¢ z tych dostawcow
dziata w Chinach, a wiec w kraju o nizszych kosztach wytworzenia produktu gotowego niz w Polsce.
Dtugoterminowo nalezy liczy¢ sie z presjg na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktow
przez wytworcow z Chin, co bedzie spowodowane przede wszystkim rosngcymi oczekiwaniami co do
wynagrodzen ze strony pracownikédw w tym kraju. Spétka i Grupa podejmujg i bedg podejmowac
dziatania majgce na celu ewentualne zastgpienie dotychczasowych dostawcéw innymi ofertujgcymi
korzystniejsze warunki, przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedniej jakosci zamawianych towardw.
W tym celu stale monitorujg rynki z panstw azjatyckich, w ktérych moglyby zaopatrywac sie na
atrakcyjnych warunkach. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz wzrost kosztéw produkcji powinien jednakowo
dotyczyé wszystkich producentéw, w tym konkurentow Spoétki i Grupy, co zwieksza
prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcéw.

Nalezy zaznaczy¢, ze na ostateczny poziom cen nabycia majg wplyw koszty frachtu morskiego, ktére
w ostatnich miesigcach wykazywaty duzg zmiennos¢, m.in. ze wzgledu na zawirowania o charakterze
politycznym i militarnym.

Ponadto Grupa kapitatowa zakupuje ustugi marketingowe, ustugi logistyczne, ustugi transportowe
(w tym np. ustugi frachtu morskiego) oraz inne ustugi. Poziom cen za te ustugi w duzej mierze
uzalezniony jest od kosztow wynagrodzen w szczegdlnosci na runku polskim.

str. 73



Skonsolidowany Poétroczny Raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN za | pétrocze 2025 roku
Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Spoétki i Grupy w wplywajac na popyt i wartosé sprzedazy, a tym samym na marze
uzyskiwang przez Spétke i Grupe ze sprzedazy produktow.

Ryzyko pltynnosci

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnoéci wynika z braku zréwnowazenia w czasie wptywow ze sprzedazy
i wydatkéw niezbednych do uzyskania tej sprzedazy. Z uwagi na to, ze Spdtka i Grupa realizujg
gtéwnie sprzedaz gotdéwkowg, natomiast korzysta z odroczonych termindéw ptatnosci zobowigzan

handlowych nastepuje naturalne ograniczenie ryzyka ptynnosci.

Ryzyko to ograniczone jest rowniez poprzez linie wieloproduktowg MBanku, do wysokosci
80 000 tys. PLN. Umowa z MBankiem na udostepnienie linii zostata zawarta na okres do 30.09.2026r.

Zarzad monitoruje réwniez ptynno$¢ m.in. poprzez regularne sporzadzanie planéw rachunku
przeptywow pienieznych.

Spotka oraz Spotki zalezne wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan na biezgco. Ponizej
przedstawiono wiekowanie Zobowigzan na dzien 30 czerwca.

Zobowigzania wedlug okresu sptaty — ryzyko sptaty

od 1 roku powyzej
30.06.2025 do 1 m-ca 1-3-m-ce 3-12 m-cy Razem
do 5 lat 5 lat
Kredyty bankowe i - - 65 966 37 - 66 003
pozyczki
Leasingi 1009 4 966 10 575 45 546 2437 64 532
Inne zobowigzania ) ) ) _ )
finansowe
Zobowigzania 33430 6 235 4179 - - 43 844
handlowe i pozostate
Razem 34 439 11 201 80720 45 583 2437 174 379
od 1 roku powyzej
30.06.2024 do 1 m-ca 1-3-m-ce 3-12 m-cy Razem
do 5 lat 5 lat
Kre_dyty _bankowe i ~ ) 4377 ~ ) 4377
pozyczkKi
Leasingi 1736 4818 10 985 37 900 1030 56 469
Inne zobowigzania ~ ) ~ ~ ) )
finansowe
Zobowiazania handiowe 54 574 78 882 3718 - - 114 178
i pozostate
Razem 33314 83 699 19 080 37 900 1030 175 023
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Ryzyko inwestycyjne i finansowania

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z inwestycjami w nowe przedsiewziecia obejmujgce rozwijanie
nowych obszaréw dziatalnosci lub prowadzenie nowych projektéw w ramach obecnej dziatalnosci.

Strategia Grupy przewiduje rozwéj sieci sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.
Inwestycja w sklepy poza granicami kraju wigze sie z ryzykiem, iz budowa marki WITTCHEN poza
Polskg nie okaze sie skuteczna. Dodatkowo, z ekspansjg zagraniczng powigzane sg istotne wydatki
na rozwoj sprzedazy on-line, przede wszystkim w technologii marketingu, ktére mogg nie przyniesc
oczekiwanej stopy zwrotu.

Grupa planuje rozbudowe istniejacego Centrum logistycznego w Palmirach. Ma to zabezpieczy¢
odpowiednig baze logistyczng w najblizszej przysztosci. Na przedsiewziecie to ma wptyw planowana
W najblizszym sgsiedztwie budowa wezia drogowego, co moze wplyng¢ na ksztatt inwestyciji.
Ostateczny jej ostateczny zakres bedzie znany po zakonczeniu procedur administracyjnych i prac
projektowych.

Zwiekszenie wydatkow inwestycyjnych moze wptyna¢ na potrzeby zewnetrznego finansowania. Moze
to spowodowac ryzyka dostepnosci finansowania, zwiekszenia kosztéw, a takze zapewnienia
odpowiednich przeptywéw w celu obstugi finansowania.

Wybdr niewtasciwych rodzajéw inwestycji i zwiekszenie potrzeb finansowania zewnetrznego przez
Grupe moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci
Spoiki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 wybuchta wojna w Ukrainie. W zwigzku z tym sprzedaz zaréwno za
posrednictwem sklepu internetowego w Ukrainie i Rosji oraz salonéw franczyzowych w Ukrainie
zostata czasowo zawieszona. Aktualnie prowadzona jest sprzedaz na terenie Ukrainy poprzez 8
sklepow franczyzowych i sklep internetowy.

Spotka i Grupa na biezgco monitoruje wplyw wojny w Ukrainie, na jej dziatalnos¢. M.in. w celu
skompensowania nizszej sprzedazy na rynkach wschodnich, Grupa intensyfikuje swoje dziatania
sprzedazowe na rynkach Europy centralnej i zachodniej.

Biorgc pod uwage ograniczong dziatalnos¢ Grupy na rynkach wschodnich, Zarzad uwaza, ze
bezposrednia ekspozycja na konflikt na Ukrainie jest obecnie niska. Przedtuzajgcy sie konflikt
powoduje jednak ryzyko niepewnosci inwestorow zagranicznych i potencjalnie zmniejszenie sie
wartosci bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce oraz w wyniku skomplikowanej sytuaciji
geopolitycznej mozliwos¢ cyberatakéw na infrastrukture informatyczna.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami zewnetrznymi, ktére wptywajg na rozwoéj Spotki i Grupy sg przede wszystkim: (i) sytuacja
gospodarcza w Polsce, w tym presja ptacowa wystepujgca w sektorze handlu detalicznego oraz
podwyzki ptacy minimalnej w poprzednich okresach, (ii) kursy wymiany walut, (iii) inflacja, (iv)
konkurencja oraz tendencje na polskim rynku dobr luksusowych, w szczegdlnosci w segmencie
luksusowych dodatkéw w tym konkurencja ze strony zagranicznych marketplace’ow; (v) sezonowos¢
sprzedazy; (vi) decyzje organdw podatkowych. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wplywajg na rozwoj
Emitenta i Grupy sa przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wptywajace na
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wzrost przychodéw ze sprzedazy; (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztéw prowadzone;j
dziatalnosci, w tym m.in koszty logistyki.

W kolejnych kwartatach 2025 r. Spétka i Grupa zamierza kontynuowa¢ strategie wzrostu sprzedazy w
kanale internetowym oraz na rynkach zagranicznych. W ostatnim okresie dat sie jednak zauwazy¢
zmniejszony popyt ze strony konsumentéw w sklepach stacjonarnych, co powoduje koniecznos¢
energicznych dziatan pro-sprzedazowych jak réwniez odpowiednie eksponowanie towardéw i jego
dobbdr.

Spoétka zamierza réwniez w kolejnych kwartatach podjgé aktywne dziatania w zakresie minimalizaciji
kosztéw oraz dostosowania odpowiednich cen i promociji tak aby wiecej towaru byto kupowanych w
pierwszych cenach.

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na swiecie

Pod wzgledem terytorialnym dziatalnos¢ Spoiki i Grupy jest prowadzona gtéwnie na terytorium Polski,
sprzedaz eksportowa stanowi 20,5% udziatu w strukturze sprzedazy Spétki i Grupy (w | potroczu 2025
r.), natomiast produkcja kolekcji jest realizowana przede wszystkim w Azji, a takze czesciowo w
Europie. W zwigzku z powyzszym na dziatalno$¢ Spotki i Grupy majg wplyw przede wszystkim
czynniki makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, ale réwniez jej rynkdéw eksportowych
i importowych, ktére z kolei podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz gospodarki
Swiatowej, na ktérg wptyw majg réznego rodzaju kryzysy miedzynarodowe, w tym polityczne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na eksportowych rynkach zbytu Spétki i Grupy, wskazniki
dynamiki wzrostu PKB, wysokosci wynagrodzen, stopa bezrobocia, poziom konsumpciji indywidualne;j,
wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysokos¢ stop procentowych i poziom inflacji, wptywajg na
poziom zamoznosci spoteczenstwa, a tym samym na site nabywczg konsumentéw, a takze na ich
sktonnos¢ do wydatkéw konsumpcyjnych.

Czynniki makroekonomiczne wptywajace na rynek pracy i wysokos¢ wynagrodzen w kraju wptywaja
na szybkos¢ i koszt pozyskania pracownikow przez spotki z Grupy, a w regionach w ktérych
produkowane sg wyroby, na ich koszt wytworzenia.

Czynniki te w rezultacie wplywajga na wielko$¢ sprzedazy, ksztattowanie sie cen produktow
i pozyskania pracownikow Spétki i Grupy, wplywajgc w ten sposob w istotny sposéb na wyniki
finansowe, w tym przychody ze sprzedazy, koszt wilasny sprzedazy oraz inne koszty operacyjne
Spoiki i Grupy.

Co roku dokonywana jest podwyzsza ptacy minimalnej, chociaz bezposrednio wptyw tych podwyzek
na Spotke jest ograniczony, gdyz tylko czes¢ zatrudnionych w Spoéice osodb otrzymuje ptace
minimalng, to jednak wptywa to na fundusz ptac ogétem. Ponadto kreuje to presje na wynagrodzenia
pozostatych oséb oraz na ogdéiny poziom kosztéw, zwtaszcza ustug na rynku polskim.

Kursy wymiany walut

Produkcja kolekcji Spoétki i Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim w
Azji, a takze czes$ciowo w Europie i Ameryce Potudniowej, za ktérg Spotka i Grupa zazwyczaj ptaci
producentom w Azji i Ameryce Potudniowej w USD, a w Europie w EUR. Ponadto w EUR
nominowane sg umowy najmu powierzchni handlowych, natomiast koszty miedzynarodowego
transportu Spétka i Grupa pokrywa gtownie w USD. Réwnoczesnie, czes¢ przychodéw realizowana
jest na rynkach zagranicznych i jest denominowana, przede wszystkim w EUR i USD, ale réwniez za
posrednictwem spotek zaleznych ze wzgledu na dziatalnosci w Czechach, na Wegrzech i Rumunii,
réwniez w CZK, HUF i RON.

Biorgc powyzsze pod uwage, zmiany kursdw wymiany walut obcych mogg wywieraé niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg w szczegélnosci na: (i) rentownos¢ sprzedazy, poprzez
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wyzszy koszt wtasny sprzedazy w przypadku umocnienia sie walut obcych, gtéwnie USD w stosunku
do PLN, (ii) rentownos$¢ operacyjng, poprzez wyzszy koszt czynszéw najmu w przypadku umocnienia
sie EUR w stosunku do PLN, (iii) przychody ze sprzedazy w przypadku ostabienia sie walut obcych, w
stosunku do PLN, przy czym przychody ze sprzedazy denominowanej w USD i EUR stanowig
naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego z zakupami w USD i EUR, jednakze tylko
w ograniczonym stopniu biorgc pod uwage nizszy poziom sprzedazy eksportowej Spotki i Grupy w
stosunku do sprzedazy krajowej, (iv) poniesione koszty finansowe, poprzez niekorzystne
ksztattowanie sie kurséw w momencie wyceny bilansowej pozycji aktywdw i pasywow, w tym
zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych oraz kredytow w walucie obce;.

Obecnie nie ma konsensusu w kwestii przewidywanych w najblizszym czasie kurséw USD i EUR.
Oczekiwania ekonomistéw sg w tym zakresie rozbiezne, co moze utrudni¢ decyzje dotyczgce
zabezpieczenia pozycji walutowych za pomocg instrumentéw zabezpieczajgcych, takich jak np.
kontrakty terminowe na zakup walut obcych.

Konkurencja na polskim rynku dodatkéw oraz tendencje na rynku

Rynek dodatkéw w Polsce charakteryzuje sie rozproszeniem oraz silng konkurencyjnoscia, w
szczegollnosci w zakresie cen i oferty produktowej, co wplywa na ceny, asortyment, wielkos¢ kolekgciji,
strukture sprzedazy, jako$é produktéw i w efekcie na wyniki finansowe Spoétki i Grupy, w tym w
szczegolnosci na marze EBITDA. Agresywny marketing i polityka cenowa niektérych konkurentéw
zmuszajg Spotke i Grupe do podejmowania dziatan zmierzajgcych do zachowania konkurencyjnosci,
jak np. dostosowanie kolekgciji i ciggtego polepszania jej jakosci, a czesto takze dostosowywania cen
niektorych produktéw do oczekiwan klientow, co wplywato i bedzie wptywaé na dziatalno$é, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spotki i Grupy w przysztosci.

Rynek dodatkéw, podobnie jak kazdy inny rynek dobr konsumenckich, podlega w istotnym stopniu
wptywom i zmianom wynikajgcym z zachowan i preferencji nabywcow produktéw Spdtki i Grupy,
takich jak np. rodzaj produktéw, jako$¢ wykonania, oferowane fasony, co w znaczacy sposob wptywa
m.in. na asortyment oferowanych produktéw, strukture i wolumen ich sprzedazy, a takze na
podejmowane dziatania marketingowe i kampanie wizerunkowe.

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalnos¢ Spétki oraz Grupy charakteryzuje sie sezonowoscia sprzedazy, w rezultacie czego
zapotrzebowanie na towary, jak rowniez wykorzystanie dostepnych mocy dystrybucyjnych magazynu,
podlega znacznym wahaniom w ciggu roku. Zapewnienie odpowiedniego poziomu dostepnosci
towaréw oraz efektywnej dystrybucji pozostaje kluczowym czynnikiem determinujgcym poziom
kapitatu obrotowego.

W sSwietle aktualnych uwarunkowan geopolitycznych, w tym szczegdlnie napie¢ w rejonie Kanatu
Sueskiego, istnieje ryzyko dalszego wzrostu kosztéw frachtu morskiego. Potencjalny wzrost kosztéw
transportu moze szczegodlnie oddziatywa¢ na Grupe w okresach zwiekszonego zapotrzebowania na
zapasy — w tym w IV kwartale, ktéry tradycyjnie charakteryzuje sie intensyfikacjg sprzedazy oraz
koniecznoscig zwiekszenia poziomu zapasow.

Jednoczesnie, w oparciu o obserwacje rynkowe oraz dostepne wskazniki (m.in. Drewry WCI,
Freightos Baltic Index), po dynamicznych zwyzkach cen frachtu na poczatku 2025 r. nastgpita istotna
korekta i spadek stawek. Prognozy wskazujg, ze w IV kwartale 2025 r. poziom kosztéw transportu
morskiego powinien utrzymacé sie na umiarkowanym poziomie, co powinno ograniczy¢ ich negatywny
wplyw na koszty wlasne sprzedazy Grupy.
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Decyzje organéw podatkowych

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy bedg musiaty podjgé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztoéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdéw
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze
zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spétek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow
z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spétek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotow.

Grupa zauwaza, ze w okresie pierwszego potrocza 2025 r. nie bylo zmian legislacyjnych, ktére w
znaczgcy sposob wptynetyby na branze, w ktérej dziata Spétka i Grupa.

Strategia rozwoju Spétki i Grupy

Grupa WITTCHEN zgodnie z przyjetg strategia w znacznym stopniu wykorzystuje kanat online na
rynku polskim jak i rynkach zagranicznych. Gtéwnym zatozeniem tej strategii jest stymulowanie
sprzedazy poprzez ciggta optymalizacje wizualng i funkcjonalng sklepu internetowego, jak réwniez
rozwdj sprzedazy e-commerce na rynkach zagranicznych, w tym na platformach typu marketplace.
Natomiast w kanale offline Grupa skupia sie na posiadaniu sklepéw stacjonarnych w najbardziej
rentownych lokalizacjach oraz przycigganiu jak najwiekszej ilosci klientow.

Strategii rozwoju Grupy towarzyszy nieustanny poszerzanie zakresu oferowanych produktéw.
Trafnos¢ podjetych decyzji produktowych i promocyjnych ma wpltyw na poziom przychodéw ze
sprzedazy. Inwestycje na nowych rynkach wymagaja przemyslanego i efektywnego ponoszenia
kosztéw na reklame, marketing i pozyskanie klientéw w stosunku do realizowanych przychodéw co do
celowa bedzie wptywato na rentownos¢ realizowang przez te kanaty sprzedazy.

Czynniki wptywajace na przychody ze sprzedazy

Wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy Spétki i Grupy zalezy w duzym stopniu od warto$ci i wolumenu
sprzedazy, struktury asortymentowe] sprzedazy oraz cen, jakie Spoétka i Grupa moze uzyskaé za
swoje produkty.

Czynnikiem wptywajgcym na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy generowanych przez Spotke i
Grupe jest sprzedaz z wykorzystaniem sieci Internet, ktéra odgrywa najwieksze znaczenie w
przychodach ze sprzedazy Grupy, zaréwno realizowanych w kraju jak i zagranicg. Dodatkowo, Grupa
w sposOb aktywny zarzgdza posiadang obecnie siecig sprzedazy detalicznej maksymalizujgc
sprzedaz poprzez realizowanie przyjetej strategii produktowe;.

Trzecim kierunkiem sprzedazy jest sprzedaz do klientéw hurtowych. Spétka i Grupa aktywnie szuka
nowych rozwigzan rozwazajac m.in. wejscia na nowe internetowe platformy sprzedazowe.
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Koszty prowadzonej dziatalnosci

Stale rosngca skala prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, w tym wzrastajgce wolumeny, jak réwniez
zmieniajgca sie struktura asortymentowa oferowanych produktéw, powoduje, ze Spétka i Grupa staje
przed koniecznoscig zwiekszenia powierzchni magazynowej i dalszej automatyzacji proceséw
logistycznych.

Odpowiedzig na to wyzwanie jest m.in. podjeta przez Grupe decyzja o rozbudowie istniejgcego
Centrum logistycznego w Palmirach, majgca na celu zwiekszenie posiadanej witasnej powierzchni
magazynowej. Projekt ten zaktada rowniez modernizacje infrastruktury logistycznej i towarzyszgce;j jej
automatyki. Rozpoczecie prac w tym zakresie nastgpito w 1l kwartale 2024 roku (prace projektowe
oraz procedury administracyjne), a zakonczenie w/w rozbudowy i modernizacji planowane jest w
pierwszej potowie 2027 r. Zarazem Grupa musi wpisa¢ powyzszy projekt w plany budowy w
najblizszym sgsiedztwie zabudowan w Palmirach wezta drogowego Palmiry, stanowigcego element
przebudowywanej trasy S7, na odcinku Czosnéw-Kietpin.

Ponadto Spétka i Grupa stale optymalizuje koszty opakowan poszukujgc tanszych alternatyw.
W zakresie kosztow logistyki rozwazane sg tez nowe rozwigzania polegajgce na rozwoju bazy
magazynowania zewnetrznego wraz z jednoczesng obnizkg kosztow.

Dodatkowym elementem wptywajgcym na koszty sprzedazy jest koszt pozyskania klienta w kanale e-
commerce. Sg to koszty istotne dla Grupy, a jednoczesnie nie zawsze bezposrednio przektadajg sie
on na osiggane przez Spétke i Grupe przychody i wyniki. Jednakze sg one konieczne z uwagi na
dtugoterminowe budowanie wizerunku marki i budowania Swiadomosci klienta co do oferowanych
produktow.

W 2025 r. aby zachowa¢ poziom sprzedazy Spodtka i Grupa musiata inwestowa¢ w szereg dziatan
zasiegowo — reklamowych. Byto to m.in. szereg kampanii w kanale digital. W 2025 r. widoczne byly
nasilone dziatania z konkurencji i chcgc utrzymaé odpowiednig widoczno$¢ w kanale e-commerce
konieczne byly tego typu wydatki.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne

Na dzieh 30 czerwca 2025 roku Grupa prowadzita sprzedaz za posrednictwem 87 witasnych salonéw
detalicznych w Polsce i 17 salonach za granicg. Dodatkowo, zaréwno na dzieh 30 czerwca 2025 roku
Grupa prowadzita sprzedaz za posrednictwem 8 salonéw franczyzowych zlokalizowanych w Ukrainie.

Poza wymienionymi w sprawozdaniach finansowych jak i w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu nie
wystapity inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonnczony dnia 30 czerwca
2025 roku, a takze bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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OSWIADCZENIE ZARZADU WITTCHEN S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowski, Zarzad WITTCHEN S.A, o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa oraz wynik finansowy odpowiednio Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

- poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujgcej (Emitenta)
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej oraz Emitenta, w tym
opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglgdu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i standardami zawodowymi.

Niniejszy skonsolidowany pétroczny raport Grupy Kapitatowej WITTCHEN zostat zatwierdzony
do publikacji przez Zarzad Wittchen S.A. w dniu 25 wrzesnia 2025 roku.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego
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