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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 roku 30 czerwca 2024 roku

(niebadane) (niebadane)
Nota

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz sprzedazy
instalacji fotowoltaicznych 97,7 1271
Przychody ze sprzedazy energii 83,5 68,1
Pozostate przychody 26,5 10,9
Przychody 4 207,7 206,1
Pozostate przychody operacyjne 10,3 15,3
Zuzycie materiatow i energii -33,4 -39,0
Ustugi obce 6 -77,0 -84,7
Koszty Swiadczen pracowniczych -44.,4 -28,0
Pozostate koszty -16,5 -8,4
Zysk operacyjny przed amortyzacja 46,7 61,3
Amortyzacja -32,1 -23,1
Zysk operacyjny 14,6 38,2
Koszty finansowe netto 7 -58,5 -48,6

w tym koszty z tytutu odsetek 7 -63,4 -45,9
Zysk/ (strata) brutto -43,9 -10,4
Podatek dochodowy 8 20,1 0,5
Zysk/ (strata) netto -23,8 -9,9
Zysk/ (strata) przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej -24,3 -10,8
Udziaty niekontrolujace 0,5 0,9
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Grupa Kapitalowa R. Power
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 roku 30 czerwca 2024 roku

(niebadane) (niebadane)

Nota
Zysk/ (strata) netto -23,8 <}
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -0,2 0,5
Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 19 -16,1 26,4
Inne catkowite dochody netto, ktére moga podlegac
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach -16,4 26,9
sprawozdawczych
Catkowity dochéd -40,2 17,0
Catkowity dochdd przypadajgcy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej -40,7 16,1
Udziaty niekontrolujace 0,5 0,9
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Grupa Kapitalowa R. Power

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

(w milionach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE)

na dzien 30 czerwca 2025 roku

30 czerwca
2025 roku

31 grudnia

2024 roku

1 stycznia
2024 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa niematerialne oraz wartosc firmy
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatkow
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate aktywa krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania inwestycyjne

Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ogétem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

17

10

12
13

10
11

14

15
16
17
10

15
12
16
17

10

(niebadane)

3120,0
2706,9
214,3
1,7

2,8

88,3
106,0

671,1
15,8
72,2
74,9
20,2

115,0

373,0

3791,1

847,7

8,7
1076,1
32,6
-269,7
6,0
853,7

2515,8
39,1

44,5
2154,2
192,2
85,8

421,6
1,4
55,4
84,8
217,6
25,1
8,7
9,9
18,7

2937,4

3791,1

2 855,6
2498,8
204,2
4,5

5,0

67,7
75,4

661,5
9,4
49,9
82,1
33,4
105,7
381,0

3517,1

875,8

8,7
925,7
147,3

-205,9

7,0

882,8

2077,0
35,6

38,5
1792,1
180,4
30,4

557,3
1,3
77,1
129,2
270,3
23,6
17,5
16,4
21,9

2634,3

3517,1

2178,8
1874,3
149,9
3,8

5,3

73,1
72,4

639,7
12,3
47,8

126,2

5,5

254,8

193,1

2818,5

633,7

8,7
795,3
-15,0
-155,3
4,5
638,2

1667,0
30,1

27,4
1403,1
134,2
72,2

513,3
0,8
55,7
110,9
255,2
15,3
23,9
10,4
41,1

2180,3

2818,5
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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

okres 6 miesiecy zakoniczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
roku (niebadane) roku (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) netto -23,8 -9,9

Korekty o pozycje: 35,4 89,8
Zysk/ (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg
praw witasnosci 0,0 0,2
Amortyzacja 32,1 23,1
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych -0,8 -1,4
Odsetki 92,6 37,0
Zysk/ (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej -19,8 -11,0
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji wtasnych 7,5 4,9
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 23 -48,5 82,6
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 23 -6,4 3,1
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych i
pozostatych 23 -0,9 -1,7
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 23 9,6 1,2
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 23 -30,6 -51,9
Pozostate 0,6 3,7

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11,6 79,9

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow

. : 0,0 53,6
niematerialnych
N'abyae r.zeczowych aktywow trwatych i aktywow 2765 2539
niematerialnych
Uwolnienie srodkéw z rachunkéw o ograniczonej mozliwosci
. 17,2 23,3
dysponowania
Udzielenie pozyczek -1,3 -1,4
Sptata pozyczek udzielonych oraz odsetek od pozyczek
. 2,4 22,1
udzielonych
Zmiana pozostatych aktywéw -1,5 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -259,7 -156,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 453,3 200,8
Sptata pozyczek/kredytow -113,4 -66,7
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu i innych zobowigzan
finansowych -13,0 -5,9
Odsetki od pozyczek/kredytéw -86,8 -60,7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 240,1 67,5
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow -8,0 -8,9
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 381,0 193,1
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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
roku (niebadane) roku (niebadane)

Srodki pieniezne na koniec okresu 11 373,0 184,2
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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Pozostate kapitaty

Kapitat z Udziat Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate Réznice tytutu Niepokryte . y ) wiasny
Nota . Program ) Razem niekontrolujgce )
podstawowy  zapasowy kapitaty kursowe z ) stosowania straty ogotem
. . motywacyjny x

rezerwowe  przeliczenia rachunkowosc

i zabezpieczen
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 8,7 925,7 119,0 5,6 30,7 -7,9 -205,9 875,8 70 8828
Zysk/ (strata) netto za okres -24,3 -24,3 0,4 -23,8
Emisja akgji 108,9 -106,8 2,1 2,1

Podziat zysku 41,9 -41,9

Ptatnosci na bazie akcji 7,5 7,5 7,5
Rdznice kursowe z przeliczenia -0,2 -0,2 -0,2

Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych
Pozostate ruchy -0,3 1,0 2,3 3,0 -1,4 1,6
Na dzien 30 czerwca 2025 roku
(niebadane)

-16,1 -16,1 -16,1

8,7 1076,1 13,2 53 38,2 -24,0 -269,7 847,7 6,0 853,7
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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2025 roku
(w milionach PLN)

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Pozostate kapitaty

Kapitat wtasny

Kapitat z Udziaty Kapitat

Kapitat daj .
apra Kapitat Pozostate Rdznice Program tytutu Niepokryte pr%y 2 .aj 9 piekontrol wtasny
Nota podsta ) . akcjonariuszom . .
zapasowy kapitaty kursowe z motywa  stosowania straty . ) ujgce ogotem
wowy ) . . . Jjednostki
rezerwowe  przeliczenia cyjny  rachunkowosc .
. ) ) dominujgcej
i zabezpieczen
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 8,7 795,3 13,0 3,2 19,8 -51,0 -155,3 633,7 4,5 638,2
Zysk/ (strata) netto za okres -10,8 -10,8 0,9 -9,9
Emisja akcji 107,8 107,8 107,8
Podziat zysku 15,0 -15,0 0,0 0,0
Ptatnosci na bazie akgji 4,9 4,9 4,9
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,5 0,5 0,5
Wycen.a |nst.rumentow 26,4 26,4 26,4
zabezpieczajgcych
Pozostate ruchy 0,9 0,9 -0,6 0,3

Na dzien 30 czerwca 2024 roku

. 8,7 810,3 120,8 3,7 24,7 -24,6 -180,2 763,4 4,8 768,2
(niebadane)
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Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w milionach PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa R.Power (,Grupa”) sktada sie z R.Power Spétka Akcyjna (,jednostka
dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, $rédroczne skrécone
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy
obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku zawiera dane poréwnawcze
za okres potroczny zakoriczony 30 czerwca 2024 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy zostato
sporzgdzone na dziern 30 czerwca 2025 roku oraz zawiera dane pordwnawcze na dziend 31
grudnia 2024 roku oraz na dzien 1 stycznia 2024.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie byly przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

R.Power S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 pazdziernika 2010 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000939593. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
142641571 i numer NIP 5252492778. Siedziba Spotki miesci sie pod adresem 02-566 Warszawa,
ul. Putawska 2.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest Swiadczenie ustug zwigzanych
z komercyjnym zarzgdzaniem oraz rozwijaniem projektéw elektrowni solarnych i magazynéw
energii, znajdujacych sie w spétkach zaleznych, ich komercjalizacji oraz osigganiu przychoddéw z
produkcji energii elektrycznej (w przypadku pozostawienia danego projektu w portfelu) lub na
sprzedazy poszczegdlnych elektrowni inwestorom.

Grupa dziata na terenie Polski, Hiszpanii, Holandii, Niemiec Portugalii, Rumunii oraz Wtoch.
Grupa dziata w catym taricuchu wartosci segmentéw rynku fotowoltaiki, ktére obejmuja:

1. Rozwdj projektow fotowoltaicznych i magazyndéw energii (ang. development) do etapu
»Ready-to-Build” i ich komercjalizacja poprzez aukcje oraz zawarcie uméw sprzedazy
energii (PPA),

2. Generalne wykonawstwo elektrowni fotowoltaicznych i magazynow energii (EPC) oraz
instalacji fotowoltaicznych dla przemystu, FMCG i logistyki,

3. Serwisowanie elektrowni (O&M),
4. Produkcje energii z odnawialnych zrédet energii (IPP — Independent Power Producer).

Niniejsze $rddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w
dniu 26 wrzes$nia 2025 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.
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Zmiany w sktadzie Grupy

W okresie sprawozdawczym, za jaki sporzadzono s$rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nastgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy:

Nazwa jednostki Sposéb wejscia Struktura wtasnosciowa
Portela Green, Unipessoal Lda Nabycie udziatéw 100% R. Power Investment B.V.
H2CS Nabycie udziatéw 100% R. Power Investment B.V.
, . 99% R. Power Investment B.V.
35 spotek Utworzenie .
1% Elektrownia PV 98 Sp. z o0.0.
8 spotek Utworzenie 100% Quanta Energy S.A.
1 spotka Utworzenie 100% Quanta Energy S.R.L.
1 spotka Utworzenie 100% Quanta Energy GmbH
, . 99% R. Power Investment 2 B.V.
1 spotka Utworzenie

1% Elektrownia PV 98 sp. z 0.0.

3. Podstawa sporzadzenia, zasady konsolidacji oraz istotne
wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”).

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe to pierwsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”)
obowigzujgcymi dla okreséw rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2024 roku. Wszystkie standardy,
ktore weszty w zycie w okresie objetym S$rédrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zostaty zastosowane od dnia 1 stycznia 2024 roku, ktéry stanowi
dzien przejscia na MSSF.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w
Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania
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finansowego nie rdznig sie od Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy R.Power S.A. dnia 9 czerwca 2025 roku
podjeto uchwate o zmianie polityki rachunkowosci i rozpoczeciu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF od dnia 1 stycznia 2025 roku.
Uchwata zostata podjeta na podstawie art. 45 ust. 1ai art. 45 ust. 1c oraz art. 55 ust. 6i art. 55
ust. 8 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Jednostki Grupy stosujg polityki (zasady) rachunkowosci okreslone przez Ustawe o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,Polskie Standardy Rachunkowosci”)
albo zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci w przypadku spétek zagranicznych.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MISSF.

Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego $rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, byto
sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

3.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzagdzone w polskich ztotych (PLN), ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz
zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybratfa sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest
zgodny z tg metoda.

3.3. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” (,,MSSF 1”) Grupa stosuje te same zasady (polityke) rachunkowosci
sporzadzajac sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF oraz przez wszystkie okresy
zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Wszystkie standardy, ktére weszty w zycie w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostaty zastosowane od dnia 1 stycznia 2024 roku, ktéry stanowi dzien przejscia na
MSSF.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy dokonano przeksztatcenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2024 roku, ktére
sporzadzane byty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Grupa na potrzeby przygotowania niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego skorzystata z nastepujacych dobrowolnych zwolniern wskazanych w
MSSF 1

1. Dlawybranych sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych na dzien przejscia na MSSF, tj.
farm fotowoltaicznych zenergetyzowanych oraz farm fotowoltaicznych i magazynow
energii na etapie zarowno dewelopmentu jak i budowy (stanowigcych przewazajgca
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czes$¢ salda rzeczowych aktywéw trwatych) zostata okreslona wartosé godziwa, ktéra
zostata przyjeta jako zaktadany koszt na ten dzien.

Grupa zastosowata wymogi MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” od daty
przejscia na MSSF i nie modyfikowata kosztéw finansowania zewnetrznego, ktore
zostaty aktywowane (skapitalizowane jako koszty wytworzenia farm fotowoltaicznych)
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Koszty finansowania zewnetrznego zostaty ujete
zgodnie z MSR 23 od dnia przejscia na MSSF w odniesieniu do sktadnikdéw aktywow (farm
fotowoltaicznych i magazyndéw energii) znajdujacych sie w trakcie budowy.

Szacunki na dzien 1 stycznia 2024 r., na dzier 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024
r. sg zgodne z tymi dokonanymi na te same daty zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (po
dostosowaniach odzwierciedlajgcych réznice w politykach rachunkowosci), z wyjatkiem
transakcji opartych na ptatnosciach w akcjach, gdzie zastosowanie zasad Ustawy o
rachunkowosci nie wymagato oszacowania.

Szacunki uzywane przez Grupe do przedstawienia danych zgodnie z MSSF odzwierciedlajg
warunki na dzien 1 stycznia 2024 r., tj. date przejscia na MSSF, 30 czerwca 2024 r. oraz na dzien
31 grudnia 2024 r.

Wptyw przejscia na MISSF oraz opis wprowadzonych korekt zaprezentowano ponizej w formie
opisowej i tabelarycznej.

1.

Wycena do wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych

Farmy fotowoltaiczne zenergetyzowane oraz farmy fotowoltaiczne i magazyny energii
na etapie zaréwno dewelopmentu jak i budowy zostalty wycenione do wartosci
godziwej, ktora zostata przyjeta jako zaktadany koszt na dzien przejscia na MSSF.
Zagregowane wartosci godziwe wyniosty na dzien przejscia na MSSF 1 873 min PLN, a
zagregowane korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej powiekszyty wartosé
rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien przejscia na MSSF o 191,5 min PLN i zostaty
rozpoznane w korespondencji z pozycjg ,Niepokryte straty” w ramach kapitatéw
wtasnych.

Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych (farmy
fotowoltaiczne)

Grupa na potrzeby pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego
z MSSF dostosowata moment rozpoczecia amortyzacji do wymogdéw MSR 16. Grupa na
bazie profesjonalnego osgdu uznata, ze farma fotowoltaiczna jest gotowa do
uzytkowania w momencie jej energetyzacji. Tak ustalony moment rozpoczecia
amortyzacji farm fotowoltaicznych zostat zastosowany do wszystkich okreséw
sprawozdawczych po dacie przejscia na MSSF.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego

Grupa dokonata analizy kosztéw finansowania zewnetrznego ponoszonych po dacie
przejécia na MSSF i w zakresie kosztéw finansowanie zewnetrznego bezposrednio
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajgcych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania (tj. farm fotowoltaicznych i
magazynow energii), dokonata ich aktywowania zgodnie z metodologia MSR 23.
Aktywowane po dacie przejscia na MSSF koszty finansowania zewnetrznego powiekszyty
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (farm fotowoltaicznych i magazynow energii).
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Zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji i rekultywacji oraz recyklingu paneli
fotowoltaicznych

Grupa na dzien przejScia na MSSF dokonata oszacowania zobowigzania z tytutu
wycofania z eksploatacji srodkéw trwatych (farm fotowoltaicznych) i rekultywacji
terenu, oraz recyklingu paneli fotowoltaicznych zgodnie z wymogami MSR 37. Wartos$¢
zobowigzania na date przejscia na MSSF wyniosta 17,9 miIn PLN i zostata ujeta w
korespondencji z pozycjg , Niepokryte straty” w ramach kapitatow wtasnych.

Rozliczenie historycznych naby¢ jednostek zaleznych i korekta wartosci firmy

Historyczne nabycia jednostek zaleznych dokonane przed datg przejscia na MSSF zostaty
przeanalizowane i dla transakcji nabycia grupy aktywdw niestanowigcych
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3, dokonano korekty (wyksiegowania) historycznie
rozpoznanej wartosci firmy zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktéra na
date przejscia na MSSF wynosita 125,2 min PLN. Usuniecie wartosci firmy z bilansu
zostato rozpoznane w korespondencji z pozycjg ,Niepokryte straty” w ramach kapitatéw
wtasnych.

Leasing

Grupa R. Power jest strong umoéw dzierzawy gruntow, stuzebnosci, umow najmu biur
i leasingu samochoddw, ktdre zgodnie z Ustawg o rachunkowosci ujmowane byty jako
leasing operacyjny, podczas gdy na date przejscia na MSSF zostaty ujete zgodnie z
wymogami MSSF 16. Na dzien przejscia na MSSF Grupa zastosowata przepisy
przejsciowe i dokonata ujecia zobowigzania z tytutu leasingu na podstawie wartosci
biezgcej pozostatych ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej
stopy procentowej leasingobiorcy w dniu przejscia na MSSF. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania zostaty ujete w kwocie rdéwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu,
skorygowanej o kwote wszelkich ptatnosci leasingowych dokonanych z géry lub
naliczonych. W rezultacie Grupa rozpoznata na date przejscia zobowigzania z tytutu
leasingu w wysokosci 147,4 min PLN oraz 147,4 min PLN aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania

Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek

Grupa na dzien przejScia na MSSF wprowadzita korekte dotyczagcg wyceny
w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9 zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz z
tytutu kredytéw i pozyczek. W zwigzku z korektg na date przejscia zmniejszeniu ulegty
zobowigzania dtugo i krotkoterminowe tacznie o kwote 10 min PLN, oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe i dtugoterminowe tgcznie o kwote 3,7 min PLN ulegty. Korekta
zostata rozpoznana w korespondencji z pozycjg ,Niepokryte straty” w ramach kapitatéw
wiasnych.

Przychody z tytutu uméw z klientami

Zgodnie z MSSF 15, Grupa wprowadzita korekte dotyczgcg ujmowania przychoddéw
z tytuty kontraktéw dtugoterminowych proporcjonalnie do poziomu zaawansowania
wykonanych prac w oparciu o poniesione naktady. W wyniku korekty na date przejscia
na MSSF zmniejszeniu ulegty aktywa z tytutu uméw z klientami o kwote 50,3 min PLN
oraz zobowigzania z tytutu umow z klientami o kwote 25,9 min PLN. Korektom podlegaty
rowniez pozycje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowigzan oraz rezerw,
dla ktérych taczny wptyw na aktywa netto na date przejscia wynidst 11,8 min PLN.
Korekta zostata rozpoznana w korespondencji z pozycjq , Niepokryte straty” w ramach
kapitatéw wtasnych.
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9. Program motywacyjny na bazie akgcji

Ptatnosci oparte na akcjach nie sg objete regulacjami Ustawy o rachunkowosci, w
zwigzku z czym Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci nie dokonywata wyceny ani ujecia programu
motywacyjnego. W niniejszym  skréconym = $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym program motywacyjny dla pracownikéw zostat ujety zgodnie
z zasadami wynikajgcymi z MSSF 2. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa
zakwalifikowata program jako rozliczany w formie instrumentéw kapitatowych. MSSF 2
wymaga, aby wartos¢ godziwa warrantdw subskrypcyjnych ustalona na dzieri przyznania
uprawnien (warrantéw) byta rozpoznawana w okresie nabywania uprawnien.
Dodatkowy koszt w wysokosci 10,8 min PLN zostaf rozpoznany w rachunku zyskéw i strat
za rok zakoniczony 31 grudnia 2024. Warranty subskrypcyjne o wartosci godziwej na
dzien przyznania wynoszacej 19,8 min PLN, ktére zostaty przyznane przed datg przejscia
na MSSF i pracownicy nadal nabywajg do nich prawa na dzien 1 stycznia 2024, zostaty
ujete jako oddzielny sktadnik kapitatu wtasnego (w ramach pozycji ,,Pozostate kapitaty”)
w korespondencji pozycja ,Niepokryte straty”.

10. Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony

Niektdére z powyzszych korekt z tytutu przejscia na MSSF skutkowaty powstaniem réznic
przejsciowych, ktére wymagaty ujecia aktywa/zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego. Wptyw korekt do MSSF na aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku na dzien przejscia na MSSF zostat ujety w korespondencji z pozycjg , Niepokryte
straty”.

11. Korekty prezentacyjne

W ramach dostosowania bilansu i rachunku wynikéw do ukfadu zgodnego z MSSF, Grupa
dokonata szeregu korekt prezentacyjnych, wérdd ktérych najistotniejsze to m.in.:

a. Pozycja srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgadzanym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
obejmowata srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Grupa
dokonata reklasyfikacji sald niespetniajgcych definicji sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw zgodnie z MSR 7 do pozycji ,Pozostate aktywa
krotkoterminowe”.

b. Saldo naleznych wptat na kapitat w wartosci 108,4 min PLN, prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci w ramach kapitatéw wtasnych, zostaty reklasyfikowane do
pozycji ,Pozostate aktywa krotkoterminowe”.

c. Zgodnie z MSR 12 Grupa dokonata skompensowania aktywodw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w sytuacji gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

d. Zmiana prezentacja kosztow wynagrodzen z tytutu B2B z kosztéw ustug obcych
do kosztow swiadczen pracowniczych.

Uzgodnienie skonsolidowanych kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2024, 30 czerwca 2024
oraz 31 grudnia 2024 w zwigzku z przejsciem na MSSF

16/70



Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w milionach PLN)

30 czerwca .
2024 31 grudnia

2024 (niebadane) 2024

1 stycznia

Kapitaty wiasne wykazane w sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym zgodnie z Ustawga o 598,0 652,2 769,2
dachunkowosel e
Wycen’a do wartosci godziwej rzeczowych 1915 245,4 285,6

aktywow trwatych
Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych
, . 0,0 -3,5 -6,9
aktywow trwatych (farmy fotowoltaiczne)
Aktywowanie kosztéw finansowania 0,0 244 50,6

zewnetrznego

Zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji i
rekultywacji oraz recyklingu paneli -17,9 -19,3 -20,2
fotowoltaicznych

Rozliczenie historycznych naby¢ jednostek
zaleznych i korekta wartosci firmy

Leasing 0,2 -4,5 0,3
Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz

-125,2 -179,8 -179,8

zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 63 38,7 73
Przychody z tyt. uméw z klientami -12,6 -14,7 -12,3
Program motywacyjny na bazie akgji 0,0 0,0 0,0
Zmiana prezentacji naleznych wpfat na kapitat 0,0 108,4 0,0
Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony -2,2 -1,7 -11,0
Korekty z tyt. przejscia na MSSF tacznie 40,1 116,0 113,6
Kapitaty wtasne wykazane w niniejszym 638,1 7682 882,8

sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF

Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres zakorczony 30 czerwca 2024
i 31 grudnia 2024 w zwiazku z przejSciem na MSSF

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 czerwca 2024

R 31 grudnia 2024

Strata netto wykazana w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Ustawg o -21,1 -87,6
rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej rzeczowych aktywow
trwatych, oraz Rozliczenie historycznych naby¢ 0,8 39,4
jednostek zaleznych i korekta wartosci firmy

Moment rozpoczecia amortyzacji rzeczowych

aktywow trwatych (farmy fotowoltaiczne) 35 6,9
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego 24,4 50,6
Zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji i 14 24
rekultywacji oraz recyklingu paneli fotowoltaicznych ’ ’

Leasing -3,5 -0,2
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(w milionach PLN)

Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacji oraz

. . L 0,0 1,7
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Przychody z tyt. uméw z klientami 0,7 0,2
Program motywacyjny na bazie akgji -4,9 -10,8
Wptyw korekt do MSSF na podatek odroczony -1,3 -4,5
Korekty z tyt. przejscia na MSSF facznie 11,3 67,1
Strata netto wykazana w niniejszym sprawozdaniu 98 20,5

finansowym zgodnym z MSSF

Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres
zakoniczony 30 czerwca 2024 w zwigzku z przejsciem na MSSF

W ramach dostosowania sprawozdania z przeptywéw pienieznych do uktadu zgodnego z MSSF,
Grupa dokonata szeregu korekt prezentacyjnych, wsréd ktdrych najistotniejsze to m.in.:

a.

3.4.

Pozycja srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzanym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, obejmowata Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Grupa dokonata reklasyfikacji sald
niespetniajgcych definicji sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zgodnie z MSR 7 do
pozycji ,Pozostate aktywa krotkoterminowe”, w zwigzku z czym w ramach przeptywéw z
dziatalnosci inwestycyjnej zostata zaprezentowana ,Zmiana salda srodkow o ograniczonej
mozliwosci dysponowania” w kwocie 23,3 min PLN za okres zakoriczony 30 czerwca 2024
roku.

Grupa R. Power jest strong umoéw dzierzawy gruntdéw, stuzebnosci, umdéw najmu biur
i leasingu samochoddw, ktdére zgodnie z Ustawg o rachunkowosci ujmowane byty jako
leasing operacyjny, podczas gdy na date przejscia na MSSF zostaty ujete zgodnie z
wymogami MSSF 16. Przeptywy pieniezne wynikajgce z ptatnosci za leasing operacyjny
klasyfikowane byty jako dziatalno$¢ operacyjna. Przeptywy pieniezne wynikajace z ptatnosci
zobowigzan z tytutu umow dzierzawy gruntéw, stuzebnosci, uméw najmu biur i leasingu
samochodéw klasyfikowane sg jako dziatalnos¢ finansowa. W zwigzku z tym, przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie 0 5,9 min PLN a przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej spadty o te samg kwote w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2024
roku.

Zmiana stanu naleznosci z tyt. wpfaconych kaucji OZE, prezentowana zgodnie z Ustawg o
rachunkowos$ci w ramach przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej, zostata reklasyfikowana
do przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej. Skutkowato to wzrostem przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej o 15,4 min PLN i spadkiem o te samg kwote
przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy, interpretacje, zmiany przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, zatwierdzone przez Unie Europejska, ale jeszcze nieobowigzujace
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e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych (zatwierdzone 27 maja 2025 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od
warunkéw naturalnych (zatwierdzone 30 czerwca 2025 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej

e Coroczne poprawki, tom 11 (zatwierdzone 9 lipca 2025 roku) — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

Standardy, interpretacje, zmiany przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych
(opublikowano 9 kwietnia 2024 roku) - majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdZniej.

e MSSF 19 Spdtki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji
(opublikowano 9 maja 2024 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 19: Spodtki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie
informacji (opublikowano 21 sierpnia 2025 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii
Europejskiej mogg rdznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Grupa analizuje obecnie wptyw powyzszych zmian i nowych standardéw na jej przyszte
sprawozdania finansowe.

3.5. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe R. Power
oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do
zgodnosci z MSSF UE, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane
straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych
zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale
posiadane prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami
tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu
w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:

o wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gfosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym
schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

3.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazone;j
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych
w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci
godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie
w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego po kursie obowigzujgcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji
kapitatu witasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, rdznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w zysku lub stracie.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
usb 3,6164 4,1012 4,0320 3,9350
EUR 4,2419 4,2730 4,3130 4,3480

3.7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej dokonania osgddw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzarn warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat osgddéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz wyniki
Grupy w zakresie:

Pozycja Nota Istotne szacunki Osad kierownictwa
Przychody 4 N v
Amortyzacja 9 N v
Podatek dochodowy 8 v v
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16 v v
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 v v
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 v v
Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 4 v v
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 X V4
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 v v
Rezerwy 14 v v
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 v v
Instrumenty pochodne (pozostate aktywa i zobowigzania) 18 N4 v

Oproécz powyzszych Grupa zastosowata nastepujace osady i szacunki w zakresie:
Utrata wartosci aktywoéw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, w szczegdlnosci farm fotowoltaicznych i magazynéw energii. Analiza ta polegata w
szczegblnosci na poréwnaniu wartosci bilansowej aktywoéw trwatych z ich wartoscig odzyskiwalng,
ustalong w oparciu o szacunek ich wartosci godziwych, ktére ksztattowaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2025 roku

Farmy fotowoltaiczne 2 025,5
Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz dewelopemencie, 22082
w tym: !

- farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie 546,0
- farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w dewelopmencie 1662,2
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Razem 4233,7

Na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzono wystepowania przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci farm fotowoltaicznych i magazyndéw energii.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa przeprowadzita réwniez analize przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci. Analiza ta polegata w
szczegblnosci na poréwnaniu wartosci bilansowej inwestycji z ich wartoscig odzyskiwalng, ustalong w
oparciu o szacunek ich wartosci godziwych, ktére ksztattowaty sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa w

Porftel SPV (JV) Udziat oparciu o udziat Grupy
R.Power
Dewelopment TORP Energy BIS 51% 43,4
Dewelopment JV Italy 50% 43,6
Dewelopment JV Romania 53% 60,8

Ptatnosc oparte o akcje — Program Motywacyjny

Informacje dotyczace transakcji ptatnosci w oparciu o akcje zostaty przedstawione w nocie 17
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedgcych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach
w chwili wystgpienia. Szczegdtowe opisy zastosowanych istotnych szacunkdéw oraz osgdu przez
kierownictwo Grupy przedstawiono w notach objasniajgcych.

4. Przychody ze sprzedazy

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
Aby okreslic moment (lub okres) oraz wysokos¢ przychodéw do rozpoznania, MSSF 15 wprowadza
model pieciu krokow, ktdry Grupa R. Power stosuje w ocenie swoich transakcji biznesowych.

Sprzedazy energii elektrycznej

Grupa generuje przychody poprzez produkcje i sprzedaz energii elektrycznej. Transakcje z tytutu
zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku poprzez fizyczng
dostawe energii sg prezentowane jako przychody w kwocie naleznej zaptaty wynikajacej z kontraktu.
Przychody sg uznawane w momencie transferu wyprodukowanej energii do operatora sieci
energetycznej, na podstawie okresowych odczytéw licznikéw. Przychody z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej Grupa ujmuje na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wedtug wolumenodow
dostarczonych do klienta w danym okresie rozliczeniowym. Grupa stosuje praktyczne uproszczenie
zgodnie z MSSF 15, ktére pozwala ujmowac przychody z tytutu sprzedazy energii w kwocie w jakiej Grupa
ma prawo do wystawienia faktury, poniewaz odzwierciedla to stopied wykonania zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Prawo do wystawienia faktury powstaje gdy energia jest dostarczona do sieci
elektrycznej. Cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o ceny umowne (cena stata wynikajgca z umowy
lub zmienna na bazie ustalonej w umowie formuty cenowej).
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Sprzedaz ustug budowlanych farm i instalacji fotowoltaicznych (Engineering, Procurement,
Construction - EPC)

Przychody z tytutu sprzedazy ustug budowlanych rozpoznawane s3 w miare uptywu czasu w trakcie
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia proporcjonalnie do poziomu zaawansowania
wykonywanych prac przy zastosowaniu metody opartej na naktadach. Stopienn zaawansowania prac
ustala sie jako stosunek kosztoéw poniesionych do kosztow planowanych dla danego projektu.

Sprzedaz ustug budowlanych farm i instalacji fotowoltaicznych (Solar as a Service - Saa$S)

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug budowlanych farm fotowoltaicznych w modelu gdzie w
pierwszym kroku wykonuje budowe instalacji, a w kolejnym wchodzi w umowe leasingu tej instalacji z
przyrzeczeniem przekazania wtasnosci na klienta po okresie leasingu. W przypadku kiedy umowa
leasingu spetnia definicje leasingu finansowego Grupa traktuje tego typu transakcje ekwiwalentnie do
transakcji sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci tzn. przychdd w rownowartosci sprzedawanej
instalacji jest rozpoznawany w momencie przekazania ryzyk i korzysci z leasingowanego przedmiotu, a
koszt wtasny sprzedazy jest rozpoznawany w wysokosci kosztéw poniesionych na wybudowanie
instalacji.

Sprzedaz ustug serwisowych farm fotowoltaicznych (Operation and Maintenance - O&M)

W przypadku sprzedazy ustug serwisowych farm fotowoltaicznych dokonywany jest osad czy ustugi te
stanowig odrebne zobowigzanie do wykonania Swiadczenia. Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych
w przypadku kiedy stanowig one odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz stanowig one
ustuge tzw. ,gotowosci” sg rozpoznawane zgodnie z wystawianymi fakturami sprzedazy zgodnie z
umowa z klientem.

Aktywa z tytutu umowy z klientami

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub
ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu
(na przyktad od przysztych Swiadczen Grupy). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych
zgodnie z MSSF 9.

Zobowigzania z tytutu umowy z klientami

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie,
z ktédrym wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Osady i szacunki

Osad zwigzany z identyfikacjg zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa moze wspotpracowac z klientami $wiadczgc im rdézne ustugi lub/ i sprzedajac produkty (np.
Swiadczgc ustuge budowlang, a nastepnie ustuge serwisowg). W przypadku sSwiadczenia pakietu ustug
dla klienta dokonywana jest ocena, ktére dobra lub ustugi przyrzeczone w umowie z klientem stanowia
odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia, ktére Grupa musi rozlicza¢ oddzielnie. Kazde takie
zobowigzanie jest ujmowane jako osobny element, a przychdd rozpoznawany jest w momencie lub w
trakcie spetniania zobowigzania, czyli przekazywania klientowi przyrzeczonych doébr lub ustug. Przy
identyfikacji zobowigzan obowigzuje zasada:

e Najpierw Grupa ocenia, czy dobra/ustugi moga by¢ wyodrebnione jako oddzielne zobowigzanie
do wykonania $Swiadczenia (czy klient moze z nich korzysta¢ samodzielnie lub wraz z innymi
tatwo dostepnymi zasobami).

e Jezeli Swiadczenia sg na tyle scisle powigzane lub wspoétzalezne, ze nie mozna ich wyodrebnic,
sg traktowane jako jedno zbiorcze zobowigzanie do wykonania swiadczenia
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Osad zwigzany z metodg rozpoznania przychodéw dla ustug budowlanych

Grupa ujmuje przychody wynikajgce z realizacji kontraktow budowalnych zgodnie z MSSF 15 oceniajgc
na podstawie analizy poszczegdlnych umdw czy przychdd z danej umowy powinien by¢ rozpoznany w
trakcie spefniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia czy ujety w momencie spetnienia tego
Swiadczenia.

W przypadku, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywow o
alternatywnym zastosowaniu dla Grupy oraz gdy przystuguje Grupie egzekwowalne prawo do
otrzymania zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie, przychody zwigzane z realizacjg umowy
rozpoznawane sg zgodnie z metodg stopnia zaawansowania realizacji umowy.

Szacunki w zakresie przychodoéw z tytutu realizacji kontraktow budowlanych

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa stosuje metode opartg na
naktadach, polegajaca na porédwnaniu kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw catkowitych
danego kontraktu.

W sytuacjach, w ktérych poniesione koszty nie odzwierciedlajg rzeczywistego postepu w realizacji prac,
Grupa ogranicza ujecie przychodoéw do poziomu odpowiadajgcego poniesionym kosztom, ktére
oczekuje odzyskad. Jezeli w odniesieniu do danego kontraktu istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia
straty, przewidywana strata rozpoznawana jest niezwtocznie w ciezar wyniku okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostata zidentyfikowana, w formie rezerwy.

W  przypadku nadwyzki przychodow ujetych metodg naktadéw nad wartoscig przychodéw
zafakturowanych, Grupa prezentuje te roznice w aktywach jako ,, Aktywa z tytutu uméw z klientami”. W
sytuacji odwrotnej, nadwyzka przychoddéw zafakturowanych nad przychodami rozpoznanymi ujmowana
jest jako ,,Zobowigzania z tytutu umow z klientami”.

Grupa stosuje pojecie dtugoterminowych kontraktow budowlanych do umdéw spetniajgcych kryteria
rozliczania w czasie zgodnie z MSSF 15, niezaleznie od przewidywanego okresu ich realizacji.

Osad w zakresie klasyfikacji umoéw leasingu (Grupa jako leasingodawca)

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu
o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

W swoim portfelu projektow fotowoltaicznych, Grupa zawarta umowy leasingu farm fotowoltaicznych.
Grupa przekazuje wszystkie istotne ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci tych aktywow,
dotyczace miedzy innymi tego, ze po zakonczeniu umowy wtasnos¢ aktywa przechodzi na klienta. Grupa
takie umowy traktuje jako umowy leasingu finansowego.

Osad dotyczacy umow na fizyczng dostawe energii od OZE (ang. physical Power Purchase Agreements
- PPAs)

W oparciu o parametry zwigzane z dang umowa na dostawe energii Grupa dokonuje osgdu czy dana
umowa spetnia kryteria klasyfikacji jako umowa na fizyczng dostawe energii. W ramach analizy brane sa
pod uwage m.in. takie kryteria jak:

e Ocena przedmiotu umowy: czy umowa dotyczy fizycznej dostawy energii, ktdra jest
rzeczywiscie dostarczana do odbiorcy, a nie rozliczana tylko netto.

e  Ryzyko zmiennosci: czy Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci ilosci energii w dostawie np.
w wyniku zmiennych warunkéw pogodowych.

e  Charakter rozliczenia: czy umowa jest rozliczana brutto czy netto.

e Sposobu wykorzystania energii: czy energia pochodzi z wtasnych zrédet produkcji, czy zostata
zakupiona na rynku.
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4.1. Przychody ze sprzedazy wediug segmentéw operacyjnych w podziale na rodzaj
dziatalnosci

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 (niebadane)

Segment Segment

Rodzaj dziatalnosci Segment IPP Segment M&A Nomad Quanta

Sprzedaz ustug budowlanych farm
fotowoltaicznych i instalacji 0,0 0,0 35,9 61,8 97,7
fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 83,5 0,0 0,0 0,0 83,5
Sprzedaz l..ls’rug serwisowych farm 0,0 0,0 14,0 0,0 14,0
fotowoltaicznych
Sprzedaz pozostatych ustug 0,0 12,5 0,0 0,0 12,5
Razem przychody z uméw z

83,5 12,5 49,9 61,8 207,7

klientami

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 (niebadane)

Segment Segment

Rodzaj dziatalnosci Segment IPP Segment M&A Nomad

Sprzedaz ustug budowlanych farm
fotowoltaicznych i instalacji 0,0 0,0 73,0 54,1 127,1
fotowoltaicznych

Sprzedaz energii 68,1 0,0 0,0 0,0 68,1
Sprzedaz l',ls’rug serwisowych farm 0,0 0,0 10,9 0,0 10,9
fotowoltaicznych

Razem przychody z umoéw z klientami 68,1 0,0 83,9 54,1 206,1

4.2.  Struktura terytorialna sprzedaizy wedtug segmentéw operacyjnych w podziale
geograficznym wedtug kraju siedziby klientéw

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 (niebadane)

Region geograficzny Segment IPP Segment M&A Segment Nomad  Segment Quanta

Polska 78,9 0,0 46,5 59,4 184,8
Rynki zagraniczne, w tym: 4,6 12,5 3,4 2,4 22,9
Portugalia 4,6 0,0 0,0 0,0 4,6
Rumunia 0,0 0,0 3,4 0,0 3,4
Niemcy 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
Wrtochy 0,0 12,5 0,0 1,9 14,4
Razem 83,5 12,5 49,9 61,8 207,7

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 (niebadane)
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Region geograficzny Segment IPP Segment M&A Segment Nomad  Segment Quanta
Polska 68,1 0,0 83,7 53,3 205,1
Rynki zagraniczne, w tym: 0,0 0,0 0,2 0,8 1,0
Portugalia 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2
Niemcy 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Razem 68,1 0,0 83,9 54,1 206,1

4.3. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow z klientami

Aktywa z tytutu umow z Zobowigzania z tytutu
klientami umow z klientami
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 33,4 17,5
Zwiekszenie 63,1 50,0
Przeklasyfikowanie do naleznosci -76,3 -58,8
Saldo zamkniecia (30 czerwca 2025 roku) 20,2 8,7
Aktywa z tytutu umow z Zobowigzania z tytutu
klientami umow z klientami
Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku) 55 23,9
Zwiekszenie 112,2 77,4
Przeklasyfikowanie do naleznosci -84,3 -83,8
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku) 33,4 17,5

Salda aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu umdw z klientami odnoszg sie do segmentéw operacyjnych
Quanta oraz Nomad, ktére Swiadcza ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa farm fotowoltaicznych
oraz ich biezgcego serwisu i utrzymania, zgodnie z zawartymi kontraktami. Wartosci aktywow i
zobowigzan z tytutu umdw sg ustalane indywidualnie dla kazdej umowy oraz aktualizowane w zaleznosci
od postepu prac, fakturowania oraz rozpoznania przychodu zgodnie z wymogami MSSF 15.

Aktywa z tytutu umow sg ujmowane w sytuacji, gdy wykonane zostaty swiadczenia na rzecz klienta, a
Grupa posiada warunkowe prawo do zaptaty, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytutu umdéw ujmowane sg w przypadku otrzymania przedptat lub wystawienia faktur z
wyprzedzeniem wzgledem faktycznego wykonania $wiadczen, a rozliczane s3 sukcesywnie w miare
realizacji prac wynikajacych z zawartych umow.

Terminy realizacji zobowigzan do wykonania Swiadczen wynikajg z warunkow poszczegdlnych kontraktéw
i sg zwykle powigzane z osigganiem okreslonych kamieni milowych. Terminy ptatnosci ustalone w
umowach mogg réznic¢ sie od momentu realizacji Swiadczenia, co wptywa na przejsciowe rozbieznosci
pomiedzy momentem rozpoznania przychodu a ujeciem naleznosci lub zobowigzania.
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5. Segmenty operacyjne

Istotne zasady rachunkowosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi.

Zarzad R.Power S.A. monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacja
z wytgczeniem pozostatych przychoddéw operacyjnych. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i
przychodami finansowymi), podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Przychody i koszty operacyjne poszczegdlnych segmentdw sg mierzone przy zastosowaniu polityki
rachunkowosci stosowanej do celéw sprawozdawczosci zgodnie z MSSF.

Grupa nie prezentuje sumy aktywow i sumy zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego,
poniewaz kwoty te nie sg regularnie przedstawiane Zarzadowi.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W Grupie istniejg nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment IPP zajmuje sie produkcjg energii z odnawialnych Zrédet energii (farmy fotowoltaiczne i
BESS).

e Segment M&A zajmuje sie przeprowadzaniem transakcji sprzedazy projektow fotowoltaicznych i
magazyndw energii.

e Segment Nomad swiadczy gtédwnie ustugi generalnego wykonawstwa elektrowni i instalacji
fotowoltaicznych (EPC).

e Segment Quanta $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa elektrowni i instalacji
fotowoltaicznych (EPC), ustugi utrzymania i serwisu wybudowanych elektrowni fotowoltaicznych
(O&M) oraz ustugi leasingu instalacji fotowoltaicznych (SaaS).

e Segment Platforma obejmuje koszty administracyjne i operacyjne, ktore nie sg bezposrednio
alokowane do pozostatych segmentéw operacyjnych.

Z uwagi na sezonowos¢ dziatalnosci segmentu IPP, wyzsze przychody i zyski operacyjne sg zazwyczaj
osiggane w miesigcach od kwietnia do wrzesnia.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Osady i szacunki

Osad dotyczacy wyznaczenie segmentow operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy zostata podzielona na segmenty operacyjne biorgc pod uwage czy spetniajg one
okres$lone kryteria iloSciowe i jakosSciowe, aby je wyodrebnic i prezentowa¢ oddzielnie w sprawozdaniu
finansowym. Kryteria te obejmujg ocene czy komponenty Grupy:

e angazujg sie w dziatalno$¢ gospodarczg generujgcg przychody i ponoszgcg koszty (takze wzgledem
innych komponentéw),
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e  ktdérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ decyzyjny jednostki (np. zarzad),

e dla ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe wykorzystywane przez ten organ do
podejmowania decyzji.

Segment operacyjny jest traktowany jako segment sprawozdawczy, jesli spetnia przynajmniej jeden z
nastepujgcych progéw w stosunku do catej jednostki:

e  Przychody (z zewnatrz) stanowig co najmniej 10% tacznych przychoddéw jednostki,

e Wynik segmentu (zysk lub strata) stanowi co najmniej 10% tgcznego wyniku sumy zyskow lub strat
z wszystkich segmentow,

e  Aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% tgcznych aktywdw jednostki.
Segmenty zostaty wyodrebnione biorgc pod uwage wewnetrzne raportowanie zarzadcze Grupy.
Wyznaczenie wskaznikdw zarzadczych segmentéw operacyjnych

Do monitorowania wynikéw segmentéw operacyjnych wykorzystywany jest przede wszystkim wskaznik
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg z wytgczeniem pozostatych przychoddéw operacyjnych).
Dane zarzadcze sg oparte na systemach ksiegowych i aktualizowane w regularnych odstepach czasu.

5.1.  Wyniki segmentdéw operacyjnych

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 (niebadane)

Wytaczenia
miedzy-
segmentowe

Dziatalno$¢
ogotem

Segment Segment Segment Segment Segment
IPP M&A Nomad Quanta Platforma

Przychody 83,5 12,5 49,9 61,8 207,7

Sprzedaz ustug
budowlanych farm

fotowoltaicznych i 35,9 61,8 97,7
instalacji
fotowoltaicznych
Sprzedaz energii 83,5 83,5
Sprzedaz ustug
serwisowych farm 14,0 14,0
fotowoltaicznych
Pozostate 12,5 12,5
Koszty d-2|af-alnosc1 15.8 118 556 59,8 28,3 171,3
operacyjnej
Zysk operacyjny przed

amortyzacja (z wytaczeniem
pozostatych przychodéw
operacyjnych)

67,7 0,7 -5,7 2,0 -28,3 0,0 36,4

Uzgodnie do pozycji prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i start

Pozostate przychody operacyjne 103

Zysk operacyjny przed amortyzacja 467
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Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 (niebadane)

Wytaczenia
miedzy-
segmentowe

Dziatalnosé¢
ogoétem

Segment Segment Segment Segment Segment
IPP M&A Nomad Quanta Platforma

Przychody 68,1 83,8 541 0,1 206,1

Sprzedaz ustug
budowlanych farm

fotowoltaicznych i 73,8 54,1 127,9
instalacji
fotowoltaicznych
Sprzedaz energii 68,1 68,1
Sprzedaz ustug
serwisowych farm 10,0 10,0
fotowoltaicznych
Pozostate 0,1 0,1
Koszty d.ZIaf.a|nOSCI 153 47 75,1 46,6 18,4 160,1
operacyjnej
Zysk operacyjny przed
amortyzacja (z wytaczeniem 52.8 47 87 75 183 46,0

pozostatych przychodéw
operacyjnych)

Uzgodnie do pozycji prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i start

Pozostate przychody operacyjne 15,3

Zysk operacyjny przed amortyzacjg 61,3

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

5.2. Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

30 czerwca 2025

Aktywa trwate ([ ) 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Rzeczowe aktywa trwate 2706.9 24988 18743
Polska 2392,8 2274,4 1761,7
Rynki zagraniczne, w tym: 3141 224 4 112.6
Portugalia 149,9 115,8 57,0
Rumunia 79,4 39,0 17,2
Pozostate 84,8 69,6 38,4

6. Koszty operacyjne

6.1.  Ustugi obce

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
(niebadane) (niebadane)
Ustugi budowlane 341 535
Ustugi doradcze i profesjonalne 9,7 13,8
Ustugi administracyjne i eksploatacyjne 11 23
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Najem, leasing, transportu, logistyka 55 29
Pozostate 26,6 12'2
Razem 77,0 84,7

7. Koszty finansowe netto

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 6,3 6,3
Odsetki bankowe 4,9 6,1
Odsetki od spotek powigzanych 0,2 0,0
Odsetki pozostate 1,2 0,2
Przychody finansowe z transakgji IRS 1,0 0,0
Przychody finansowe z tytuty wyceny kontraktéw IRS 0,7 0,0
Przychody finansowe z tytuty wyceny kontraktéw vPPA 2,7 1,9
Pozostate przychody finansowe 0,2 0,1
Przychody finansowe razem 10,9 8,3
Koszty z tytutu odsetek 63,4 45,9
Odsetki z tytutu kredytéw (project finance) 45,4 29,7
Odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji 5,8 7,5
Odsetki z tytutu pozyczek 0,3 3,0
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 6,8 43
Odsetki pozostate 5,1 1,4
Ujemne réznice kursowych 1,9 0,5
Koszty finansowe z transakgji IRS 0,2 0,7
Koszty finansowe z tytuty wyceny kontraktéw IRS 2,1 0,0
Koszty sprzedanych wierzytelnosci 0,0 8,0
Pozostate koszty finansowe 1,8 1,8
Koszty finansowe razem 69,4 56,9
Koszty finansowe netto 58,5 48,6

8. Podatek dochodowy

Istotne zasady rachunkowosci

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony
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Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdéw i zobowigzan a ich wartoscia bilansowg wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz nie powoduje powstania takich
samych dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz nie powoduje
powstania takich samych dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych,

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyjmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Osady i szacunki

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety przyszty dochdéd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic
przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochoddéw do opodatkowania jest
prawdopodobne, Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajace istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktdre mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktore powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogga
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposOb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
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gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o
podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajagc ocene
niepewnosci.

8.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2025 roku i za okres
zakonczony 30 czerwca 2024 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

(niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy biezgcy -7,0 -3,9
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 27,1 4.4
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 20,1 0,5

Globalny podatek minimalny

W jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, regulacje Filaru Il s3 obowigzujgce na
dzien bilansowy. Jednakze przepisy te nie majg zastosowania do Grupy, poniewaz jej
skonsolidowane przychody s3 nizsze niz 750 mln euro.

8.2. Odroczony podatek dochodowy
Na aktywa / rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie rdznice z
nastepujacych tytutdw:

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

(niebadane)
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Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Rdéznice pomiedzy podatkowymi i
bilansowym wartosciami 60,4 43,6 37,1
rzeczowych aktywéw trwatych
Zob9W|azan|a z tytutu umow 40,9 37.9 28,0
leasingowych
Rezerwy z tytutu umow 114 187 a1
budowanych
Dyskonto od, s.przefjazy . 53 55 0,0
wierzytelnosci rozliczane w czasie
Rdznice kursowe 2,7 4,7 5,2
Koszty finansowania dtuznego do
odliczenia od przysztych 36,3 28,0 16,1
dochoddéw do opodatkowania
Straty mozliwe do odliczenia od
przysztych dochodéw do 22,7 10,7 18,5
opodatkowania
Pozostate 3,2 1,9 2,0
Razem 183,0 151,0 111,0
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Niezafakturowane przychody 14,4 15,7 0,4
Rdéznice pomiedzy podatkowymi i
bilansowym wartosciami
rzeczowych aktywow trwatych (w 39,1 35,6 30,1
tym wycena srodkéw trwatych do
wartosci godziwej)
A!(tywa z t\(tu’ru prawa do 40,1 38,2 28,0
uzytkowania
Odsetki od udzielonych pozyczek 0,3 0,2 8,7
Sprzedane wierzytelnosci 19,8 20,7 0,0
Pozostate 2,3 0,8 1,5
Razem 116,1 111,2 68,7
Kompensata aktywow i rezerwy -115,1 -75,6 -38,6
Wykazane w bilansie aktywa z
tytutu odroczonego podatku 106,0 75,4 72,4
dochodowego
Wykazane w bilansie rezerwy z
tytutu odroczonego podatku 35,6
dochodowego 39,1 30,1
Zmiana podatku odroczonego 271 25

ujetego w rachunku zyskow i strat
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w
momencie ich poniesienia.

Farmy fotowoltaiczne w eksploatacji

Koszt poczatkowy elektrowni fotowoltaicznej obejmuje cene zakupu lub koszt budowy, w tym naktady
na materiaty, urzadzenia oraz ustugi bezposrednio zwigzane z instalacjg i uruchomieniem systemu.
Uwzgledniane sg rowniez wydatki konieczne do doprowadzenia aktywa do stanu umozliwiajgcego jego
uzytkowanie zgodnie z przeznaczeniem, w tym koszty montazu, testdw oraz wymaganych pozwolen.

W przypadku kwalifikujacych sie aktywdw, do kosztu poczatkowego zaliczane sg takze koszty
finansowania poniesione w okresie budowy. Pozostate koszty finansowania ujmowane s3 w wyniku
finansowym okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie, gdy elektrownia jest gotowa do uzytkowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa, zazwyczaj z chwilg zakonczenia instalacji i odbioru technicznego.

Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz inne srodki trwate w budowie

Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii oraz inne $rodki trwate znajdujgce sie w fazie realizacji
ujmowane s3 jako $rodki trwate w budowie i prezentowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Obejmujg one projekty
bedace w toku budowy lub montazu, w tym réwniez projekty rozwijane samodzielnie przez Grupe.

Aktywa te nie podlegajg amortyzacji do czasu ich ukonczenia i przekazania do uzytkowania, co
potwierdzane jest m.in. odbiorem technicznym lub inng formg formalnego zakorniczenia procesu
inwestycyjnego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Utrata wartos$ci rzeczowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych, w tym sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio os$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
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wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywdéw pienigznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s3
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej prezentuje sie jako oddzielng linie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricows.

Zbycie lub likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag
bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Osady i szacunki

Metoda amortyzacji

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywdéw wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10-30 Iat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-30 lat
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 3-7 lat
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Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci koryguje. W wiekszosci rynkdw, na ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢,
sprzedaz energii elektrycznej jest uzalezniona od posiadania umowy typu PPA/aukcji OZE, dlatego okres
jej obowigzywania stanowi istotny czynnik przy ocenie trwatosci projektéw. Techniczny okres
uzytkowania elektrowni zalezy od szeregu czynnikow, takich jak warunki klimatyczne, intensywnosc
eksploatacji oraz przyjety plan utrzymania.

Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Kierownictwo dokonuje szacunku wysokosci kosztow kwalifikowanych do kapitalizacji oraz okresu ich
ujmowania, uwzgledniajagc harmonogram inwestycji. Koszty finansowania ogdlnego przypisane do
Srodkow trwatych w budowie sg kapitalizowane na podstawie Sredniowazonej stopy procentowej tego
finansowania. Odsetki od kredytéw w ramach project finance sg kapitalizowane na poziomie
poszczegdlnych spotek zaleznych.

Farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie oraz inne $rodki trwate w budowie

Koszty zwigzane z dziatalnosciag badawczg (identyfikacja potencjalnych projektéw) ujmowane sg w
wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Naktady ponoszone na prace rozwojowe (projekty
znajdujace sie w fazie przygotowania lub w zaawansowanym etapie rozwoju) sg kapitalizowane, o ile
projekt jest technicznie i ekonomicznie wykonalny, a Grupa dysponuje odpowiednimi zasobami do jego
dokoniczenia. Ocena wykonalnosci projektu opiera sie na zakonczeniu kluczowych etapéw rozwoju i
obejmuje element osgdu kierownictwa.

Klasyfikacja oraz ujecie nabywanych aktywéw trwatych jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych
niestanowiagcych zorganizowej czesci przedsiebiorstwa

W 2025 roku Grupa dokonywata transakcji nabycia aktywow trwatych. Na podstawie przeprowadzonej
analizy oraz profesjonalnego osadu, kierownictwo uznato, ze przedmiot i zakres transakcji nie spetniaty
kryteriow potgczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3, tj. nabywane aktywa nie stanowity
przedsiebiorstwa. Ocena zostata przeprowadzona m.in. z wykorzystaniem testu koncentracji wartosci
godziwej oraz analizy braku istotnych proceséw operacyjnych. W konsekwencji, transakcje zostaty ujete
jako nabycie poszczegdlnych sktadnikow aktywodw zgodnie z wtasciwymi standardami MSSF.

W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci
srodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktdérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.
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Rok zakoriczony dnia 30 czerwca 2025 roku

(niebadane)

Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku)

Budynki

Farmy fotowoltaiczne

Farmy
fotowoltaiczne i
magazyny energii w
dewelopmencie i w
budowie

Inne Srodki
trwate

Inne $rodki trwate
w budowie

Zaliczki na srodki
trwate w budowie

1,2 1550,3 982,4 4,2 2,1 0,0 2540,2
Nabycia 230,7 1,3 0,0 232,0
Transfery 133,4 -133,4 0,0
Likwidacja i sprzedaz 0,2 0,2
Pozostate zmiany 0,5 0,5
Saldo zamkniecia (30 czerwca 2025 roku) 1,2 1683,0 1079,7 4,2 3,4 0,0 2771,5
Umorzenie i utrata wartosci

Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 0,0 39,9 0,0 1,5 0,0 0,0 41,4
Amortyzacja 0,0 23,1 0,1 23,2
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 0,0
Likwidacja i sprzedaz 0,0
Pozostate zmiany 0,0 0,0
Saldo zamkniecia (30 czerwca 2025 roku) 0,0 63,0 0,0 1,6 0,0 0,0 64,6
Wartos¢ netto

Saldo na dzien 1 stycznia 2025 roku 1,2 1510,4 982,4 2,7 2,1 0,0 2 498,8
Saldo na dzien 30 czerwca 2025 roku 1,2 1620,0 1079,7 2,6 3,4 0,0 2706,9
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(niebadane)

Wartosé poczatkowa

Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku)
Nabycia

Transfery

Likwidacja i sprzedaz

Pozostate zmiany

Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku)

Umorzenie i utrata wartosci

Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku)
Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
Likwidacja i sprzedaz

Pozostate zmiany

Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku)

Wartos¢ netto
Saldo na dzien 1 stycznia 2024 roku

Saldo na dzien 31 grudnia 2024 roku

Budynki

1,2

1,2

0,0

0,0

0,0

1,2

1,2

Farmy
fotowoltaiczne

979,2

583,1

-12,0

1550,3

0,0
39,4

0,5

39,9

979,2

1510,4

Farmy
fotowoltaiczne i
magazyny energii
w dewelopmencie
i w budowie

982,4

0,0

0,0

893,7

982,4

Inne $rodki trwate

0,2

4,0

4,2

0,0

15

1,5

0,2

2,7

Inne $rodki trwate
w budowie

0,0

2,1

2,1

0,0

0,0

0,0

2,1

Zaliczki na srodki
trwate w budowie

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1874,3
683,3
0,0
-17,4
0,0

2540,2

0,0
40,9
0,0
0,0
0,5

41,4

1874,3

2498,8

39/70



Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w milionach PLN)

Na dzien przejscia na MSSF tj. na 1 stycznia 2024 roku dokonano wyceny do wartosci godziwej grup farmy
fotowoltaiczne oraz farmy fotowoltaiczne i magazyny energii w budowie, wptyw wycen na wartos¢
kapitatow zostat przedstawiony w nocie 3.3. Wyceny do wartosci godziwej zostaty przygotowane biorgc
pod uwage nastepujacg metodologie oraz zatozenia:

e Projekty na najbardziej zaawansowanym etapie rozwoju (etapie zaawansowanych plandw
budowy, budowy lub juz dziatajgcych farm fotowoltaicznych zostaty wycenione metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

e Pozostate projekty, na wczesniejszych etapach, wycenione zostaty metodg poréwnawczg z
mnoznikami z dolnego poziomu zakresu, odzwierciedlajgc ostroznosciowy szacunek wartosci
godziwej na date wyceny.

e Projekty na bardzo wczesnym etapie rozwoju wyceniono konserwatywnie na 0 (mnoznik 0).
Wynika to z szacowanego konserwatywnie prawdopodobienstwa na osiggniecie
zaawansowanych etapéw rozwoju dla zidentyfikowanych)

Projekty realizowane na rynku polskim, ktére w 2023 roku znajdowaty sie na etapie “Warunki zabudowy”
podzielono na dwa koszyki:

e dla projektow z prawdopodobienstwem powyzej 50% szans na pozyskanie warunkéw
przytgczenia zastosowano wartosé oczekiwang mnoznika dla tego etapu,

e dla projektéw z prawdopodobienstwem ponizej 50% szans w krétkim terminie przyjeto
konserwatywnie mnoznik 0.

Dla projektéow BESS dotyczacych budowy magazynéw energii mnozniki skorygowano o
prawdopodobienstwo osiggniecia COD (tj. commercial operation date); im pdzniejszy prognozowany rok
COD, tym wieksza wartos¢ korekty.

W ocenie Spoétki z uwagi na wysoka dynamike inwestycji w nowe farmy fotowoltaiczne, lata '25-'28 bedg
charakteryzowaty sie niska efektywng ceng dla profilu PV, dopiero inwestycje w magazyny energii w latach
’29-"30 mogg ustabilizowac poziom efektywnych cen. Dlatego dla celdw przygotowania prognoz bedacych
podstawg dla zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych zatozono najnizszg dostepng Sciezke cenowa,
celem odzwierciedlenia spodziewanego nasycenia polskiego miksu energetycznego projektami PV. Taki
scenariusz zdaniem Zarzadu jest zgodny z zatozeniami, jakie przyjeliby uczestnicy rynku dziatajgcy w swoim
najlepszym interesie ekonomicznym.

Wartos¢ odsetek ujetych w kosztach w ramach aktywowanych kosztéw finansowania srodkéw trwatych
w 2025 roku wyniosta 34,4 min zt (2024: 50,7 min zt).

Na dzien bilansowy czes¢ rzeczowych aktywéw trwatych Grupy objeta byta ograniczeniami w zakresie
prawa do rozporzadzania, wynikajgcymi z ustanowienia zabezpieczen na rzecz wierzycieli.

10. Pozostate aktywa i zobowigzania

10.1. Pozostate aktywa

30 czerwca 2025

Dtugoterminowe (e — 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kaucje 22,6 21,9 25,4
Depozyty zabezpieczajace linie gwarancyjng 11,5 11,5 11,5
Wycena vPPA 34,1 19,5 0,0

Naleznosci z tytutu rekompensat za
wytaczenia farm fotowoltaicznych
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(w milionach PLN)
Udzielone pozyczki 5,8 5,5 31,7
Pozostate 7,2 7,0 4,5
Razem 88,3 67,7 73,1

W pozycji Kaucje znajdujg sie kaucje OZE, kaucje pod Aukcje Mocy oraz kaucje pod gwarancje w Rumunii.

Spotki Grupy biorgce udziat w aukcjach wptacity do Urzedu Regulacji Energetyki kaucje. Kaucje te
podlegajg zwrotowi przez URE w momencie sprzedazy energii wytworzonej w instalacji po raz pierwszy w
ramach systemu aukcyjnego lub w przypadku gdy oferta spotki nie zwyciezy w aukcji.

Depozyt zabezpieczajgcy linie gwarancyjng zostat wptacony na poczet udzielanych przez bank gwarancji
zabezpieczajgcych zobowigzania wobec URE oraz gwarancji zabezpieczajgcych potaczenia sieciowe.

30 czerwca 2025

Krétkoterminowe R 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Rachunki o ograniczonej mozliwosci

‘ 35,2 54,4 188,9
dysponowania
Rozliczenia miedzyokresowe 23,9 6,0 2,5
Zabezpieczenie limitu gwarancyjnego 17,7 17,9 0,0
Udzielone pozyczki 9,0 8,9 1,8
Zaliczki wpI'acone do Operatoréw Systemu 74 74 19,0
Dystrybucyjnego
Zaliczki na dostawy i ustugi 6,6 4,4 15,6
Wycena vPPA 3,0 0,0 0,0
Kaucje i depozyty 2,6 6,2 3,7
Naleznosci zwigzane ze sprzedazg udziatow 1,4 0,0 22,4
Pozostate 8,2 0,5 0,9
Razem 115,0 105,7 254,8

10.2. Pozostate zobowigzania

30 czerwca 2025

e e e I 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Wycena kontraktéw IRS na stope procentowg 59,6 29,1 65,3
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (*) 26,2 1,3 6,9
Razem 85,8 30,4 72,2

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Krétkoterminowe (niebadane)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz

.. , . 2,0 1,5 0,9
Swiadczen pracowniczych

Otrzymane zaliczki na ustugi 3,2 3,4 6,2
Pozostate zobowigzania na prawdopodobne 0,0 71 62
koszty

Otrzymane depozyty 11,4 0,0 0,0

41/70



Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w milionach PLN)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2,1 9,9 27,8
Razem 18,7 21,9 41,1

(*) Grupa Quanta dziata jako podmiot zajmujgcy sie budowg oraz sprzedazg projektow fotowoltaicznych, sprzedaz odbywa sie na
zasadzie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci (umowy leasingu z perspektywy producenta), jednoczesnie Grupa Quanta
korzysta z uméw sprzedazy tych wierzytelnosci. Saldo pozycji pozostate zobowigzania reprezentuje wiec srodki otrzymane z tytutu

sprzedazy wierzytelnosci zwigzanych z budowaq oraz sprzedazg instalacji.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Istotne zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy. Wycene i rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu
metody FIFO (ang. First In First Out).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

30(:;2;\;\’5:”28(;25 31 grudnia 2024 30&?2;)‘;"5:;{3“ 1 stycznia 2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 133,9 281,6 165,2 170,4
Depozyty do 3 miesiecy 228,2 96,5 0,0 0,0
Rachunki VAT 10,9 2,9 19,3 22,7
Razem 373,0 381,0 184,5 193,1

12. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Istotne zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane w momencie poczgtkowego ujecia w kwocie wymaganej
zaptaty. Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
odpisow z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktdre
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wykazywane sg w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Osady i szacunki
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Szacunek dotyczacy utraty wartosci naleznosci handlowych

W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na
podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

12.1. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

30 czerwca 2025

Przedziat TRk 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Biezace 60,3 40,0 38,2
0d 1 do 30 dni 3,2 4,6 5,3
0d 31 dni do 60 dni 2,9 0,9 0,6
0d 61 dni do 90 dni 1,2 0,5 0,1
Przeterminowane powyzej 90 dni 4,6 3,9 3,6
Razem 72,2 49,9 47,8

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci

Na bazie przeprowadzonych kalkulacji Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ naleznosci w biezgcym ani w poprzednim roku obrotowym.

12.2. Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

30 czerwca 2025

Przedziat T Epe— 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Biezace 41,8 52,8 37,5
0d 1 do 30 dni 4,1 14,0 9,6
0Od 31 dni do 60 dni 4,2 2,6 53
0d 61 dni do 90 dni 0,9 1,7 1,8
Przeterminowane powyzej 90 dni 4,4 6,0 1,5
Razem 55,4 77,1 55,7

13. Naleznosci z tytutu podatkow

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe naleznosci z tytutu podatkdw w podziale na poszczegdlne
kategorie:

30 czerwca 2025
(niebadane)

31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 0.6 24 2,1
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(w milionach PLN)
Naleznosci z tytutu VAT 74,3 79,7 1241
Razem 74,9 82,1 126,2

14. Kapitat podstawowy

Istotne zasady rachunkowosci

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sadowym. Jezeli udziaty obejmowane s3 po cenie wyziszej od wartosci nominalnej, nadwyzka
ujmowana jest w kapitale zapasowym.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi Jednostki dominujgcej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych w bilansie Jednostki
dominujacej lub jednostek dominujgcych nizszego szczebla na dzien objecia kontroli; pozostatg czes¢ kapitatu
podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

14.1. Struktura wiasnosciowa kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej

Na dzien 30 czerwca 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku struktura wtfasnosci kapitatu podstawowego
Jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ Wartos¢ Udziat

Liczba akcji Liczba gtoséw nominalna nominalna w kapitale
jednej akcji (zt)  akgji (tys. zt)  podstawowym

3S Ra Holdings S.ar.l. 50872477 50872477 0,05 2544 29,30%
L77 Capital Ltd 46 284 048 46 284 048 0,05 2314 26,65%
Tomasz Sek 29105 592 29105 592 0,05 1455 16,76%

Alternatywna Spotka Inwestycyjna

Colares Investments sp. 2 0.0. 28 151904 28 151904 0,05 1407 16,21%
TS Capital Fund Ltd 17 178 456 17 178 456 0,05 859 9,89%
MKS Investments Fundacja Rodzinna 2052 240 2052240 0,05 103 1,18%
Razem 173 644 717 173 644 717 8682 100,00%

15. Rezerwy

Istotne zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostatfa
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metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

Szacunki

Rezerwa na koszty demontazu i utylizacji paneli szacowana jest w momencie zakornczenia budowy i
oddania farmy do uzytkowania i ujmowana w oparciu o najlepszy szacunek kwoty wymaganej do
uregulowania zobowigzania.

Wartos¢ rezerw zostata oszacowana na podstawie kosztéw demontazu instalacji fotowoltaicznej,
kosztéw transportu i kosztow utylizacji paneli przypadajacego na 1 MWp i podlega dyskontowaniu przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z zobowigzaniem. Wartos$¢ rezerwy jest weryfikowana raz
w roku i w razie koniecznosci korygowana w korespondencji z wartoscig rzeczowych aktywow trwatych.

15.1. Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
koszty
demontazu i
utylizacji
paneli

Rezerwa na
Rezerwa na niewykonany Pozostate

koszty O&M wolumen rezerwy
aukcyjny

Saldo otwarcia

(1 stycznia 2025 roku) 28,7 0,9 16 8,6 39,8
Utworzenie 6,2 0,6 1,8 2,0 10,6
Wykorzystanie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozwigzanie -0,1 -0,9 -0,7 -1,8 -3,5
Korekta stopy dyskonta 2,0 0,0 0,0 0,0 2,0
Zmiana szacunkow* -3,0 0,0 0,0 0,0 -3,0
E

Krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 1,4 1,4

Dtugoterminowe 33,8 0,6 2,7 7,4 44,5

*zmiana szacunku kosztow utylizacji paneli oraz aktualizacja stopy dyskonta

Rezerwa na
koszty
demontazu i
utylizacji
paneli

Rezerwa na
Rezerwa na niewykonany Pozostate

koszty O&M wolumen rezerwy
aukcyjny

Saldo otwarcia

(1 stycznia 2024 roku) 17,9 3,0 0,0 73 28,2
Utworzenie 5,4 4,7 2,7 6,2 19,0
Wykorzystanie 0,0 -1,2 0,0 0,0 -1,2
Rozwigzanie 0,0 -5,6 -1,1 -4,9 -11,6
Korekta stopy dyskonta 2,5 0,0 0,0 0,0 2,4
Zmiana szacunkow* 2,9 0,0 0,0 0,0 2,9
EE

Krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3
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Dtugoterminowe 28,7 0,9 1,6 7,3 38,5
*zmiana szacunku kosztow utylizacji paneli oraz aktualizacja stopy dyskonta

Wartos¢ zdyskontowana rezerwy na koszty demontazu i utylizacji paneli zostata obliczona przy
zastosowaniu stopa dyskontowej w wysokosci 2025: 6,25% (2024: 6,55%) i stopy inflacji 2025: 3,40%
(2024: 5,00%). Wartosc¢ rezerwy na koszty demontazu i utylizacji bedzie wykorzystana w okresie 2044 —
2055.

16. Kredyty, pozyczkiiinne zrddta finansowania

Istotne zasady rachunkowosci

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne s3 ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

16.1. Struktura zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych Zzrodet finansowania

30 czerwca 2025

Dtugoterminowe o e 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kredyty (project finance) 1199,7 1033,4 865,9
Pozyczki 11,9 26,5 91,6
Obligacje 942,6 732,2 4456
Razem 2154,2 17921 1403,1

Krétkoterminowe 30 czer'wca 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
(niebadane)

Kredyty (project finance) 133,6 161,4 143,8
Pozyczki 68,3 96,6 107,6
Obligacje 15,7 12,3 3,8
Razem 217,6 270,3 255,2

16.2. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania

Kredyty Pozyczki Obligacje Razem
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 1194,8 123,1 7445 2062,4
Zaciagniecie / emisja 207,7 11,9 211,4 431,0
Sptata / wykup -68,0 -32,6 -100,6
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Naliczone odsetki 475 3,3 35,0 85,8
Sptacone odsetki 55,1 31,7 -86,8
Zwiekszenia VAT 22,1 22,1
Sptaty VAT 12,8 12,8
Modyfikacje umowy 3,6 3,6
Zmiany wynikajace ze zmian w strukturze
grupy -24,7 -24,7
Inne zmiany 0,1 -0,3 -0,2
Wycena walutowa 0,6 0,5 0,9 0,8
Stan na koniec okresu (30 czerwca 2025) 1333,3 80,2 958,3 23718

Kredyty Pozyczki Obligacje Razem
Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku) 1009,7 199,2 4494 1658,3
Zaciagniecie / emisja 439,0 27,7 732,0 1198,7
Sptata / wykup -266,2 -100,7 -449,4 -816,3
Naliczone odsetki 103,5 12,3 54,8 170,6
Sptacone odsetki -66,5 -7,9 -42,3 -116,7
Zwiekszenia VAT 39,3 39,3
Sptaty VAT -64,1 -64,1
Modyfikacje umowy 0,0
Inne zmiany 0,1 0,2 0,3
Wycena walutowa 0,0 -7,7 -7,7
Stan na koniec okresu (31 grudnia 2024) 1194,8 123,1 744,5 2062,4
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16.3. Warunki zawartych umow kredytow i pozyczek

Kwota zobowigzania  Kwota zobowigzania  Kwota zobowigzania

Umowa kredytu / pozyczki Waluta Stopa bazowa Termin spfaty Rodzaj zabezpieczenia
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024 1 stycznia 2024
Kredyt obrotowy - mBank PLN WIBOR 1M 2036-12-31 66,8 68,3 73,4
Kredyt inwestycyjny - Pekao PLN WIBOR 1M 2036-12-31 10,2 10,1 10,7

. . - Zastawy finansowe i rejestrowe — na rachunkach
Kredyt inwestycyjny -

PLN WIBOR 3M 2038-06-30 155,5 162,7 172,8 bankowych (z petnomocnictwami).
Santander/ BNP . , .
- - - Zastawy na udziatach — spétek projektowych.
Kredyt inwestycyjny - - Zastawy na zbiorze rzeczy i praw — spotek projektowych.
Santander/ Pekao/ PKO/ PLN WIBOR 3M 2039-09-30 612,6 636,9 7454 _ Cesje wierzytelnoéci — z uméw ubezpieczenia,
Erste/ ING budowlanych, dostawy urzadzen, dzierzawy,

Kredyt obrotowy - BNP przytaczeniowych, O&M.

X PLN WIBOR 6M 2038-12-31 73,0 64,9 0,0 - . . -
Paribas - Os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji — przez
Kredyt obrotowy - PKO PLN WIBOR6M  2039-12-31 112,8 112,0 0,0 Kredytobiorcow.

- Project support agreement — od R.Power Investment
Kredyt obrotowy - BKG pIN/EUR  WVIBORGM/ s us1031 139,9 125,7 0,0 BV-1RPowerSA. o
EURIBOR 6M - Umowy podporzgdkowania — pozyczki
- d dk kredytom.
Kredyt obrotowy - BNP PLN WIBOR 6M 2039-12-31 76,9 0,0 0,0 Pocporzadiowane kredytom
Paribas /mBank
Kredyt obrotowy EUR EURIBOR 6M 2034-12-31 58,2 0,0 0,0
Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Colares PLN WIBOR 3M 31.12.2025 20,9 32,8 30,4 N/D
Investments
TS Capital Fund LTD PLN WIBOR 3M 31.12.2025 20,8 30,3 28,5 N/D
Tomasz Sek PLN WIBOR 3M 31.12.2029 0,0 1,4 1,3 N/D
L77 Capital LTD PLN WIBOR 3M 31.12.2025 26,3 33,4 30,9 N/D
60 dni od
osiggnigcia
ERP Italy - JV EUR EURIBOR 6V Statusu "RTB 11,9 24,7 0,0 N/D
przez projekt,
ktérego
dotyczy
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Quanta pozyczki od

. , PLN WIBOR 3M 31.12.2024 0,0 0,0 3,1 N/D
udziatowcow

Pakiet "Transaction Security" (hipoteki, zastawy,
Eiffel Investment Group EUR EURIBOR 6M 01.04.2024 0,0 0,0 104,5 obcigzenia udziatéw i poreczenia) utrzymywany przez
Agenta Zabezpieczen na rzecz pozyczkodawcow

Umowa pozyczki z dnia

19122024 PLN WIBOR 6M 2025-06-30 3,0 2,8 0,0 N/D

- Weksel wtasny in blanco
- Gwarancja ptynnosciowa z FGK
PLN WIBOR 3M 2026-12-21 4.1 2,6 0,0 - Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji — przez
kredytobiorcow
- Pelnomocnictwo do rachunku biezgcego

Umowa kredytu w rachunku
biezgcym

Kredvt na zaplat PLN, Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
ytna zaptate EUR, WIBOR 1M 2025-12-22 20,3 8,8 7,4 Cesja wierzytelnosci z kontraktow EPC na rzecz

zobowigzan UsD banku

Pozostale N/D N/D N/D 0,3 0,5 0,5 NID

16.4. Warunki emisji obligacji

W ramach ustanowionego Programu emisji Obligacji, Jednostka dominujgca wyemitowata nastepujace obligacje:
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taczna wartosé Kwota zobowigzania wyceniona w Kwota zobowigzania wyceniona w
Emisja llos¢ obligacji  Wartos¢ nominalna nominalna Termin wykupu Marza zamortyzowanym koszcie (w mIn PLN)  zamortyzowanym koszcie (w min PLN)
(w min PLN) .
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Seria 1/2024 352200 1000 PLN 352,2 2029-10-30  WIBOR 6M 3,5% 354,3 354,6
Seria 2/2024 127 800 1000 PLN 127,8 2029-10-30  WIBOR 6M 3,5% 128,6 128,7
Seria 3/2024 50 000 1000 PLN 50,0 2029-10-30 WIBOR 6M 3,5% 50,3 50,4
Seria 4/2024 80 700 1000 PLN 80,7 2029-10-30  WIBOR 6M 3,5% 81,2 80,4
Seria 1/2025 30000 1000 EUR 127,3 2030-06-26 EURIBOR 6M 3,5% 127,2 0,0
Suma 741,6 614,1

R.Power Investment 2 B.V., spdtka zalezna z siedzibg w Holandii, zawarta umowe na emisje nastepujgcych obligacji korporacyjnych w formie subskrypcji prywatnej
(zamknietej):

taczna wartosé Kwota zobowigzania wyceniona w Kwota zobowigzania wyceniona w
Emisja llos¢ obligacji  Wartos¢ nominalna nominalna Termin wykupu Marza zamortyzowanym koszcie (w min PLN)  zamortyzowanym koszcie (w min PLN)
(w mIn PLN) 30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Bonds Eiffel 30000 1000 EUR 127,6 2027-07-08 EURIBOR 6M 5,75% 130,9 130,4
BV2_2024

Bonds Eiffel 20000 1000 EUR 84,8 2027-07-08 EURIBOR 6M 5,75% 85,8 0,0
BV2_2025 ’ 27 ’ ’
Suma 216,7 130,4
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17. Leasing

Istotne zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa
jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa R. Power ocenita, ze umowy dzierzawy gruntow pod budowe farm fotowoltaicznych, umowy
stuzebnosci, umowy najmu aut oraz wynajmu biur spetniajg definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Najistotniejszg grupe umow leasingu stanowig umowy dzierzawy, ktére zazwyczaj zawierane sg na okres
30 lat i podlegaja corocznej waloryzacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu,
poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile
Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krotszy z
dwodch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania podlega testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg opfaty
state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koricowe]. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwosc¢
wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne opfaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub
stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy
ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowg
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig
ustalic. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywdw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krotkoterminowych
umow leasingu samochododw (tj. umdw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krdcej od daty
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rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do
wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na
tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako
przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

Osady i szacunki

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Zarzad dokonuje
osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze takie umowy beda
trwac.

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedtuzenia (Grupa jako leasingobiorca)

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana,
oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy pewnoscig zatozyc,
ze opcja nie zostanie wykonana. Grupa ma mozliwos$é, w ramach niektérych umoéw leasingu, wydtuzy¢
okres trwania leasingu aktywow. Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnosc
skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére
stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po
dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystgpi znaczace zdarzenie lub zmiana
okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub
niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Rozpoznawanie uméw dotyczacych rezerwacji gruntéw

W toku swojej dziatalnosci Grupa wchodzi w umowy dzierzawy gruntéw. Grupa posiada 2 typy uméw
dotyczacych dzierzawy gruntéw pod farmy fotowoltaiczne:

- umowy wiasciwe dzierzawy,
- umowy rezerwacyjne.

Umowy wiasciwe sg to umowy dzierzawy na ktérych rozpoczeta sie budowa danej farmy. Umowy
rezerwacyjne sg to natomiast umowy, gdzie budowa nie zostata rozpoczeta, gdyz Grupa jest w trakcie
analiz oraz pozyskiwania odpowiednich zezwolen (nie jest pewne, ze budowa dojdzie do skutku).
Umowa rezerwacyjna zmienia sie w wfasciwg w momencie otrzymania pozwolenia na budowe. W
okresie rezerwacyjnym czynsz dzierzawny jest odpowiednio obnizony. Zapisy umowne dotyczace
rezerwacji dziatajg w taki sposdb, ze do momentu otrzymania pozwolenia na budowe Grupa nie osigga
korzysci ekonomicznych (korzysci osigga wtasciciel gruntu, ktéry moze nim dysponowaé zgodnie z
warunkami umowy), do momentu, gdy umowa jest umowg rezerwacyjng Grupa moze sie wycofac z
takiej umowy w kazdym momencie. Na ten podstawie Grupa uznafa, ze umowy rezerwacyjne nie
spetniaja definicji leasingu zgodnie z MSSF 16.

Klasyfikacja umoéw leasingowych (Grupa jako leasingodawca)

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu
0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Stopa procentowa
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Grupa nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umdéw leasingowych, dlatego przy
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje kranncowg stope procentowgq leasingobiorcy. Jest to
stopa procentowa, jakg Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym

17.1. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany
w okresach sprawozdawczych:

Dzierzawy

gruntow i Budynki Samochody

stuzebnosci
Saldo otwarcia (1 stycznia 2025 roku) 182,9 9,9 11,4 204,2
Zwiekszenia (nowe leasingi) 9,9 0,1 1,7 11,7
Zmiany umoéw leasingowych -2,2 1,3 0,9 0,0
Akttfallzaqa wyceny zobowigzan z tytutu 628 0,0 01 69
leasingu
Amortyzacja -4,0 -1,8 -2,7 -8,5
Saldo zamkniecia (30 czerwca 2025 roku) 193,4 9,5 11,4 2143

Dzierzawy

gruntow i Budynki Samochody

stuzebnosci
Saldo otwarcia (1 stycznia 2024 roku) 130,0 10,2 9,7 149,9
Zwiekszenia (nowe leasingi) 46,8 1,7 4,6 53,1
Zmiany umow leasingowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktlfallzaqa wyceny zobowigzan z tytutu 12,9 0,9 03 14,1
leasingu
Amortyzacja -6,8 -2,9 -3,2 -12,4
Saldo zamkniecia (31 grudnia 2024 roku) 182,9 9,9 11,4 204,2

17.2. Zobowiazania z tytutu leasingu

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresach
sprawozdawczych.

Za okres 12 miesiecy
zakoriczony

Za okres 6 miesiecy
zakoriczony

30 czerwca 2025
(niebadane)

31 grudnia 2024

Saldo otwarcia (1 stycznia) 204,0 149,5
Zwiekszenia (nowe leasingi) 11,8 53,1
Zmiany umoéw leasingowych 0,7 0,0
Aktualizacja wyceny 6,9 14,1
Odsetki 6,9 11,7
Ptatnosci -13,0 -24,4

Saldo zamkniecia

217,3

53/70



Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w milionach PLN)

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 19.

18. Program motywacyjny oparty na akcjach

Istotne zasady rachunkowosci

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy otrzymujg nagrody w formie warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji R.Power S.A.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane s3 rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji jednostki dominujgcej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
wynikdw lub/i $wiadczenia pracy, koriczagcym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobedg petne
uprawnienia do Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa —w zgodnie
z osgdem Zarzadu jednostki dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte. Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu
nagrdéd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrdd, w przypadku ktérych
nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien,
ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na faktyczne spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych
warunkéw dotyczacych wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy. W przypadku modyfikacji warunkow
przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu
minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane
sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktdrych warunki inne niz
warunki nabycia uprawnien bedgce pod kontrolg jednostki dominujgcej lub pracownika nie sg spetnione.
Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako nagroda
zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyzej.

16 marca 2023 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy R.Power S.A. podjeto uchwate o przyjeciu programu
motywacyjnego (,Program Motywacyjny”) skierowanego do cztonkdw Zarzgdu oraz wybranych
kluczowych pracownikow Spétki i jej grupy kapitatowej. Program przewiduje emisje warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajgcych uczestnikow do objecia akcji R.Power S.A. (Akcji Motywacyjnych) po
cenie rownej ich wartosci nominalnej tj. 0,05 PLN, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego R.Power S.A.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, R.Power S.A. wyemitowata 5.050.000 warrantéw
subskrypcyjnych, a kazdy warrant uprawnia do objecia jednej Akcji Motywacyjnej.

Warranty przyznawane bedg w transzach: transzy bonusowej oraz transzach ekonomicznych: 2023, 2024,
2025, 2026 oraz 2027, pod warunkiem spetnienia przez pracownika tzw. warunku lojalnosci (tj. warunku
zatrudnienia) na dzien weryfikacji uprawnien do objecia warrantéw, a takze — dla transz ekonomicznych
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— pod warunkiem spetnienia warunku ekonomicznego (celu operacyjnego okreslonego jako tzw. ,target
capacity”) na dany rok.

5 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu Motywacyjnego, wzér Umowy
Uczestnictwa, liste oséb uprawnionych oraz daty weryfikacji warunku lojalnosci oraz warunki
ekonomiczne (tj. cele operacyjne) na lata 2023-2025. Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie
zostaty ogtoszone warunki ekonomiczne na lata 2026-2027.

Pierwotnie ogtoszone cele (za wyjagtkiem celu operacyjnego na rok 2025, ktéry w trakcie roku 2025 zostat
zredukowany) pozostajg aktualne na dzien bilansowy oraz na moment sporzadzenia sprawozdania i sg
spdjne z celami wynikajagcymi z umowy inwestycyjnej zawartej z akcjonariuszami Spoétki. Umowy
Uczestnictwa byty zawierane sukcesywnie po przyjeciu uchwaty Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Umowami Uczestnictwa, wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych danej Transzy prawo do
objecia Akcji Motywacyjnych moze co do zasady zosta¢ wykonane w terminie 6 miesiecy od dnia objecia
danych warrantdéw, ale nie wczesniej niz 1 lutego 2026 roku.

Warranty sg niezbywalne (z wyjgtkiem przeniesienia na R.Power S.A. i ich umorzenia) i wygasajg, jesli nie
zostang wykonane do 31 grudnia 2030 r.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Grupa zaklasyfikowata Program Motywacyjny jako rozliczany
w formie instrumentdéw kapitatowych.

Na dzien przyznania uprawnien dokonano ustalenia wartosci godziwej przyznanych warrantéw. Ponadto,
w oparciu o przewidywania Zarzadu R.Power S.A. co do spetnienia warunkéw ekonomicznych dla
poszczegdlnych lat i transz, wymaganych do przyznania warrantdw, ustalono na daty: 1 stycznia 2024, 31
grudnia 2024 oraz 30 czerwca 2025 liczbe warrantow, ktdra zgodnie z przewidywaniami zostanie objeta
przez uczestnikdw Programu Motywacyjnego. Ze wzgledu na zawarty w Programie Motywacyjnym zapis
0 pozostawaniu w strukturach Grupy na date weryfikacji warunku lojalnosci (rézne daty dla
poszczegdlnych transz) jako warunek realizacji uprawnien, kwota wyceny do wartosci godziwej zostata
alokowana w koszty (pozycja ,,Koszty swiadczen pracowniczych”) roku 2024 oraz okresu zakoriczonego 30
czerwca 2025 proporcjonalnie do uptywu czasu od daty przyznania uprawnien z jednoczesnym
zwiekszeniem kapitatu wtasnego, prezentowanym w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku taczny koszt wynikajgcy z ujecia Programu motywacyjnego
wynosit 7,5 min PLN PLN (za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku: 4,9 min PLN).

Na 30 czerwca 2025 roku przyznane i objete przez uczestnikdw programu byty warranty na 2 087 705 akgji
zwyktych (31 grudnia 2024: 1 954 945), przypadajace do realizacji w okresie od 1 lutego 2026 roku do 31
grudnia 2030 roku (z zastrzezeniem, iz w przypadku podjecia przez Spétke decyzji o rozpoczeciu
przygotowan do IPO, prawo do objecia Akcji Motywacyjnych ulega zawieszeniu na okres do dnia podjecia
decyzji do dnia IPO albo do dnia podjecia decyzji o wycofaniu sie z przygotowan do IPO).

Liczba warrantéw (szt)

Na 1 stycznia 2024 3448 895
Przyznane 874 22
Na 31 grudnia 2024 4323117
Przyznane 219274
Niezrealizowane 109 806
Na 30 czerwca 2025 4432 585
W tym ilo$¢ warrantéw, do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 2976 996

Cena wykonania warrantéw jest jednolita dla wszystkich warrantéw i wynosi 0,05 PLN.
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19. Instrumenty finansowe

Istotne zasady rachunkowosci

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajagcych z umowy przeptywow
pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. , kryterium SPPI”).

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa
wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérag w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a
Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéow z tytutu ich
wtasnosci.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywodw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z
umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e udzielone pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym
wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

e $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe; i
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszty finansowe netto”.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
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przysztosci. Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze s
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 0).

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych, to kontrakty na zamiane stép procentowych (IRS).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosé jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢
jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie zostaty
desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto
roku obrotowego. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych, jest ustalana na
podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci
biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania lub nieujetego uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow Srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow
srodkdéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng planowang transakcja, czy tez
nieujetym uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb, w jaki Grupa bedzie ocenia¢, czy
powigzanie zabezpieczajgce spetnia wymogi efektywnosci zabezpieczenia (w tym analize Zrddet
nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala sie wskaznik zabezpieczenia).
Powigzanie zabezpieczajgce kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen, jesli spetnia wszystkie
nastepujgce wymogi efektywnosci:

e istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym,

e ryzyko kredytowe nie ma przewazajgcego wptywu na zmiany wartosci wynikajgce z tego
powigzania ekonomicznego,

e wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajgcego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z
wielkosci pozycji zabezpieczanej, ktérg Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci
instrumentu zabezpieczajgcego, ktdrg Grupa faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze
wartosci pozycji zabezpieczane;j.

Czes¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajagcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochoddéw, natomiast czes¢ nieefektywna rozpoznawana jest w rachunku
zyskéw i strat.
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Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartos$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w
przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni.

19.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. Wartos¢ godziwa instrumentéw jest
zblizona lub nieistotnie rézni sie od wartosci bilansowe;j.

Wartos¢ bilansowa

30 czerwca 2025
(niebadane)

Aktywa finansowe

31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72,2 49,9 47,8
Pozyczki udzielone 14,8 14,4 33,5
Pozostate naleznosci 151,4 139,5 294,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 373,0 381,0 193,1

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqgzar zabezpieczajqgcych, wyceniane w wartosci godziwej:
vPPA 371 19,5 0,0
Kontrakty IRS na stope procentowa 2,0 0,0 0,0

Wartosci bilansowe

30 czerwca 2025
(niebadane)

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2024 1 stycznia 2024

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55,4 77,1 55,7
Kredyty, pozyczki i obligacje 2371,8 2062,4 1658,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 217,3 204,0 149,5
Zobowigzania inwestycyjne 84,8 129,2 110,9
Pozostate zobowigzania 43,7 23,2 48,0

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzarn zabezpieczajgcych, wyceniane w wartosci godziwej:
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VvPPA 0,0 0,0 0,0
Kontrakty IRS na stope procentowg 60,8 29,1 65,3

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzarn handlowych,
krétkoterminowych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zobowigzan inwestycyjnych nie odbiega
istotnie od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Wartos¢ bilansowa
kredytdw, pozyczek i obligacji, ktére wycenione s3 na podstawie przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych aktualng rynkowa stopg procentowa rowniez nie odbiega istotnie od wartosci godziwej.

19.2. Klasy aktywow i zobowigzan w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej na
dzien 30 czerwca 2025

Notowania z Istotne dane Istotne dane

Aktywa finansowe aktywnych rynkow obserwowalne nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 0,0 0,0 72,2
Pozyczki udzielone 0,0 0,0 14,8
Pozostate naleznosci 0,0 0,0 151,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,0 0,0 373,0

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzan zabezpieczajgcych:
vPPA 0,0 0,0 371
Kontrakty IRS na stope procentowg 0,0 2,0 0,0

Notowania z Istotne dane Istotne dane

Zobowigzania finansowe aktywnych rynkow obserwowalne nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 55,4
Kredyty, pozyczki i obligacje 0,0 0,0 2371,8
Zobowiazania z tytutu leasingu 0,0 0,0 219,5
Zobowigzania inwestycyjne 0,0 0,0 84,8
Pozostate zobowigzania 0,0 0,0 61,0

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiqzan zabezpieczajgcych:
VvPPA 0,0 0,0 0,0
Kontrakty IRS na stope procentowa 0,0 60,8 0,0

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2025, ani w roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 oraz 31 grudnia
2023, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Nie byto zmian w procesie i technikach wyceny oraz rodzajach danych wejsciowych uzytych do wyceny
w wartosci godziwej w biezgcym okresie.
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19.3. Zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2025 roku jako zabezpieczenie przeptywdw srodkdéw pienieznych Grupa
posiadata swap stopy procentowej (IRS) i swap towarowy rozliczany w srodkach pienieznych
(VvPPA).

Instrument zabezpieczajacy - IRS

Grupa posiada kredyty budowlano-inwestycyjne zaciggniete przez spoétki projektowe o
charakterze dtugoterminowym, powyzej 10 lat od terminu zakonczenia budowy, o
oprocentowaniu zmienny opartym na WIBOR lub EURIBOR. Grupa stosuje zabezpieczenie swojej
ekspozycji na stope zmienng kontraktami IRS (instrument zabezpieczajacy).

Pozycje zabezpieczang stanowig planowane w okresie zycia instrumentu zabezpieczajacego,
wysoce prawdopodobne ptatnosci odsetkowe denominowane w walucie PLN, oparte o zmienng
stope procentowa WIBOR/EURIBOR. Zabezpieczenie objete jest ok. 70% ekspozycji wynikajacej
z zaciggnietego zadtuzenia, a w jego wyniku zabezpieczenia Spétka ograniczy wptyw zmian stopy
WIBOR na ponoszone koszty odsetkowe.

Ocena skutecznosci jest dokonywana przez poréwnanie skumulowanej zmiany wartosci
godziwej instrumentu hipotetycznego ze skumulowang zmiang wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego od poczatku powigzania zabezpieczajgcego do dnia wyceny.

Instrument zabezpieczajgcy — umowa vPPA

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen SPOT energii elektrycznej
produkowanej w odnawialnych Zrédtach energii stanowigcych farmy fotowoltaiczne. Grupa, aby
ograniczy¢ zmiennos$¢ cen energii elektrycznej i zabezpieczy¢ przeptywy pieniezne generowane
przez zrédto OZE zawiera umowy vPPA.

Pozycje zabezpieczang stanowi komponent z gdéry okreslonego wolumenu wysoce
prawdopodobnych transakcji sprzedazy energii elektrycznej na rynku gietfdowym w oparciu o
rynek SPOT.

Istnieje relacja ekonomiczna pomiedzy instrumentem zabezpieczonym a instrumentem
zabezpieczajgcym, poniewaz wystepuje zbieznos¢ wolumendw, terminu dostawy oraz
referencyjnych cen rozliczeniowych.

Grupa ustalita wskaznik zabezpieczenia na poziomie réwnym 1, poniewaz wystepuje zbieznosé
cen do ktorych odnosi sie pozycja zabezpieczana i instrument zabezpieczajacy.

W celu przetestowania skutecznosci zabezpieczenia Grupa stosuje metode hipotetycznego
instrumentu pochodnego i poréwnuje zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych z zmianami wartosci godziwej przedmiotéw zabezpieczonych, ktére sa
przypisane do ryzyk zabezpieczonych.

Zrédta nieefektywnosci zabezpieczenia moga wynikac z:

e ryzyka kredytowego kontrahentdéw, ktdére rdznie wptywa na ruchy wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych i przedmiotdéw zabezpieczonych;

e ryzyka wolumenowego ze wzgledu na rdznice w rzeczywistym wolumenie, ktére moga
prowadzi¢ do niezgodnosci miedzy zabezpieczeniem a pozycjg zabezpieczang, wptywajgc
na efektywnos¢ powigzania zabezpieczajgcego;

e innych ryzyk nieuwzglednionych w modelu wyceny pozycji zabezpieczanej (w tym ryzyko
ptynnosci, niepewnos¢ prognozy itp.), ktére miaty wptyw na zawarcie PPA.
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Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych i wartosci godziwej na dzier 30 czerwca
2025 roku oraz dane poréwnywalne:

Wartos¢ bilansowa Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

30 czerwca 2025 roku

Umowy vPPA 37,1 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 2,0 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 60,8 Pozostate zobowigzania

31 grudnia 2024 roku

Umowy vPPA 19,5 Pozostate aktywa
Kontrakty IRS na stope procentowg 29,1 Pozostate zobowigzania
1 stycznia 2024 roku

Kontrakty IRS na stope procentowg 65,3 Pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela przedstawia zmiane wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych:

Umowy vPPA IRS
1 stycznia 2024 0,0 -65,3
Czesc¢ efektywna wyceny rozpoznana w kapitale wtasnym 16,2 26,9
Czes¢ nieefektywna ujeta w rachunku zyskéw i strat i 33 93
czes¢ poza rachunkowoscia zabezpieczen ! !
31 grudnia 2024 19,5 -29,1
1 stycznia 2025 19,5 -29,1
Czes¢ efektywna wyceny rozpoznana w kapitale wiasnym 13,4 -29,5
Czes¢ nieefektywna ujeta w rachunku zyskow i strat i 42 01
czes$¢ poza rachunkowoscia zabezpieczen ! !
30 czerwca 2025 37,1 -58,8

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera roéwniez transakcje z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, w
szczegoblnosci kontraktéw na zamiane stdp procentowych (IRS) oraz kontrakty vPPA. Celem tych
transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem zmiennosci rynkowych cen
energii, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz stosowanych przez nig Zrddet
finansowania.
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Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko cen energii oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

20.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu wyemitowanych obligacji oraz
otrzymanych kredytow i pozyczek, opisanych w nocie 15.

W ramach zarzadzania ryzykiem stop procentowych Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace
typu IRS (Interest Rate Swap — swap procentowy).

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stép procentowych

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed
opodatkowaniem w zwigzku z hipotetyczng zmiang stdp procentowych

Wartosé w Wartos¢ narazona Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
sprawozdaniu na ryzyko 30.06.2025

Klasa instrumentéw finansowych

WIBOR 1999,9 431,6 4,3 -4,3
Kredyty i pozyczki 1285,5 431,6 4,3 -4,3
Zot?om.ai)zanla z tytutu emisji 6144 0,0 0,0 0,0
obligacji

EURIBOR 471,9 387,8 3,8 -3,8
Kredyty i pozyczki 128,0 43,9 0,4 -0,4
Zok?om.e.)zama z tytutu emisji 3439 3439 34 34
obligacji

Whptyw na wynik 2371,9 819,3 8,1 -8,1

Wartosé¢ w Wartos¢ narazona Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
sprawozdaniu na ryzyko 30.06.2024

Klasa instrumentéw finansowych

WIBOR 1588,3 851,0 8,5 -8,5
Kredyty i pozyczki 1138,3 401,0 4,0 -4,0
igﬁg;\/cij?zania z tytutu emisji 450,0 450,0 45 45

EURIBOR 178,4 144,1 1,4 -1,4
Kredyty i pozyczki 178,4 144,1 1,4 -1,4

Whptyw na wynik 9,9 -9,9

20.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR w
odniesieniu do otwartej pozycji walutowej. Grupa posiada sformalizowang polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym, w ktdrej okreslono cele i zasady zarzgdzania ryzykiem.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu
euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wptyw zmiany kurséw na wynik przed

Wartoéé w Wartosé opodatkowaniem 30.06.2025
Klasa instrumentéw finansowych ekl narazona na EUR / PLN
ryzyko
+1% -1%
Srodki na rachunkach pienieznych 373,0 263,3 2,6 -2,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72,2 4,3 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i 554 15,8 0,2 0,2
ustug
Wptyw na wynik 2,8 -2,8

Wptyw zmiany kurséw na wynik przed

. - Wartosé w We?rtoé(: opodatkowaniem 30.06.2024
Klasa instrumentéw finansowych , narazona na EUR / PLN
sprawozdaniu
ryzyko
+1% -1%

Srodki na rachunkach pienieznych 184,2 64,6 0,6 -0,6

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53,1 0,9 0,0 -0,0

Zobowigzania z tytutu dostaw i 478

ustug ! 55,3 0,6 -0,6
Whptyw na wynik 1,2 -1,2

20.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;j.
Dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentéw. W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Wiekszos¢ aktywow finansowych Grupy stanowig srodki pieniezne na rachunkach biezgcych oraz
depozytach utrzymywanych w renomowanych bankach o wysokim zaufaniu i podlegajgcych
nadzorowi unijnych regulatoréw. Tabela ponizej przedstawia podziat srodkéw pienieznych
wedtug ratingu banku, w ktérym s3 deponowane:

Saldo srodkow pienieznych na dzien

Rating 30.06.2025 31.12.2024 01.01.2024
A 2233 36,1 33
A- 89,2 56,5 140,1
BBB+ 34,0 237,8 37,5
BBB- 8,0 15,5 11,6
BB+ 12,9 8,8 0,2
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BB 5,6 26,3 0,4
Suma 373,0 381,0 193,1

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci od odbiorcéw Grupa wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu o
historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci
(,default”) Grupa uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90
dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w
stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych
wspotczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Oczekiwana strata kredytowa dla
naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Na bazie przeprowadzonych kalkulacji Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci w biezagcym ani w poprzednim roku obrotowym.

20.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, obligacje, akcje oraz umowy leasingu.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy na dzien 30 czerwca 2025 roku, na dzien 31
grudnia 2024 roku oraz 1 stycznia 2024 wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci

Wartos¢
30 czerwca 2025 roku (niebadane) bi Do 1 roku AL TIC Y Powyzej 3 lat Razem
ilansowa 3 lat
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 2371,8 138,9 672,0 2507,8 3318,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 217,3 23,9 43,8 338,2 405,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55,4 55,4 0,0 0,0 55,4
Razem 2 644,5 218,2 715,8 2 846,0 3780,0

: Wartos¢ 0Od 1 roku do . .
31 grudnia 2024 roku bilansowa 3 lat Powyzej 3 lat
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania 2062,4 202,8 599,2 2 166,5 2968,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 204,0 22,2 40,5 321,5 384,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77,1 77,1 0,0 0,0 77,1

64/70



Grupa Kapitatowa R. Power
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w milionach PLN)

Razem 2343,5 302,1 639,7 2488,0 3429,8

Wartos¢
1 stycznia 2024 roku . Do 1 roku CEIEELCD Powyzej 3 lat
bilansowa 3lat
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania 1658,3 3344 869,6 1142,7 2 346,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 149,5 15,8 32,0 256,9 304,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55,7 55,7 0,0 0,0 55,7
Razem 1863,5 405,9 901,6 1399,6 2707,1

20.5. Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko cen towardéw, ktére wynika przede wszystkim ze zmiennosci
rynkowych cen energii elektrycznej. Ryzyko to jest Scisle zwigzane z charakterystyka przychodow
Grupy, w szczegdlnosci wynikajgcych z dtugoterminowych umodw sprzedazy energii,
mechanizmdéw wsparcia regulacyjnego oraz ekspozycji na zmiennos¢ rynku spot, a takze z
warunkami umoéw handlowych z dostawcami.

Spadek cen rynkowych energii elektrycznej moze miec istotny negatywny wptyw na rentownosé
i atrakcyjnosc finansowg nowych inwestycji. Poziom cen energii jest ksztattowany miedzy innymi
przez systemy wsparcia rzgdowego, rozwoj sektora energii odnawialnej oraz zmiany cen energii
pochodzacej z innych Zrédet.

Dodatkowo, na ksztattowanie sie cen energii wptywajg przejsciowe ryzyka klimatyczne, takie jak
szeroko rozumiane zmiany regulacyjne, postep technologiczny w zakresie efektywnosci oraz
kosztow produkcji energii odnawialnej, jak réwniez dynamiczne zmiany na rynkach energii.
Istotne sg rowniez zmiany dotyczgce handlu energig, alokacji kosztéw przesytu oraz dostepnosci
mocy sieciowych, ktére mogg bezposrednio oddziatywac na poziom cen energii elektrycznej.

Aby ograniczy¢ wptyw zmiennosci cen energii na wyniki finansowe, Grupa stosuje réznorodne
strategie zarzgdzania ryzykiem. Nalezg do nich zawieranie dfugoterminowych umow sprzedazy
energii po cenach statych, ktére pozwalajg zabezpiecza¢ przychody przed wahaniami cen na
rynku energii. Ponadto, dywersyfikacja portfela projektdow i rynkéw dziatalnosci zmniejsza
ekspozycje na lokalne wahania cen oraz ryzyko zwigzane z zaleznoscia od pojedynczych
kontraktéw lub odbiorcow.

21. Informacje o zatrudnieniu

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia w Grupie na koniec danego okresu
sprawozdawczego:

Okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30

, Okres 6 miesiecy ,
Rok zak Rok zak
ok zakoriczony Y ok zakoriczony

dnia 31 grudnia czerwea 2024 roku dnia 31 grudnia

czerwca 2025 roku
2024 rok 2023 rok
(niebadane) roK (niebadane) roKd

Grupa zatrudnionych

Pracownicy umystowi 329 286 221 191
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22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Grupe ze stronami powigzanymi w okresie zakoficzonym
30 czerwca 2025 roku oraz roku zakoiczonym dnia 31 grudnia 2024 roku i w roku poprzednim
nie odbiegaty od warunkow rynkowych.

22.1. Wartos¢ transakcji z akcjonariuszami Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

(niebadane) (niebadane)
Odsetki — koszty finansowe 3,3 3,7

30 czerwca 2025

R 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Zobowigzania dtugoterminowe 0,2 0,2 90,3
Inne naleznosci krétkoterminowe 1,8 1,9 1,8
Inne zobowigzania krétkoterminowe 68,1 97,9 1,2

22.2. Wartosc transakcji z jednostkami wspétzaleznymi Grupy Kapitatowej

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
(niebadane) (niebadane)

Odsetki — przychody finansowe

30 czerwca 2025

R — 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Pozyczki udzielone 5,3 4,9 4,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,8 1,3 1,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,1 0,0 0,1
Zobowigzania dtugoterminowe 11,9 0,0 0,0

23. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres zakoniczony 30 czerwca 2025 roku
Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz zmianami wynikajgcymi z sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres
zakonczony 30 czerwca 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2025 (niebadane)

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych -48,5
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug -22,3
Bilansowa zmiana stanu aktywoéw z tytutu umoéw z klientami 13,2
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7,2
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw krétkoterminowych -9,3
Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywdéw dtugoterminowych -20,5
Korekta o zmiane stanu pozyczek 0,4
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Korekta o zmiane stanu Srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania -17,2
Zmiana stanu zapaséw -6,4
Bilansowa zmiana stanu zapasow -6,4
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -0,9
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -21,7
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami -8,7
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -6,5
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzania krétkoterminowych -3,3
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 55,4
Korekta o wycene instrumentéw finansowych (vPPA) -16,1
Zmiana stanu rezerw 9,6
Bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 0,1
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugoterminowych 6,0
Bilansowa zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3,5
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -30,6
Bilansowa zmiana stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego -30,6

24. Zobowigzania warunkowe i inne zabezpieczenia na majgtku
Grupy

Poza zabezpieczeniami zawartych umoéw kredytéw i pozyczek Grupa zawarta umowy i inne
dokumenty przewidujgce ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen w zwigzku emisjg obligacji
serii 1/2024, 2/2024, 3/2024, 4/2024 oraz 1/2025:

Podmiot ustanawiajacy

Rodzaj zabezpieczenia . .
zabezpieczenie

Wartosé/szczegoty zabezpieczenia

1 Poreczenie/Gwarancja R.Power Investment Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
Oswiadczenie egzekucyjne (art.
N )
2 777 81 . R.Power Investment Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
pkt 5 Kodeksu postepowania programu)
cywilnego)
Zastaw rejestrowy na koncie
3 dtuznym R.Power S.A. Do 150% kwoty emisj
(Polska)
Petnomocnictwo do konta
dtuznego .
4 (Polska) w zwigzku z zastawem R.Powers.A. Nie dotyczy
rejestrowym konta obstugi dtugu
5 Umowa cesji zabezpieczenia R.Power S.A. Do kwoty emisji
R.P S.A. L. .
6 Umowa subordynacji Qwer. ! Do petnej wartosci pozyczek wraz z odsetkami
akcjonariusze
R.Power S.A.
Zastaw na akcjach R.Power Do kwoty wszystkich roszczerh w ramach programu
7 R.Power S.A. . - .
Investment (wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
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8 Zastaw na ruchomosciach

Zastaw na wierzytelnosciach z

réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym

Do kwoty wszystkich roszczen w ramach programu
(wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym

Do kwoty wszystkich roszczen w ramach programu
(wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu

R.Power Investment

R.Power Investment

rachunkéw bankowych (Holandia) réownolegtego oraz roszczen z obligacji

Zastaw na prawach wiasnosci

10 . )
intelektualnej

Zastaw na innych okreslonych

11 . . L.
kategoriach wierzytelnosci

wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)

Do kwoty wszystkich roszczen w ramach programu
R.Power Investment (wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
rownolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)
Do kwoty wszystkich roszczen w ramach programu
(wszystkie emisje) na podstawie umowy dtugu
réwnolegtego oraz roszczen z obligacji
wyemitowanych (poza dtugiem réwnolegtym)

R.Power Investment

Oswiadczenie egzekucyjne (art.

777 §1
pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego)

12

Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
R.Power S.A. programu)

Oswiadczenie egzekucyjne (art.

777 §1
pkt 6 Kodeksu postepowania
cywilnego)

13

Do 1 500 000 tys. ztotych (150% maksymalnej kwoty
R.Power Investment programu

Zabezpieczenia ustanowione w zwigzku emisjg obligacji korporacyjnych przez R.Power
Investment 2 B.V. w Holandii obejmujg zastawy na: udziatach R.Power Investment 2 B.V.,
wierzytelnosciach R.Power S.A. z tytutu pozyczek do R.Power Investment 2 B.V., rachunkach

bankowych R.Power Investment 2 B.V. oraz pozyczkach miedzygrupowych udzielonych przez
R.Power Investment 2 B.V. innym spétkom z Grupy.

R.Power S.A. posiada réwniez
z umowa o limit na gwarancje

Grupa posiada rowniez ponizsze zobowigzania warunkowe:

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji (art. 777 k.p.c.) w zwigzku
oraz umowa hajmu biura.

Podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie Szczegoty zabezpieczenia

Quanta Energy SA.A

Quanta Lease Fund | sp. z 0. 0.

Quanta Lease Fund I sp. z 0. 0.

Quanta Lease Fund I sp. z 0. 0.
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0.
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0.
Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0.

Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0.

Quanta Lease Fund Il sp. z 0. 0.

Quanta Lease Fund Ill sp. z 0. 0.
Quanta Lease Fund Ill sp. z 0. o.

Quanta Lease Fund Ill sp. z 0. o.

Umowa o przelew zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy | finansowy na udzialach do wartosci zabezpieczenia 40mEUR

Zastaw rejestrowy | finansowy na na prawach do srodkéw pienieznych z umoéw
rachunkéw bankowych do wartosci zabezpieczenia 40mEUR

Deklaracja wekslowa, weksel in blanco do 40 000 000 EUR

Umowa gwarancji do wartosci zabezpieczenia 15mEUR (Solas - Bonduelle) oraz do
kowty 15mEUR (Solas - VW)

Zastaw rejestrowy na udzialach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR (Solas - Bonduelle)
oraz do kwoty 13mEUR (Solas - VW)

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw do wartosci zabezpieczenia 15mEUR (Solas
- Bonduelle) oraz do wartosci 13mEUR (Solas - VW)

Zastaw rejestrowy na prawach z rachunkow bankowych do wartosci zabezpieczenia
13mEUR (Solas - VW)

Umowa o przelew zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy | finansowy na prawach z rachunkow bankowych do wartosci
zabezpieczenia 30mEUR

Zastaw Rejestrowegy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 30mEUR

Zastaw rejestrowy | finansowy na udzialach do wartosci zabezpieczenia 30mEUR
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Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Umowa o przelew zabezpieczenia
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Umowa gwarancji do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na udzialach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR

Zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego do wartosci zabezpieczenia
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. 15mEUR
Quanta Lease Fund V sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. 0. Umowa gwarancji do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. 0. Zastaw rejestrowy na udzialach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. 0. Zastaw rejestrowy na aktywach do wartosci zabezpieczenia 15mEUR

Zastaw rejestrowy na prawach z rachunkéw bankowych do wartosci zabezpieczenia
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. 0. 15mEUR
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. Umowa o przelew zabezpieczenia
Quanta Lease Fund VI sp. z 0. o. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw do wartosci zabezpieczenia 1I5SmEUR

25. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystgpity nastepujace istotne zdarzenia (chronologicznie):

Podpisanie umowy generalnej na realizacje inwestycji elektrowni fotowoltaicznej pomiedzy
spotka zalezng oraz Solartech sp. z 0.0. ;

Zawarcie Umowy Finansowego Rozliczenia Ceny Energii Elektrycznej pomiedzy spdtkami
zaleznymi a amerykanska firma technologiczng na okres 15 lat;
Przedmiotem Umowy jest rozliczenie ceny energii elektrycznej oraz sprzedaz gwarancji
pochodzenia tej energii przez spotki zalezne;

Woygranie aukcji organizowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla 2 ofert projektéw
elektrowni PV ztozonych przez spétki celowe. Dzieki wygranej aukcji projekty uzyskajg wsparcie
na podstawie Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii;

Zawarcie umowy o budowe Gtéwnego Punktu Odbioru pomiedzy rumunsky spétkg zalezng
oraz Electrogrup SA z siedzibg w Kluz-Napoce, Rumunia w ramach realizacji projektu budowy
magazynu energii zlokalizowanego w Rumunii;

Zakonczono subskrypcje obligacji serii 1/2025, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
30.000.000 EUR (,,Obligacje 1/2025");

Przeniesienie mniejszosciowego pakietu udziatow (stanowigcych 49,9% kapitatu zaktadowego)
w spotkach zaleznych posiadajgcych prawa do projektéw z zakresu odnawialnych Zrédet energii,
w tym elektrowni fotowoltaicznych w wykonaniu warunkowych uméw sprzedazy udziatéw z dnia
22 maja 2025 r. Celem transakgcji jest sfinansowanie budowy Projektow PV przez Spétki Zalezine,
po uzyskaniu niezbednych zezwolen. Cena sprzedazy udziatéw zostata ustalona na warunkach
rynkowych;

Ztozenie przez Panig Katarzyne Suchcickg oswiadczenia o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie
Jednostki dominujgcej ze skutkiem od dnia 15 wrzesnia 2025 roku;

Powierzenie Pani Annie Gruszczynskiej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej od
dnia 15 wrzesnia 2025 roku;

Powotanie Pana Marcina Pajewskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu Jednostki dominujacej od
dnia 15 wrzesnia 2025 roku.
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Podpisany elektronicznie przez
Przemystaw Wactaw Pigta
26.09.2025
16:21:58 +02'00"

Podpisany elektronicznie przez
Anna Gruszczynska
26.09.2025
16:23:25 +02'00"

Przemystaw Pieta
— Prezes Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez
Tomasz Sek
26.09.2025
16:24:32 +02'00"

Anna Gruszczynska
— Wiceprezes Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez
Klaudiusz Kalisz
26.09.2025
16:25:40 +02'00"

Tomasz Sek
— Cztonek Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez
Rafat Koztowski
26.09.2025
16:26:58 +02'00'

Klaudiusz Kalisz
— Cztonek Zarzadu

Podpisany elektronicznie przez

Marcin Pajewski
26.09.2025
16:30:56 +02'00"

Rafat Koztowski

— Cztonek Zarzadu, osoba odpowiedzialna

za sporzadzenie sprawozdania

Marcin Pajewski
— Cztonek Zarzadu
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